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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan Penelitian yang telah dilakukan terkait dengan Pengaruh Leverage 

dan Free Cash Flow terhadap Dividen Payout Ratio  pada peusahaan manufaktur 

sub sektor barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia dapat 

disimpulkan bahwa: 

1. Berdasarkan Hasil Penelitian, Penelitian ini menunjukan bahwa nilai Leverage 

secara parsial berpengaruh secara negatif pada Dividen Payout Ratio. Hal ini 

menunjukan bahwa Leverage bisa menjadi sinyal untuk menilai dividen payout 

ratio karena pada penelitian menunjukan bahwa leveage mempengaruhi secara 

negatif terhadap dividen payout ratio. Hal ini juga ditunjukan pada hasil dari 

regresi data panel, Y = 5703,45590694 - 21,9224165379*X1 + 

0,135103387272*X2,  yang menunjukan bahwa Niai koefisien Leverage (X1) 

adalah sebesar -21,9224165379 nilai ini menunjukan bawa variabel Leverage 

(X1) berpengaruh secara negatif terhadap Dividen Payout Ratio (Y), hal ini 

menunjukan bahwa apabila nilai Leverage (X1) mengalami penurunan satu-

satuan dan Free Cash Flow bersifat konstan maka nilai Dividen Payout Ratio 

(Y) Akan mengalami kenaikan sebesar 21,9224165379. 

2. Selanjutnya, Penelitian ini pula menunjukan bahwa variabel Free Cash Flow 

Tidak Berpengaruh secara signifikan terhadap variabel Dividen Payout Ratio,  

Hasil dari penelitian ini sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Angelica Gunawan Dan Yusbardini (2022) pada penelitiannya yang berjudul 
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Pengaruh Struktur Kepemilikan, Free Cash Flow, Dan Leverage terhadap 

Dividen Payout Ratio. Penelitian ini menemukan bahwa besar kecilnya arus kas 

bebas tidak mempengaruhi tinggi rendahnya pembagian dividen. Apabila 

perusahaan menginginkan untuk memaksimumkan kekayaan pemegang saham 

dengan membagikan dividen sedangkan kondisi arus kas bebas tidak 

memungkinkan, perusahaan dapat menggunakan pendanaan eksternal. Sesuai 

dengan konsep Pecking Order Theory (Myers, 1984) yang mengemukakan 

bahwa perusahaan cenderung mengutamakan pendanaan internal guna 

membayar dividen bila kebutuhan dana kurang maka digunakan dana eksternal 

sebagai tambahannya. 

3. Berdasarkan persamaan regresi data panel Y = 5703,45590694 - 

21,9224165379*X1 + 0,135103387272*X2 dalam pengujian dihasilkan bahwa 

nilai konstanta dari variabel Y adalah 5703,45590694  dan ini menunjukan 

bahwa apabila semua variabel independent sama dengan 0 maka nillai Dividen 

Payout Ratio adalah 5703,45590694, Terakhir, statement ini dikuatkan dengan 

hasil dari uji F berupa Fhitung > Ftabel dengan nilai 3,812097 > 3,52189326 dan 

nilai sig < 0,05 dengan nilai 0,033482 < 0,05.berdasarkan hasil dari seluruh 

pengujian pada penelitian ini menunjukan bahwa variabel X1 dan X2 secara 

simultan Bersama-sama mempengaruhi variabel Y secara sinifikan,  

 

 



119 
 

 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan dan kesimplan yang didapat oleh 

peneliti, maka peneliti memberikan saran sebagai berikut: 

1. Bagi Mahasiswa 

Perlu diadakan penelitian selanjutnya untuk menyempurnakan penelitian ini 

dengan memperpanjang waktu periode penelitian serta menambahkan sampel 

perusahaan untuk menguatkan apakah variabel Leverage dan Free Cash Flow ini 

bisa mempengaruhi Dividen Payout Ratio atau tidak. 

2. Bagi Perusahaan 

Diharapkan dapat memberikan informasi kepada perusahaan tentang pengaruh 

Leverage dan Free Cash Flow terhadap Dividen Payout Ratio, sehingga pihak 

perusahaan dapat memaksimalkan penggunaan variabel-variabel independen 

tersebut guna meningkatkan nilai Dividen Payout Ratio dan membuat lebih banyak 

investor untuk berinvestasi. 


