ABSTRAK

Aliya Syakira Nurfadhilah : Pengaruh Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi,
Dan Arus Kas Pendanaan Terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di
Jakarta Islamic Index (J11) Periode 2019-2023.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh ditengah tingginya perhatian para investor
yang menanamkan modalnya di saham Syariah namun pada kenyataannya harga
saham di Jakarta Islamic Index (JII) terjadi penurunan dari tahun ketahun yang
berimbas pada hasil retun saham salah satu penyebabnya terjadi penurunan
dipengaruhi oleh arus kas.

Arus kas merupakan salah satu komponen laporan keungan yang biasa
digunakan oleh investor untuk melihat pengelolaan kegiatan operasional dan
pembiayaan perusahaan sebagai salah satu pertimbangan untuk membuat keputusan
berinvestasi. Agar dapat megurangi tingkat risiko yang tinggi dalam berinvestasi
maka sangat perlu bagi investor untuk mengetahui informasi arus kas masuk dan
arus kas keluar perusahaan. Perusahaan yang mampu mengelola arus kas yang baik
diyakini akan meningkatkan return saham perusahaan.

Tujuan penelitian ini guna untuk menganalisis dan mengetahui sejauh mana
Pengaruh dari arus kas operasi,arus kas investasi dan arus kas pendanaan baik
secara parsial dan simultan terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar
di Jakarta Islamic Index (JI1) Periode 2019-2023.

Penelitian ini menggunakan metode penelitian deskriptif dengan pendekatan
kuantitatif. Teknik pada pengambilan sampel dengan menggunakan purposive
sampling dari perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode
2019-2023. Alat uji yang digunakan yaitustatistik deskriptif, analisis data panel,
Model data panel, uji asumsi klasik, pengujian hipotesis dan koefesien determinasi
dengan menggunakan eviews 13 dan excel.

Hasil penelitian ini meyatakan secara parsial arus kas operasi memiliKi tgiatistik -
1.493120 < tpape 2,010635, nilai probabilitas 0.1422 > 0,05 artinya arus kas
operasi tidak berpengaruh terhadap return saham, 2). arus kas investasi dari hasil
perbandingan nilai tgeagistix 0.400562 < 2,01063 tr,pe; dengan nilai probabilitas
0.6906 > 0,05 artinya arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap return saham.
3). arus kas pendanaan perbandingan nilai tgiatistik 0.460701 < 2,01063 trapel
dengan nilai probabilitas 0.6472 > 0,05 artinya arus kas pendanaan tidak
berpengaruh terhadap return saham.

Secara simultan dapat diketahui Fgiatistik < Fraper atau 0.427458 < 2,806845
kesimpulannya arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan tidak
mempengaruhi return saham dengan nilai koefesien determinasi (R Square) sebesar
5,7 % dari seluruh variabel arus kas.
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