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ABSTRAK 

Indri Damayanti : Pengaruh Book Tax Difference Dan Arus Kas Operasi 

terhadap Persistensi Laba pada Perusahaan Farmasi 

yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

Periode 2018-2023 

Penelitian yang dilakukan bermula dari pengamatan terhadap dinamika 

profitabilitas industri farmasi yang sangat fluktuatif. Pada masa 2020-2021, sektor 

farmasi mengalami lonjakan demand dan peningkatan earnings yang besar, 

namun kemudian mengalami koreksi yang signifikan pada 2022-2023 seiring 

dengan normalisasi situasi pandemic. Book tax difference menggambarkan 

kesenjangan antara profit menurut pencatatan akuntansi dan menurut aturan pajak, 

yang bisa mengisyaratkan terjadinya manipulasi laba dan berpengaruh pada 

stabilitas laba di masa depan. Sedangkan arus kas operasi kerap dipandang 

sebagai parameter yang lebih akurat dalam mengukur kinerja operasi perusahaan 

dibanding dengan laba akuntansi. Sektor farmasi syariah menjadi pilihan riset 

karena kontribusinya yang krusial bagi perekonomian nasional dan ekspansinya 

yang mencolok dalam ekosistem pasar modal syariah di Indonesia. 

Penelitian dimaksudkan untuk menganalisis pengaruh book tax difference 

dan arus kas operasi terhadap persistensi pada perusahaan farmasi yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia selama kurun waktu 2018-2023. Dalam 

perspektif teori sinyal, kombinasi informasi mengenai book tax difference dan 

arus kas operasi memberikan sinyal yang lebih komprehensif kepada investor 

mengenai kualitas laba perusahaan. Dari perspektif teori agensi, pengaruh 

simultan kedua variabel tersebut dijelaskan sebagai mekanisme yang saling 

melengkapi dalam mengurangi asimetri informasi dan masalah keagenan. 

Penelitian berlangsung melalui pendekatan kuantitatif. Jenis sumber data 

yang dikenakan dalam penelitian, didapati dari sumber data sekunder yakni 

laporan per-tahun emiten farmasi yang telah tercatat di ISSI masa waktu 2018–

2023. Teknik dalam pengumpulan sample menggunakan cara purposive sampling. 

Berdasarkan kesimpulan dari pengumpulan data diperoleh total 5 sampel yang 

dianalisis dan termuat pada penelitian ini.  

Hasil dari penelitian memperlihatkan bahwa book tax difference 

berpengaruh positif signifikan terhadap persistensi laba, mengindikasikan bahwa 

semakin besar book tax difference, semakin tinggi persistensi laba. Sementara itu, 

arus kas operasi berpengaruh positif signifikan terhadap persistensi laba. Variabel 

book tax difference (X₁) dan arus kas operasi (X₂) secara simultan berpengaruh 

positif signifikan terhadap persistensi laba (Y). Dengan demikian, penelitian ini 

memberikan implikasi penting bagi investor dalam mengevaluasi kualitas laba 

perusahaan farmasi syariah sebagai pertimbangan investasi serta bagi manajemen. 

Kata kunci: Book Tax Difference, Arus Kas Operasi, Persistensi Laba, 
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