ABSTRAK

Muhammad Rafi Pengaruh Return on Assets dan Current Ratio terhadap

Ibnu Bahri : Harga Saham pada Perusahaan Subsektor Perkebunan
Kelapa Sawit yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI) Periode 2013-2024

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets
(ROA) dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada perusahaan subsektor
perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
selama periode 2013-2024. Pemilihan variabel didasarkan pada pentingnya
indikator profitabilitas dan likuiditas dalam memengaruhi keputusan investasi
investor di pasar modal syariah.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode deskriptif
dan verifikatif. Sampel dalam penelitian terdiri dari tiga perusahaan, yaitu PT Astra
Agro Lestari Tbk, PT Austindo Nusantara Jaya Tbk, dan PT Sampoerna Agro Tbk,
yang dipilih secara purposive sampling. Data dianalisis menggunakan regresi data
panel dengan bantuan perangkat lunak EViews 13.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, Return on Assets (ROA)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, dengan nilai p-value
sebesar 0,0116 dan koefisien regresi sebesar 38.821,72. Hal ini mengindikasikan
bahwa semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari
asetnya, maka semakin tinggi pula harga saham perusahaan. Sementara itu, Current
Ratio (CR) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham, dengan p-
value sebesar 0,0017 dan koefisien regresi sebesar —2.257,21. Temuan ini
menunjukkan bahwa tingkat likuiditas yang terlalu tinggi dapat ditafsirkan sebagai
inefisiensi dalam pemanfaatan aset lancar, sehingga menurunkan daya tarik saham
di mata investor.

Secara simultan, Return on Asset (ROA) dan Current Ratio (CR) berpengaruh
signifikan terhadap harga saham dengan nilai probabilitas F-statistic sebesar
0,000000. Nilai koefisien determinasi (R-squared) sebesar 85,50% dan adjusted R-
squared sebesar 83,63% menunjukkan bahwa model mampu menjelaskan sebagian
besar variasi harga saham selama periode penelitian.

Hasil penelitian ini menegaskan bahwa indikator keuangan, khususnya
profitabilitas dan likuiditas, memiliki peranan penting dalam menentukan nilai
pasar saham perusahaan di sektor perkebunan kelapa sawit yang sesuai dengan
prinsip syariah.
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