ABSTRAK

Ekuitas pertambangan telah menjadi terkenal sebagai pilihan investasi berkat
perluasan pasar keuangan dalam beberapa tahun terakhir. Ini karena keuntungan
besar yang diperoleh dari penjualan mineral, minyak bumi, batu bara, gas, dan
sumber daya alam lainnya. Perusahaan batu bara menjadi sorotan bagi para investor
dengan melihat harga saham yang dimana selalu mengalami fluktuasi setiap
harinya. Hal ini dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor termasuk dari sisi mikro
(internal) maupun makro (eksternal) perusahaan. Adapun faktor ekonomi makro
yang dapat menjadi pertimbangan dalam menentukan harga saham, diantaranya
Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia dan Nilai Tukar Rupiah.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Harga Emas Dunia, Harga
Minyak Dunia dan Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Saham baik secara parsial
maupun simultan pada perusahaan subsektor pertambangan batu bara periode 2015-
2024. Metode yang digunakan dalam penelitian yaitu metode deskriptif verifikatif
dengan pendekatan kuantitatif. Terdapat 9 sampel perusahaan dalam penelitian
diambil dengan teknik purposive sampling. Data yang digunakan adalah data
sekunder berupa data harga saham perusahaan sub sektor pertambangan batu bara
yang terdaftar di BEI, data Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia dan Nilai
Tukar Rupiah. Data penelitian merupakan data panel yang diolah menggunakan
Software Microsoft Excel dan Eviews 13. Teknik analisis data penelitian
menggunakan analisis deskriptif, analisis regresi data panel, dan uji hipotesis.

Hasil penelitian menyatakan bahwa Harga Emas Dunia tidak berpengaruh
terhadap harga saham dengan nilai nilai sig (0.2733) > sig a (0,05). Harga Minyak
Dunia berpengaruh positif terhadap harga saham dengan nilai sig (0.0195) <sig a
(0,05). Nilai tukar rupiah tidak berpengaruh terhadap harga saham dengan nilai sig
(0.3708) > sig a (0,05). Harga emas dunia, harga minyak dunia dan nilai tukar
rupiah secara simultan berpengaruh terhadap harga saham dengan nilai sig
(0.002276) < sig a 0,05. Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan perubahan
harga saham dipengaruhi oleh harga emas dunia, harga minyak dunia dan nilai tukar
rupiah sebesar 0.154551 atau 15,45%.

Kata kunci: Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, Nilai Tukar Rupiah, dan
Harga Saham.
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ABSTRACT

Mining equities have gained prominence as an investment option thanks to the
expansion of financial markets in recent years. This is due to the huge profits made
from selling minerals, petroleum, coal, gas and other natural resources. Coal
companies are in the spotlight for investors by looking at the share price which
always fluctuates every day. This can be influenced by several factors including
from the micro (internal) and macro (external) sides of the company. There are
macroeconomic factors that can be considered in determining stock prices,
including the World Gold Price, World Oil Price and Rupiah Exchange Rate.

This study aims to determine the effect of World Gold Prices, World Oil Prices
and Rupiah Exchange Rates on Stock Prices both partially and simultaneously in
coal mining subsector companies for the period 2015-2024. The method used in the
research is descriptive verification method with a quantitative approach. There are
9 samples of companies in the study taken with purposive sampling technique. The
data used is secondary data in the form of stock price data of coal mining sub-
sector companies listed on the IDX, data on World Gold Prices, World Oil Prices
and Rupiah Exchange Rates. The research data is panel data processed using
Microsoft Excel Software and Eviews 13. The research data analysis technique uses
descriptive analysis, panel data regression analysis, and hypothesis testing.

The results stated that the World Gold Price has no effect on stock prices with a
sig value of (0.2733) > sig a (0.05). World Oil Price has a positive effect on stock
prices with a sig value (0.0195) < sig o (0.05). The rupiah exchange rate has no
effect on stock prices with a sig value (0.3708) > sig o (0.05). World gold prices,
world oil prices and rupiah exchange rates simultaneously affect stock prices with
a sig value (0.002276) < sig a 0.05. The coefficient of determination test results
show that changes in stock prices are influenced by world gold prices, world oil
prices and the rupiah exchange rate of 0.154551 or 15.45%.
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