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ABSTRAK 

Yualinta Faza Aulia: Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) dan Working 

Capital Turnover (WCTO) terhadap Return on 

Equity (ROE) pada Perusahaan yang Tercatat di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) (Studi di 

Perusahaan Subsektor Farmasi Periode 2016-2023) 

 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena industri farmasi yang terus 

bertumbuh dan menjadi salah satu subsektor penopang pemajuan industri halal di 

Tanah Air, sehingga perusahaan berpeluang untuk memperoleh keuntungan yang 

tinggi. Namun, kenyataan di lapangan perusahaan mengalami penurunan laba 

dengan disertai tingginya utang dan rendahnya perputaran modal kerja. 

Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity 

Ratio dan Working Capital Turnover terhadap Return on Equity, baik secara parsial 

maupun simultan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) (Studi di Perusahaan Subsektor Farmasi Periode 2016-2023). 

Berdasarkan teori dan kerangka pemikiran, apabila DER mengalami 

kenaikan, maka ROE akan mengalami penurunan, dan apabila WCTO mengalami 

kenaikan, maka ROE juga akan mengalami kenaikan, begitupun sebaliknya. 

Penelitian ini menggunakan metodologi kuantitatif. Data yang digunakan 

adalah data sekunder berupa laporan keuangan terpublikasi yang diperoleh dari 

laman resmi masing-masing perusahaan subsektor farmasi periode 2016-2023, 

dengan teknik pengambilan data purposive sampling. Teknik analisis data yang 

digunakan meliputi analisis deskriptif, analisis pemilihan metode regresi data panel, 

analisis uji asumsi klasik, dan analisis uji asosiatif (uji t, uji F, dan uji koefisien 

determinasi) dengan menggunakan software Eviews12. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa: 1) DER secara parsial 

berpengaruh negatif signifikan terhadap ROE sebesar 9,89% dengan nilai thitung > 

ttabel, yaitu 2,676260 > 2,04523 dan nilai sig. 0,0121 (<0,05). 2) WCTO secara 

parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap ROE sebesar 0,12% dengan 

nilai thitung > ttabel, yaitu 1,883832 < 2,04523 dan nilai sig. 0,0696 (>0,05). 3) DER 

dan WCTO secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap ROE dengan 

nilai Fhitung > Ftabel, yaitu 4,421923 > 3,3 dan nilai sig. 0,0121078 (<0,05). Nilai 

koefisien determinasi sebesar 23,37%, sedangkan sisanya 76,63% dipengaruhi oleh 

variabel lain yang tidak diteliti pada penelitian ini. 
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