ABTRACT

This study aims to analyze the influence of profitability and dividend policy
on stock prices of banking subsector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the 2019-2023 period. Profitability in this study is
measured using Return on Equity (ROE), while dividend policy is measured using
the Dividend Payout Ratio (DPR). Stock price serves as the main indicator
reflecting market perception of a company's value. This research is considered
important due to the strategic role of the banking sector in the economy and the
stock market volatility influenced by company performance and policy decisions.

The research method used is a quantitative approach with panel data
regression analysis techniques. The research sample was determined using
purposive sampling, selecting banking subsector companies that consistently
distributed dividends and published complete financial reports during the
observation period. The data used is secondary data obtained from annual financial
statements and stock price data published by the IDX. Hypothesis testing was
conducted to determine the partial and simultaneous influence of the independent
variables on the dependent variable.

The results of the study indicate that partially, profitability (ROE) has a
significant positive effect on stock prices with a prob value of 0.0001 <0.05 and
shows a t count greater than t table 4.237526> 2.008559. This indicates that the
higher the level of profitability, the higher the company's stock price. On the other
hand, dividend policy (DPR) does not show a significant effect partially on stock
prices with a prob value of 0.0640> 0.05 and shows a t count smaller than t table
1.896782 <2.008559, which means that the amount of dividends distributed is not
the main factor in determining stock prices by investors during the study period.
However, simultaneously, profitability and dividend policy together have a
significant effect on stock prices.

Based on these findings, it can be concluded that investors tend to consider
the company’s profitability performance more than its dividend policy when
making investment decisions. Therefore, companies should continue to improve
efficiency and performance in order to maintain market trust. This study is expected
to provide valuable insights for company management, investors, and academics in
understanding the factors that influence stock prices in Indonesia's banking sector.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas dan
kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan subsektor perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2023.
Profitabilitas dalam penelitian ini diukur dengan Return on Equity (ROE),
sedangkan kebijakan dividen diukur dengan Dividend Payout Ratio (DPR). Harga
saham menjadi indikator utama yang merefleksikan persepsi pasar terhadap nilai
perusahaan. Penelitian ini penting dilakukan mengingat peran strategis sektor
perbankan dalam perekonomian serta volatilitas pasar saham yang dipengaruhi oleh
kinerja dan kebijakan perusahaan.

Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan
teknik analisis regresi data panel. Sampel penelitian ditentukan menggunakan
purposive sampling, yaitu dengan memilih perusahaan subsektor perbankan yang
secara konsisten membagikan dividen dan mempublikasikan laporan keuangan
lengkap selama periode pengamatan. Data yang digunakan merupakan data
sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan data harga saham yang
dipublikasikan oleh BEIL. Pengujian hipotesis dilakukan untuk mengetahui
pengaruh parsial dan simultan antara variabel independen terhadap variabel
dependen.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, profitabilitas (ROE)
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham dengan nilai prob sebesar
0,0001 < 0,05 dan menunjukan thitung lebih besar dari ttabel 4,237526 > 2,008559.
Hal ini mengindikasikan bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas, maka semakin
tinggi pula harga saham perusahaan. Sebaliknya, kebijakan dividen (DPR) tidak
menunjukkan pengaruh yang signifikan secara parsial terhadap harga saham dengan
nilai prob 0,0640 > 0,05 dan menunjukan thitung lebih kecil dari pada ttabel
1,896782 < 2,008559 , yang berarti besaran dividen yang dibagikan tidak menjadi
faktor utama dalam penentuan harga saham oleh investor selama periode penelitian.
Namun secara simultan, profitabilitas dan kebijakan dividen bersama-sama
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham.

Berdasarkan temuan tersebut, dapat disimpulkan bahwa investor lebih
mempertimbangkan kinerja profitabilitas perusahaan dibandingkan kebijakan
dividen dalam pengambilan keputusan investasi. Oleh karena itu, perusahaan
sebaiknya terus meningkatkan efisiensi dan kinerjanya guna mempertahankan
kepercayaan pasar. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi
pihak manajemen perusahaan, investor, serta akademisi dalam memahami faktor-
faktor yang memengaruhi harga saham di sektor perbankan Indonesia.
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