ABSTRAK

Moch Akmal Hafidz  Pengaruh Debt To Equity Ratio (DER), Current Ratio
(CR) dan Return On Asset (ROA) terhadap Harga
Saham (Studi pada perusahaan Manufaktur yang
terdaftar di Jakarta Islamic Indeks periode 2014 —
2023).

Pasar modal berperan penting sebagai sumber pendanaan dan sarana
investasi. Saham menjadi instrumen utama karena mencerminkan nilai perusahaan.
Harga saham dipengaruhi permintaan dan penawaran, serta menjadi indikator
kinerja. Investor membutuhkan pemahaman analisis teknikal dan fundamental
untuk meminimalkan risiko, meningkatkan nilai perusahaan, dan menarik minat
investasi.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio
(DER), Current Ratio (CR), dan Return on Asset (ROA) terhadap harga saham, baik
secara parsial maupun simultan, pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2014-2023. Penelitian ini didasarkan
pada teori signalling dan trade-off.

Metode yang digunakan adalah metode asosiatif dengan pendekatan
kuantitatif, menggunakan data sekunder yang diperolen melalui teknik
dokumentasi dan studi kepustakaan. Sampel penelitian dipilih dengan teknik
purposive sampling, yang menghasilkan 5 perusahaan sebagai sampel. Analisis data
dilakukan menggunakan regresi data panel dengan bantuan perangkat lunak E-
Views 13 dan Microsoft Excel 2019. Teknik analisis yang digunakan meliputi uji
asumsi klasik, analisis deskriptif, uji hipotesis (uji t & uji F), serta analisis koefisien
determinasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, DER berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap harga saham dengan nilai signifikansi 0,0019 <
0,05. Sementara itu, CR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan
nilai signifikansi 0,9468 > 0,05 dan ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham dengan nilai signifikansi 0,6282 > 0,05. Secara simultan, ketiga
variabel DER, CR, dan ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham, dengan nilai signifikansi 0,000000 < 0,05 dan kontribusi sebesar 67,6%
sebagaimana ditunjukkan oleh nilai koefisien determinasi.
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