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ABSTRAK 

Zulfa Maria Hani : Pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR) dan Interest 

Coverage Ratio (ICR) Terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) (Studi Pada PT Timah Tbk 

Periode 2016-2024) 

 

Entitas bisnis dikatakan bernilai ketika laba yang diperoleh lebih tinggi 

daripada pengeluaran modal. Dalam konteks ini, PT Timah Tbk, sebagai perusahaan 

tambang milik negara, menghadapi tantangan dalam menjaga stabilitas nilai 

perusahaannya. Tantangan tersebut timbul akibat fluktuasi harga saham dan 

besarnya beban operasional. Untuk mengevaluasi risiko keuangan dan kesanggupan 

perusahaan dalam melunasi beban bunga utangnya, rasio seperti Debt to Asset Ratio 

(DAR) dan Interest Coverage Ratio (ICR) dapat dimanfaatkan.  

Penelitian ini dirancang untuk menganalisis bagaimana Debt to Asset Ratio 

(DAR) dan Interest Coverage Ratio (ICR) memengaruhi Nilai Perusahaan PT 

Timah Tbk, baik secara terpisah maupun bersama-sama. Price to Book Value (PBV) 

akan digunakan sebagai metrik untuk mengukur nilai perusahaan selama sembilan 

tahun terakhir, dari tahun 2016 sampai dengan tahun 2024. 

Penelitian ini didasari oleh pemahaman bahwa nilai perusahaan dapat 

dipengaruhi oleh struktur modal yang ideal, yaitu tercapainya keseimbangan antara 

manfaat penggunaan utang (seperti penghematan pajak) dan berbagai indikator 

keuangan. Apabila perusahaan mampu mengelola dan memanfaatkan kedua 

variabel penelitian secara efektif, baik itu Debt to Asset Ratio dan memiliki 

kemampuan untuk membayar bunga utang (ICR), maka hal tersebut akan 

menciptakan persepsi positif di mata pasar terhadap kinerjanya. Pada akhirnya, 

kondisi ini akan berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan. 

Penelitian ini menerapkan metode analisis deskriptif verifikatif dengan 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan menggunakan data sekunder runtun 

waktu (time series). Data yang digunakan berasal dari laporan keuangan triwulanan 

PT Timah Tbk dari tahun 2016-2024. Selanjutnya, data diolah dengan 

menggunakan Microsoft Excel 2019 dan IBM SPSS Statistics V.27. Software ini 

digunakan untuk melakukan uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan berbagai 

uji lainnya untuk memastikan kelayakan data dan menganalisis hubungan 

antarsesama variabel yang relevan. 

Dari hasil penelitian terungkap bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) secara 

individu tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan, dengan kontribusi 

hanya sebesar 2,3% terhadap perubahan nilai. Di sisi lain, Interest Coverage Ratio 

(ICR) dan Interest Coverage Ratio (ICR) terbukti berpengaruh signifikan secara 

parsial, dengan menjelaskan 32,9% terhadap Nilai Perusahaan. Ketika kedua rasio 

tersebut, DAR dan ICR, dianalisis secara bersama-sama, keduanya menunjukkan 

pengaruh yang signifikan terhadap Nilai Perusahaan, dengan akumulasi koefisien 

determinasi mencapai 39,25%. 

Kata Kunci: Debt to Asset Ratio (DAR), Interest Coverage Ratio (ICR), Price 

to Book Value (PBV), Nilai Perusahaan, PT Timah Tbk. 


