ABSTRAK

Fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika Serikat yang menunjukkan
tingkat volatilitas tinggi, disertai tren apresiasi dolar, telah meningkatkan risiko
keuangan, khususnya bagi perusahaan yang memiliki eksposur utang dalam mata uang
asing serta terlibat dalam transaksi internasional. Penelitian ini berfokus pada perusahaan
yang tergabung dalam indeks IDX30, karena indeks tersebut merepresentasikan emiten
dengan kapitalisasi pasar besar dan tingkat likuiditas tinggi, sehingga perubahan kinerja
keuangan berpotensi memberikan dampak signifikan terhadap strategi pengelolaan risiko,
termasuk keputusan untuk melakukan lindung nilai (hedging). Variabel leverage, growth
opportunity, dan firm size diperkirakan memengaruhi keputusan tersebut, dengan
financial distress yang diasumsikan berperan sebagai variabel moderasi.

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh leverage, growth opportunity, dan
firm size terhadap keputusan hedging, serta menguji peran financial distress sebagai
variabel moderasi pada perusahaan IDX30 periode 2020—-2024.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah deskriptif dan verifikatif,
dengan pendekatan kuantitatif. Teknik analisis data menggunakan analisis statistik
deskriptif, uji multikolinearitas, analisis regresi logistik dan Moderated Regression
Analysis (MRA) dengan data sekunder yang diambil dari laporan keuangan tahunan 16
perusahaan terpilih melalui purposive sampling. Pengolahan data dilakukan
menggunakan perangkat lunak SPSS 26.

Berdasarkan hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa leverage (DER)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan Hedging (p = 0.021< 0.05).
Sementara itu, variabel growth opportunity (MBVE) dan firm size (FS) tidak berpengaruh
signifikan (p = 0.476 dan p = 0.102 > 0.05). Hasil pengujian MRA menunjukkan bahwa
variabel moderasi financial distress (ICR) tidak memoderasi pengaruh masing-masing
variabel pada hubungan leverage, growth opportunty, maupun firm size terhadap
keputusan hedging.
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