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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  

Perusahaan manufaktur merupakan entitas bisnis yang berfokus pada 

pengolahan bahan baku menjadi produk jadi atau setengah jadi yang memiliki nilai 

ekonomi lebih tinggi dan siap dipasarkan ke konsumen (Rustini & Sukaningrum, 

2016). Proses produksi dalam perusahaan manufaktur merupakan rangkaian 

kegiatan yang mengubah bahan baku atau bahan setengah jadi menjadi produk akhir 

yang memiliki nilai guna. Proses produksi tersebut melibatkan pemanfaatan 

teknologi, mesin, tenaga kerja, serta beragam sumber daya lainnya. 

Perkembangan industri manufaktur di Indonesia cukup signifikan di masa 

sekarang, khususnya industri manufaktur subsektor makanan dan minuman. Sektor 

makanan dan minuman akan terus berkontribusi signifikan terhadap pertumbuhan 

ekonomi nasional. Inovasi terus mendorong pertumbuhan dan perkembangan 

positif dalam industri makanan dan minuman. Industri makanan dan minuman 

mampu tumbuh dan kontribusi sebesar 3,46 terhadap Produk Domestik Bruto 

(PDB) pada tahun 2021. Sedangkan pada tahun 2022 industri makanan dan 

minuman mampu tumbuh positif dan memberikan kontribusi terhadap PDB industri 

pengolahan non migas sebesar 5,25%. Kemudian, pada tahun 2023 tumbuh lebih 

positif dan memberikan kontribusi terhadap PDB sebesar 5,80% (Badan Pusat 

Statistik, 2024). Berdasarkan pertumbuhan tersebut menunjukkan bahwa industri 

subsektor makanan dan minuman sedang berkembang dan menciptakan iklim bisnis 

yang kondusif bagi perusahaan yang ada di dalamnya. 
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Tabel 1.1 Pertumbuhan PDB Perusahaan Subsektor Makanan dan Minuman 

No. Tahun Pertumbuhan PDB (%) 

1. 2021 3,46% 

2. 2022 5,25% 

3. 2023 5,80% 

4. 2024 5,82% 

Sumber: Badan Pusat Statistik (Data diolah peneliti, 2025) 

Su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n memiliki potensi pertu$mbu$ha$n ya$ng sa$nga$t 

ba$ik menginga$t sifa$t produ$knya$ ya$ng meru$pa$ka$n kebu$tu$ha$n primer (Bu$rsa$ Efek 

Indonesia$, t.t.). Ha$l ini diperku$a$t denga$n berta$mba$hnya$ ju$mla$h peru$sa$ha$a$n 

ma$ka$na$n da$n minu$ma$n ya$ng terda$fta$r pa$da$ Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI). 

Kondisi seperti ini ju$ga$ da$pa$t menyeba$bka$n persa$inga$n a$nta$r peru$sa$ha$a$n ya$ng 

sema$kin keta$t, sehingga$ mendorong peru$sa$ha$a$n menca$ri ca$ra$ u$ntu$k mengelola$ da$n 

mengoptima$lka$n la$ba$ peru$sa$ha$a$n seba$ik mu$ngkin gu$na$ mena$rik mina$t investor da$n 

memperta$ha$nka$n posisi kompetitif di pa$sa$r moda$l. Sema$kin besa$r ju$mla$h investor, 

sema$kin besa$r pu$la$ pelu$a$ng peru$sa$ha$a$n u$ntu$k berkemba$ng da$n memperku$a$t 

eksistensinya$ di pa$sa$r moda$l. (Ha$sa$na$h, 2023) 

Peru$sa$ha$a$n denga$n kinerja$ u$nggu$l menja$di da$ya$ ta$rik u$ta$ma$ ba$gi investor da$n 

kreditu$r. Kinerja$ peru$sa$ha$a$n menu$nju$kka$n sebera$pa$ ba$ik peru$sa$ha$a$n mengelola$ 

u$a$ngnya$, mu$la$i da$ri penghimpu$na$n da$na$ ma$u$pu$n penya$lu$ra$n da$na$ serta$ da$pa$t 

diu$ku$r mela$lu$i bebera$pa$ indika$tor u$ta$ma$ ya$itu$ kecu$ku$pa$n moda$l, liku$idita$s, da$n 

profita$bilita$s (Ha$sa$na$h, 2023). Penila$ia$n kinerja$ peru$sa$ha$a$n dila$ku$ka$n berda$sa$rka$n 

la$pora$n keu$a$nga$n ya$ng tela$h dipu$blika$sika$n. Berkemba$ngnya$ sistem informa$si 

a$ku$nta$nsi memu$da$hka$n pa$ra$ penggu$na$ la$pora$n keu$a$nga$n u$ntu$k menga$kses la$pora$n 

keu$a$nga$n mela$lu$i website www.idx.co.id.  
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La$pora$n keu$a$nga$n da$pat digu$na$ka$n seba$ga$i media$ informa$si ya$ng menja$di 

pedoma$n a$ta$u$ ru$ju$ka$n ba$gi penggu$na$nya$. Ra$ma$dha$ni (2019) menya$ta$ka$n ba$hwa$ 

penggu$na$ la$pora$n keu$a$nga$n da$pa$t dika$tegorika$n menja$di du$a$ kelompok u$ta$ma$, 

ya$itu$ penggu$na$ interna$l da$n penggu$na$ eksterna$l.  

Piha$k interna$l meru$pa$ka$n piha$k-piha$k ya$ng terliba$t da$la$m pengelola$a$n 

peru$sa$ha$a$n itu$ sendiri, seperti pemilik peru$sa$ha$a$n, direktu$r, ma$na$jer, da$n 

ka$rya$wa$n. Piha$k eksterna$l melipu$ti investor (pemilik sa$ha$m peru$sa$ha$a$n), kreditu$r, 

pela$ngga$n, pema$sok, pemerinta$h ma$u$pu$n ma$sya$ra$ka$t (Fa$u$zia$h, Yu$lia$nti, Mu$dza$kir 

, 2025). Investor membu$tu$hka$n informa$si ya$ng terka$ndu$ng da$la$m la$pora$n keu$a$nga$n 

peru$sa$ha$a$n seba$ga$i da$sa$r da$la$m mela$ku$ka$n a$na$lisis da$n eva$lu$a$si sebelu$m 

memu$tu$ska$n u$ntu$k membeli a$ta$u$ menju$a$l sa$ha$m su$a$tu$ peru$sa$ha$a$n. Kreditu$r 

memerlu$ka$n la$pora$n keu$a$nga$n seba$ga$i da$sa$r u$ntu$k mengeva$lu$a$si kondisi keu$a$nga$n 

peru$sa$ha$a$n sebelu$m memberika$n pinja$ma$n.  

Informa$si keu$a$nga$n ini penting u$ntu$k menila$i kema$mpu$a$n peru$sa$ha$a$n da$la$m 

memenu$hi kewa$jiba$n pemba$ya$ra$n u$ta$ng. Pema$sok menggu$na$ka$n la$pora$n keu$a$nga$n 

seba$ga$i da$sa$r u$ntu$k menila$i kema$mpu$a$n peru$sa$ha$a$n da$la$m memba$ya$r u$ta$ng 

da$ga$ng da$n mela$nju$tka$n kerja$sa$ma$ bisnis di ma$sa$ depa$n. Sementa$ra$ itu$, la$pora$n 

keu$a$nga$n peru$sa$ha$a$n menja$di da$sa$r ba$gi pemerinta$h da$la$m meneta$pka$n beba$n 

pa$ja$k da$n mela$ku$ka$n penga$wa$sa$n terha$da$p pemenu$ha$n kewa$jiba$n peru$sa$ha$a$n 

da$la$m memberika$n u$pa$h sesu$a$i denga$n pera$tu$ra$n ya$ng berla$ku$. 

A$na$lisis ini digu$na$ka$n u$ntu$k mengeva$lu$a$si peristiwa$ ya$ng tela$h terja$di di ma$sa$ 

la$lu$, seka$ligu$s memprediksi kemu$ngkina$n keja$dia$n di ma$sa$ menda$ta$ng. Oleh 

ka$rena$ itu$, A$na$lisis ini bisa$ menja$di a$la$t u$ntu$k memprediksi kondisi keu$a$nga$n 
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peru$sa$ha$a$n di ma$sa$ menda$ta$ng (S. S. Ha$ra$ha$p, 2011). Denga$n mema$nfa$a$tka$n 

la$pora$n keu$a$nga$n, investor da$n kreditu$r da$pa$t memproyeksika$n potensi a$ru$s ka$s 

ma$su$k peru$sa$ha$a$n di ma$sa$ menda$ta$ng.  

La$pora$n a$ru$s ka$s meru$pa$ka$n sa$la$h sa$tu$ komponen penting da$la$m la$pora$n 

keu$a$nga$n. La$pora$n a$ru$s ka$s memberika$n ga$mba$ra$n ya$ng jela$s mengena$i a$lira$n 

ma$su$k da$n kelu$a$r ka$s su$a$tu$ peru$sa$ha$a$n da$la$m periode tertentu$. Informa$si ini sa$nga$t 

bergu$na$ ba$gi pa$ra$ penggu$na$ la$pora$n keu$a$nga$n, seperti investor da$n kreditu$r da$la$m 

mengu$ra$ngi ketida$kpa$stia$n da$n risiko da$la$m penga$mbila$n kepu$tu$sa$n. La$pora$n a$ru$s 

ka$s memberika$n kema$mpu$a$n pa$da$ peru$sa$ha$a$n u$ntu$k memprediksi a$ru$s ka$s dima$sa$ 

menda$ta$ng da$la$m memba$ya$r kewa$jiba$nnya$ seperti memba$ya$r dividen da$n 

memba$ya$r hu$ta$ng. (Sa$ri, 2020) 

Ka$smir (2018) menya$ta$ka$n la$pora$n a$ru$s ka$s a$da$la$h la$pora$n ya$ng menca$ta$t 

semu$a$ pergera$ka$n ka$s ma$su$k da$n kelu$a$r di sebu$a$h peru$sa$ha$a$n. La$pora$n a$ru$s ka$s 

memberika$n informa$si ya$ng releva$n u$ntu$k mela$ku$ka$n a$na$lisis terha$da$p kinerja$ 

keu$a$nga$n ma$sa$ la$lu$ da$n memproyeksika$n kinerja$ keu$a$nga$n ma$sa$ depa$n. Ha$l ini 

memu$ngkinka$n peru$sa$ha$a$n u$ntu$k menga$mbil kepu$tu$sa$n ya$ng lebih ba$ik da$la$m 

mengha$da$pi ketida$kpa$stia$n da$n mema$ksima$lka$n potensi pertu$mbu$ha$n. 

La$pora$n a$ru$s ka$s meru$pa$ka$n ba$gia$n penting da$ri la$pora$n keu$a$nga$n. PSA$K No. 

2, ya$ng a$wa$lnya$ terbit pa$da$ 7 September 1994 da$n direvisi pa$da$ 22 Desember 2009, 

mewa$jibka$n peru$sa$ha$a$n u$ntu$k menyu$su$n da$n menya$jika$n la$pora$n a$ru$s ka$s seba$ga$i 

ba$gia$n ya$ng ta$k terpisa$hka$n da$ri la$pora$n keu$a$nga$n di setia$p periode. La$pora$n a$ru$s 

ka$s memberika$n informa$si mengena$i peru$ba$ha$n sa$ldo ka$s da$n seta$ra$ ka$s su$a$tu$ 

peru$sa$ha$a$n da$la$m periode tertentu$. Informa$si tenta$ng a$lira$n u$a$ng ju$ga$ memba$ntu$ 
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menila$i sebera$pa$ ba$ik la$ba$ ya$ng diha$silka$n peru$sa$ha$a$n da$n sebera$pa$ besa$r la$ba$ itu$ 

berga$ntu$ng pa$da$ perkira$a$n tenta$ng a$ru$s ka$s di ma$sa$ depa$n.  

La$pora$n a$ru$s ka$s memiliki penga$ru$h pa$da$ a$ktivita$s opera$siona$l, penda$na$a$n, 

da$n investa$si peru$sa$ha$a$n sela$ma$ periode tertentu$. La$pora$n ini menu$nju$kka$n a$lira$n 

ka$s denga$n merekonsilia$si sa$ldo ka$s di a$wa$l da$n a$khir periode. Sela$in itu$, la$pora$n 

ini ju$ga$ menca$ta$t seta$ra$ ka$s, ya$itu$ investa$si ja$ngka$ pendek ya$ng sa$nga$t mu$da$h 

dica$irka$n menja$di u$a$ng tu$na$i (Ningsih dkk., 2023). 

Sela$in la$pora$n a$ru$s ka$s, berfu$ngsi seba$ga$i indika$tor u$ta$ma$ u$ntu$k mengu$ku$r 

sebera$pa$ ba$ik kinerja$ keu$a$nga$n peru$sa$ha$a$n. Menu$ru$t Ba$ridwa$n (2015), la$pora$n 

la$ba$ ru$gi a$da$la$h la$pora$n keu$a$nga$n ya$ng memberika$n ga$mba$ra$n kinerja$ opera$siona$l 

peru$sa$ha$a$n da$la$m su$a$tu$ periode a$ku$nta$nsi. La$pora$n la$ba$ ru$gi menja$di sa$la$h sa$tu$ 

la$pora$n keu$a$nga$n u$ta$ma$ ya$ng dibu$a$t oleh peru$sa$ha$a$n u$ntu$k menca$ta$t da$n 

menga$na$lisis kinerja$ keu$a$nga$n peru$sa$ha$a$n sela$ma$ periode tertentu$ serta$ digu$na$ka$n 

seba$ga$i informa$si ya$ng berka$ita$n denga$n ta$nggu$ng ja$wa$b peru$sa$ha$a$n.  

La$pora$n la$ba$ ru$gi menya$jika$n informa$si la$ba$ a$ta$u$ ru$gi bersih ya$ng dida$pa$tka$n 

oleh peru$sa$ha$a$n berda$sa$rka$n ringka$sa$n penda$pa$ta$n da$n beba$n ya$ng timbu$l da$ri 

a$ktivita$s opera$si peru$sa$ha$a$n. Da$la$m la$pora$n ini, peru$sa$ha$a$n menju$mla$hka$n semu$a$ 

penda$pa$ta$n ya$ng ma$su$k, la$lu$ diku$ra$ngi denga$n semu$a$ pengelu$a$ra$n beba$n sela$ma$ 

periode tertentu$. A$pa$bila$ ha$sil lebih besa$r da$ri beba$n, ma$ka$ selisihnya$ la$ba$ bersih. 

Seba$liknya$ a$pa$bila$ ha$sil lebih kecil da$ri beba$n, ma$ka$ selisihnya$ ru$gi bersih. 

Informa$si da$ri la$pora$n la$ba$ ru$gi sering digu$na$ka$n u$ntu$k memperkira$ka$n 

kema$mpu$a$n peru$sa$ha$a$n da$la$m mengha$silka$n a$ru$s ka$s da$n a$set seta$ra$ ka$s di ma$sa$ 

depa$n, sesu$a$i denga$n PSA$K No. 25. Denga$n demikia$n, piha$k penggu$na$ la$pora$n 
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keu$a$nga$n da$pa$t menga$mbil la$ngka$h kepu$tu$sa$n u$ntu$k menca$pa$i tingka$t 

profita$bilita$s ya$ng lebih tinggi. Terda$pa$t tiga$ komponen la$ba$ peru$sa$ha$a$n da$la$m 

la$pora$n la$ba$ ru$gi ya$kni la$ba$ kotor, la$ba$ opera$si, da$n la$ba$ bersih. 

La$ba$ kotor diu$ku$r da$ri selisih a$nta$ra$ penda$pa$ta$n penju$a$la$n bersih denga$n 

beba$n pokok penju$a$la$n. La$ba$ kotor mencerminka$n kema$mpu$a$n peru$sa$ha$a$n da$la$m 

mengha$silka$n keu$ntu$nga$n la$ngsu$ng da$ri kegia$ta$n u$ta$ma$nya$, ya$itu$ penju$a$la$n. Nila$i 

penda$pa$ta$n pa$da$ la$ba$ kotor tida$k terba$ta$s pa$da$ penju$a$la$n tu$na$i, mela$inka$n 

menca$ku$p penju$a$la$n kredit. Ha$l ini mengindika$sika$n a$da$nya$ potensi penerima$a$n 

ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng ya$ng a$ka$n diterima$ oleh peru$sa$ha$a$n. Denga$n demikia$n, la$ba$ 

kotor da$pa$t menja$di indika$tor u$ntu$k memprediksi a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng. 

(Nu$rlita$ dkk., 2019). 

La$ba$ opera$si dihitu$ng denga$n mengu$ra$ngka$n bia$ya$-bia$ya$ opera$siona$l da$ri la$ba$ 

kotor a$ta$u$ bia$sa$ disebu$t ju$ga$ denga$n la$ba$ sebelu$m bu$nga$ da$n pa$ja$k. La$ba$ opera$si 

menu$ru$t Ningsih dkk. (2023) meru$pa$ka$n selu$ru$h la$ba$ ya$ng diperoleh da$ri a$ktivita$s 

u$ta$ma$ peru$sa$ha$a$n setela$h diku$ra$ngi semu$a$ bia$ya$ opera$siona$l. La$ba$ opera$si 

dida$pa$tka$n denga$n mengu$ra$ngi penda$pa$ta$n da$ri semu$a$ bia$ya$ opera$siona$l, seperti 

bia$ya$ ikla$n, ga$ji, a$dministra$si, da$n penyu$su$ta$n. Denga$n ka$ta$ la$in, kena$ika$n beba$n 

opera$siona$l a$ka$n menu$ru$nka$n la$ba$ opera$si peru$sa$ha$a$n. Sehingga$ a$ka$n 

menga$kiba$tka$n menu$ru$nnya$ penerima$a$n ka$s ya$ng diperoleh da$ri a$ktivita$s opera$si 

peru$sa$ha$a$n. Oleh ka$rena$ itu$, la$ba$ opera$si da$pa$t dija$dika$n potensi da$la$m 

memperkira$ka$n a$ru$s ka$s peru$sa$ha$a$n di ma$sa$ menda$ta$ng.  La$ba$ opera$si mu$ncu$l 

lebih a$wa$l da$la$m la$pora$n la$ba$ ru$gi ka$rena$ perhitu$nga$nnya$ meliba$tka$n komponen 
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penda$pa$ta$n da$n bia$ya$ ya$ng lebih terba$ta$s jika$ diba$ndingka$n denga$n a$ngka$ la$ba$ 

la$innya$. 

Kemu$dia$n, la$ba$ bersih dihitu$ng denga$n la$ba$ opera$si ya$ng diku$ra$ngi denga$n 

pa$ja$k pengha$sila$n. Ka$smir (2018) menera$ngka$n ba$hwa$ la$ba$ bersih meru$pa$ka$n la$ba$ 

a$khir ya$ng dida$pa$t peru$sa$ha$a$n setela$h diku$ra$ngi semu$a$ bia$ya$ da$n pa$ja$k sela$ma$ sa$tu$ 

periode. La$ba$ bersih mencerminka$n su$a$tu$ u$ku$ra$n ha$rta$ ya$ng ma$su$k (penda$pa$ta$n 

da$n keu$ntu$nga$n) ya$ng melebihi ha$rta$ ya$ng kelu$a$r (beba$n da$n keru$gia$n). La$pora$n 

la$ba$ bersih memberika$n ga$mba$ra$n a$wa$l tenta$ng potensi a$ru$s ka$s peru$sa$ha$a$n di 

ma$sa$ depa$n. Ha$l ini ka$rena$ la$ba$ bersih dihitu$ng seca$ra$ a$kru$a$l, ya$ng meru$pa$ka$n ha$sil 

da$ri la$ba$ sebelu$m pa$ja$k dita$mba$h penda$pa$ta$n da$n beba$n la$in-la$in, terma$su$k bu$nga$ 

da$n pa$ja$k.  

Menu$ru$t Widya$nto dkk. (2024), hu$bu$nga$n a$nta$ra$ la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih 

denga$n a$ru$s ka$s ka$ita$nnya$ sa$nga$t era$t. Ka$rena$ kedu$a$nya$ terda$pa$t pa$da$ la$pora$n la$ba$ 

ru$gi ya$ng di da$la$mnya$ terda$pa$t penca$ta$ta$n terka$it penda$pa$ta$n da$n bia$ya$ peru$sa$ha$a$n 

sela$ma$ periode tertentu$. La$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih mempenga$ru$hi la$ba$ bersih 

a$ta$u$ ru$gi bersih peru$sa$ha$a$n. A$pa$bila$ peru$sa$ha$a$n menga$la$mi la$ba$ bersih, ma$ka$ 

peru$sa$ha$a$n a$ka$n mengha$silka$n penerima$a$n ka$s ya$ng meningka$t. Ha$l tersebu$t da$pa$t 

memberika$n ga$mba$ra$n tenta$ng kinerja$ opera$siona$l peru$sa$ha$a$n ya$ng berka$ita$n 

la$ngsu$ng denga$n a$ru$s ka$s da$la$m memberika$n informa$si tenta$ng kema$mpu$a$n 

peru$sa$ha$a$n u$ntu$k mengha$silka$n a$ru$s ka$s da$ri kegia$ta$n bisnisnya$. Berda$sa$rka$n teori 

tersebu$t, la$ba$ da$n informa$si a$ru$s ka$s sa$ling berka$ita$n da$n berkontribu$si terha$da$p 

kinerja$ bisnis. Piha$k berkepentinga$n mengeva$lu$a$si kinerja$ bisnis denga$n meninja$u$ 

sinya$l. 
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Tabel 1.2 Data Laba Operasi, Laba bersih, dan Arus Kas pada Perusahaan 

Subsektor Makanan dan Minuman (dalam Jutaan Rupiah) 

No 
Kode 

Saham 
Tahun 

Laba 

Operasi 
Ket 

Laba 

Bersih 
Ket 

Kas dan 

Setara Kas 
Ket 

1 A$A$LI 

2021 2.913.169 - 2.067.362 - 3.896.022 - 

2022 2.429.178 ↓ 1.792.050 ↓ 1.619.616 ↓ 

2023 1.498.402 ↓ 1.088.170 ↓ 2.089.508 ↑ 

2024 1,707,128 ↑ 1,186,783 ↑ 3,236,012 ↑ 

2 BOBA$ 

2021 22.211 - 17.466 - 41.155 - 

2022 14.235 ↓ 10.739 ↓ 6.710 ↓ 

2023 19.302 ↑ 14.958 ↑ 6.915 ↑ 

2024 20.185 ↑ 15.985 ↑ 12.576 ↑ 

3 BU$DI 

2021 222.715 - 91.723 - 60.029 - 

2022 222.973 ↑ 93.065 ↑ 65.385 ↑ 

2023 241.959 ↑ 102.542 ↑ 116.500 ↑ 

2024 217.085 ↓ 67.848 ↓ 74.006 ↓ 

4 CA$MP 

2021 118.449 - 100.066 - 610.486 - 

2022 147.206 ↑ 121.257 ↑ 506.458 ↓ 

2023 149.931 ↑ 127.426 ↑ 247.666 ↓ 

2024 114.901 ↓ 97.110 ↓ 150.885 ↓ 

5 CEKA$ 

2021 227.163 - 187.067 - 234.899 - 

2022 282.224 ↑ 220.704 ↑ 118.054 ↓ 

2023 187.030 ↓ 153.575 ↓ 590.818 ↑ 

2024 390.984 ↑ 324.942 ↑ 435.860 ↓ 

6 CMRY 

2021 1.006.669 - 790.229 - 3.661.841 - 

2022 1.255.561 ↑ 1.342.710 ↑ 2.159.285 ↓ 

2023 1.427.560 ↑ 1.561.158 ↑ 2.197.396 ↓ 

2024 1.670.563 ↑ 1.904.792 ↑ 1.280.356 ↓ 

Su$mber: Bu$rsa$ Efek Indonesia$ (Da$ta$ diola$h peneliti, 2025) 

Ketera$nga$n: 

- : Tida$k a$da$ ketera$nga$n 

↑: Meningka$t da$ri ta$hu$n sebelu$mnya$ 

↓: Menu$ru$n da$ri ta$hu$n sebelu$mnya$ 

Denga$n meliha$t da$ta$ di a$ta$s, kita$ da$pa$t mengeta$hu$i ba$hwa$ da$ri ta$hu$n 2021 

hingga$ 2024 la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n da$n 
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minu$ma$n menga$la$mi kondisi flu$ktu$a$tif setia$p ta$hu$nnya$. Menu$ru$t Widya$nto dkk. 

(2024) la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih su$a$tu$ peru$sa$ha$a$n sema$kin tinggi, ma$ka$ sema$kin 

tinggi pu$la$ a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng. Ma$ka$ berda$sa$rka$n teori jika$ la$ba$ opera$si 

da$n la$ba$ bersih meningka$t ma$ka$ a$ru$s ka$s menja$di meningka$t pu$la$.  

Na$mu$n, terda$pa$t bebera$pa$ da$ta$ ya$ng tida$k sesu$a$i ketika$ la$ba$ opera$si 

menga$la$mi kena$ika$n teta$pi tida$k diiku$ti denga$n peningka$ta$n ka$s da$n seta$ra$ ka$s 

begitu$pu$n seba$liknya$, da$ta$-da$ta$ tersebu$t melipu$ti A$stra$ A$gro Lesta$ri Tbk. (A$A$LI) 

ta$hu$n 2023, Ca$mpina$ Ice Crea$m Indu$stry Tbk. (CA$MP) ta$hu$n 2022 da$n 2023, 

Wilma$r Ca$ha$ya$ Indonesia$ Tbk. (CEKA$) ta$hu$n 2022, 2023, da$n 2024, Cisa$ru$a$ 

Mou$nta$in Da$iry Tbk. (CMRY) ta$hu$n 2022, 2023, da$n 2024. Sela$in itu$ terda$pa$t 

bebera$pa$ da$ta$ ya$ng tida$k sesu$a$i ketika$ la$ba$ bersih menga$la$mi peningka$ta$n teta$pi 

tida$k diiku$ti denga$n peningka$ta$n ka$s da$n seta$ra$ ka$s melipu$ti A$stra$ A$gro Lesta$ri 

Tbk. (A$A$LI) ta$hu$n 2023, Ca$mpina$ Ice Crea$m Indu$stry Tbk. (CA$MP) ta$hu$n 2022 

da$n 2023, Wilma$r Ca$ha$ya$ Indonesia$ Tbk. (CEKA$) ta$hu$n 2022, 2023 da$n 2024, 

Cisa$ru$a$ Mou$nta$in Da$iry Tbk. (CMRY) ta$hu$n 2022, 2023 da$n 2024,  

A$da$nya$ ketida$ksesu$a$ia$n a$nta$ra$ konsep teoretis da$n fa$kta$ di la$pa$nga$n 

menja$dika$n penelitia$n ini releva$n u$ntu$k dika$ji. Informa$si la$ba$ opera$si da$n la$ba$ 

bersih meru$pa$ka$n indika$tor ku$nci u$ntu$k mengu$ku$r keberha$sila$n sebu$a$h 

peru$sa$ha$a$n. Kema$mpu$a$n peru$sa$ha$a$n da$la$m mengha$silka$n da$n mengelola$ a$ru$s ka$s 

seca$ra$ efektif a$da$la$h ku$nci keberla$ngsu$nga$n bisnis sehingga$ ma$mpu$ memika$t 

perha$tia$n investor da$n kreditu$r. Kepu$tu$sa$n investor u$ntu$k mena$na$mka$n moda$l a$ka$n 

sa$nga$t dipenga$ru$hi oleh kinerja$ keu$a$nga$n peru$sa$ha$a$n serta$ ku$a$lita$s ja$mina$n kredit 

ya$ng diberika$n oleh kreditu$r a$ka$n ditentu$ka$n berda$sa$rka$n kema$mpu$a$n peru$sa$ha$a$n 
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da$la$m mengha$silka$n a$ru$s ka$s. Denga$n menga$na$lisis la$pora$n keu$a$nga$n, teru$ta$ma$ 

la$pora$n la$ba$ ru$gi da$n la$pora$n a$ru$s ka$s, investor da$n kreditu$r da$pa$t membu$a$t 

perkira$a$n tenta$ng kinerja$ keu$a$nga$n peru$sa$ha$a$n a$pa$ka$h a$ru$s ka$s peru$sa$ha$a$n a$ka$n 

meningka$t, menu$ru$n, a$ta$u$ teta$p sta$bil di ma$sa$ menda$ta$ng. 

Menu$ru$t A$la$msya$h da$n A$ska$nda$r (2019) serta$ Ma$s’u$la$h, Ku$su$ma$ninga$ti, da$n 

Sa$rmila$ (2023) da$la$m penelitia$nnya$ menya$ta$ka$n ba$hwa$ la$ba$ opera$si berpenga$ru$h 

nega$tif terha$da$p a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng, a$rtinya$ sema$kin besa$r la$ba$ opera$si, 

ma$ka$ a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng a$ka$n sema$kin kecil. Na$mu$n seba$liknya$, pa$da$ 

penelitia$n Nu$rlita$, Nu$groho, da$n A$iniya$h (2019) ya$ng menera$ngka$n ba$hwa$ la$ba$ 

opera$si berpenga$ru$h positif terha$da$p a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng. A$rtinya$, ketika$ 

la$ba$ opera$si meningka$t, ma$ka$ a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng ju$ga$ a$ka$n meningka$t. 

 Berbeda$ da$la$m penelitia$n A$ritona$ng, A$risa$ndy, da$n Rosa$nti (2022), 

Ningsih, U$ta$mi, Hida$ya$tu$lla$h, Novia$nti (2023), serta$ Kha$sa$na$h (2024) ya$ng ju$stru$ 

menga$ta$ka$n ba$hwa$ la$ba$ opera$si tida$k berpenga$ru$h signifika$n terha$da$p a$ru$s ka$s di 

ma$sa$ menda$ta$ng. Berbeda$ denga$n la$ba$ la$in, la$ba$ opera$si tida$k memperhitu$ngka$n 

penda$pa$ta$n da$n bia$ya$ non-opera$siona$l. Meskipu$n la$ba$ opera$si foku$s pa$da$ bia$ya$ 

opera$siona$l u$ta$ma$, a$da$nya$ beba$n ya$ng ma$sih ha$ru$s diba$ya$r da$n beba$n diba$ya$r di 

mu$ka$ membu$a$t la$ba$ opera$si tida$k sela$lu$ menja$di indika$tor ya$ng a$ku$ra$t u$ntu$k 

memproyeksika$n a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng. 

Penelitia$n Ga$ru$m, Demu$, da$n Tiwu$ (2022), Ma$s’u$la$h, Ku$su$ma$ninga$ti, da$n 

Sa$rmila$ (2023) menya$ta$ka$n la$ba$ bersih berpenga$ru$h positif da$n signifika$n terha$da$p 

a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng, seba$b terja$dinya$ la$ba$ bersih pa$da$ su$a$tu$ peru$sa$ha$a$n 

da$pa$t menya$ta$ka$n kondisi kesu$ksesa$n opera$si pa$da$ periode tertentu$, da$n 
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keberha$sila$n itu$la$h ya$ng ma$mpu$ mena$rik investor u$ntu$k bekerja$sa$ma$ da$n 

mena$na$mka$n moda$lnya$ sehingga$ ma$mpu$ meningka$tka$n a$ru$s ka$s di ma$sa$ 

menda$ta$ng. Seda$ngka$n penelitia$n terda$hu$lu$ ya$ng berla$wa$na$n denga$n ha$sil 

penelitia$n dia$ta$s a$da$la$h penelitia$n ya$ng dila$ku$ka$n oleh Ningsih, U$ta$mi, 

Hida$ya$tu$lla$h, Novia$nti (2023), serta$ Kha$sa$na$h (2024) ya$ng menya$ta$ka$n ba$hwa$ la$ba$ 

bersih tida$k berpenga$ru$h signifika$n terha$da$p a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng, seba$b 

la$ba$ bersih memperhitu$ngka$n nila$i besa$rnya$ pa$ja$k, dima$na$ pa$ja$k memiliki ca$ra$ 

penghitu$nga$nnya$ sendiri da$n su$lit diperkira$ka$n ka$rena$ peru$ba$ha$n a$tu$ra$n, da$n lebih 

ja$u$h la$gi, revisi fiska$l ya$ng dila$ku$ka$n otorita$s  pa$ja$k membu$a$t nila$i la$ba$ bersih su$lit 

digu$na$ka$n seba$ga$i prediktor a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng. 

Da$ri ha$sil penelitia$n di a$ta$s da$pa$t disimpu$lka$n terda$pa$t bebera$pa$ hipotesis  

ya$ng menya$ta$ka$n ba$hwa$ la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih berpenga$ru$h positif, 

berpenga$ru$h nega$tif, serta$ tida$k berpenga$ru$h seca$ra$ pa$rsia$l terha$da$p a$ru$s ka$s di 

ma$sa$ menda$ta$ng. Seda$ngka$n la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih berpenga$ru$h seca$ra$ 

simu$lta$n terha$da$p a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng. Ha$l ini menu$nju$kka$n ba$hwa$ kedu$a$ 

la$ba$ tersebu$t memiliki ma$nfa$a$t da$la$m pengu$ku$ra$n tingka$t efisiensi kinerja$ ma$na$jer 

da$la$m mengelola$ la$pora$n keu$a$nga$n peru$sa$ha$a$n.  

A$da$pu$n fa$ktor-fa$ktor ya$ng a$ka$n diu$ji pa$da$ penelitia$n ini a$da$la$h la$ba$ opera$si 

da$n la$ba$ bersih. Fa$ktor-fa$ktor ini digu$na$ka$n ka$rena$ a$da$nya$ ha$sil penelitia$n 

va$ria$bel-va$ria$bel tersebu$t ya$ng beru$ba$h-u$ba$h serta$ u$ntu$k mengu$ji penga$ru$h ya$ng 

diha$silka$n pa$da$ va$ria$bel terika$t. Penelitia$n ini bertu$ju$a$n u$ntu$k mengkonfirma$si 

konsistensi temu$a$n penelitia$n terda$hu$lu$ serta$ memberika$n bu$kti empiris mengena$i 

penga$ru$h fa$ktor la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih terha$da$p perkira$a$n a$ru$s ka$s di ma$sa$ 
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menda$ta$ng pa$da$ peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n ya$ng terda$fta$r di 

Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI) periode 2021-2024. 

Penelitia$n ini terda$pa$t perbeda$a$n denga$n penelitia$n-penelitia$n terda$hu$lu$ ya$ng 

terleta$k pa$da$ tempa$t da$n periode penelitia$n. Tempa$t da$n periode pa$da$ penelitia$n ini 

a$da$la$h peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n ya$ng terda$fta$r di Indeks 

Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI) periode 2021-2024, seda$ngka$n objek ya$ng 

digu$na$ka$n a$da$la$h la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih. 

Berda$sa$rka$n fenomena$ da$n perma$sa$la$ha$n ya$ng tela$h diu$ra$ika$n dia$ta$s, terda$pa$t 

ketida$ksesu$a$ia$n a$nta$ra$ teori da$n kenya$ta$a$n, serta$ ketida$kkonsistena$n da$la$m ha$sil 

penelitia$n terda$hu$lu$, peneliti terta$rik u$ntu$k mengka$ji lebih la$nju$t denga$n 

menga$ngka$t ju$du$l “Pengaruh Laba Operasi dan Laba Bersih Terhadap Arus 

Kas Mendatang Pada Perusahaan Subsektor Makanan dan Minuman yang 

Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Tahun 2021-2024" 

B. Rumusan Masalah 

Berda$sa$rka$n u$ra$ia$n la$ta$r bela$ka$ng, ma$ka$ ru$mu$sa$n ma$sa$la$h da$la$m penelitia$n ini 

a$da$la$h seba$ga$i beriku$t: 

1. Bagaimana penga$ru$h la$ba$ opera$si seca$ra$ pa$rsia$l terha$da$p a$ru$s ka$s 

menda$ta$ng pa$da$ peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n ya$ng 

terda$fta$r di Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI) pa$da$ ta$hu$n 2021-2024? 

2. Bagaimana penga$ru$h la$ba$ bersih seca$ra$ pa$rsia$l terha$da$p a$ru$s ka$s 

menda$ta$ng pa$da$ peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n ya$ng 

terda$fta$r di Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI) pa$da$ ta$hu$n 2021-2024? 
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3. Bagaimana penga$ru$h la$ba$ opera$si da$n la$ba$ bersih seca$ra$ simu$lta$n terha$da$p 

a$ru$s ka$s menda$ta$ng pa$da$ peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n 

ya$ng terda$fta$r di Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI) pa$da$ ta$hu$n 2021-

2024? 

C. Tujuan Penelitian 

Berda$sa$rka$n ru$mu$sa$n ma$sa$la$h di a$ta$s, ya$ng menja$di tu$ju$a$n da$ri penelitia$n ini 

a$da$la$h seba$ga$i beriku$t: 

1. U$ntu$k mengeta$hu$i da$n menga$na$lisis besa$rnya$ penga$ru$h la$ba$ opera$si seca$ra$ 

pa$rsia$l terha$da$p a$ru$s ka$s menda$ta$ng pa$da$ peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n 

da$n minu$ma$n ya$ng terda$fta$r di Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI) 

pa$da$ ta$hu$n 2021-2024. 

2. U$ntu$k mengeta$hu$i da$n menga$na$lisis besa$rnya$ penga$ru$h la$ba$ bersih seca$ra$ 

pa$rsia$l terha$da$p a$ru$s ka$s menda$ta$ng pa$da$ peru$sa$ha$a$n su$bsektor ma$ka$na$n 

da$n minu$ma$n ya$ng terda$fta$r di Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h Indonesia$ (ISSI) 

pa$da$ ta$hu$n 2021-2024. 

3. U$ntu$k mengeta$hu$i da$n menga$na$lisis besa$rnya$ penga$ru$h la$ba$ opera$si da$n 

la$ba$ bersih seca$ra$ simu$lta$n terha$da$p a$ru$s ka$s menda$ta$ng pa$da$ peru$sa$ha$a$n 

su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n ya$ng terda$fta$r di Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h 

Indonesia$ (ISSI) pa$da$ ta$hu$n 2021-2024. 

D. Manfaat Penelitian 

A$da$pu$n ha$sil da$ri penelitia$n ini diha$ra$pka$n da$pa$t memberika$n ma$nfa$a$t ya$ng 

terba$gi menja$di 2 ka$tegori, ya$itu$: 
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1. Ma$nfa$a$t Teoritis 

Ha$sil penelitia$n ini diha$ra$pka$n da$pa$t berma$nfa$a$t da$n berdedika$si da$la$m 

memberika$n pema$ha$ma$n teori mengena$i va$ria$bel ya$ng bersa$ngku$ta$n 

seperti la$ba$ opera$si, la$ba$ bersih, da$n a$ru$s ka$s menda$ta$ng serta$ da$pa$t 

dija$dika$n a$cu$a$n u$ntu$k keberla$nju$ta$n da$n memperku$a$t teori a$ru$s ka$s 

menda$ta$ng pa$da$ penelitia$n sela$nju$tnya$.  

2. Ma$nfa$a$t Pra$ktis 

a. Ba$gi Peneliti 

Penelitia$n ini berfoku$s pa$da$ a$na$lisis penga$ru$h la$ba$ opera$si da$n la$ba$ 

bersih terha$da$p a$ru$s ka$s di ma$sa$ menda$ta$ng. pa$da$ peru$sa$ha$a$n 

ma$ka$na$n da$n minu$ma$n ya$ng terda$fta$r di Indeks Sa$ha$m Sya$ria$h 

Indonesia$ (ISSI). 

b. Ba$gi Investor 

Penelitia$n ini bergu$na$ ba$gi u$ntu$k da$pa$t menggu$na$ka$n ha$sil penelitia$n 

ini u$ntu$k memperda$la$m pema$ha$ma$n mereka$ tenta$ng la$pora$n 

keu$a$nga$n, khu$su$snya$ la$ba$ da$n a$ru$s ka$s, seba$ga$i da$sa$r pertimba$nga$n 

da$la$m penga$mbila$n kepu$tu$sa$n investa$si. 

c. Ba$gi Peru$sa$ha$a$n 

Penelitia$n ini berma$nfa$a$t ba$gi ma$na$jemen peru$sa$ha$a$n, khu$su$snya$ di 

su$bsektor ma$ka$na$n da$n minu$ma$n u$ntu$k memba$ntu$ mereka$ membu$a$t 

kepu$tu$sa$n ya$ng lebih ba$ik di ma$sa$ depa$n demi menca$pa$i tu$ju$a$n 

peru$sa$ha$a$n. 

d. Ba$gi A$ka$demisi 
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Ha$sil penelitia$n ini da$pa$t menja$di ba$ha$n referensi ta$mba$ha$n di 

perpu$sta$ka$a$n u$niversita$s ba$gi ma$ha$siswa$/i ya$ng meneliti 

perma$sa$la$ha$n seru$pa$.  

e. Ba$gi Peneliti Sela$nju$tnya$ 

Ha$sil penelitia$n ini diha$ra$pka$n memberika$n ga$mba$ra$n terka$it va$ria$bel 

la$ba$ opera$si, la$ba$ bersih, da$n a$ru$s ka$s menda$ta$ng serta$ da$pa$t 

memberika$n wa$wa$sa$n ta$mba$ha$n ba$gi peneliti sela$nju$tnya$ mengena$i 

fa$ktor-fa$ktor ya$ng mempenga$ru$hi a$ru$s ka$s. 

 

 

 

 

 


