ABSTRAK

Muhamad Faturohman : Pengaruh Price To Book Value (PBV),
Operating Cash Flow (OCF), Dan Earnings Per
Share (EPS) Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan
Dan Minuman Yang Terdaftar Di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI)
Periode 2015 — 2024.

Fenomena Return saham memengaruhi perekonomian negara melalui
peran pasar saham sebagai indikator kesehatan ekonomi, di mana return tinggi
menarik investasi domestik dan asing untuk mendanai pembangunan infrastruktur
serta ekspansi usaha, sehingga mendorong pertumbuhan GDP. Return saham
positif mencerminkan kepercayaan investor terhadap stabilitas makroekonomi
memfasilitasi alokasi modal efisien dari sektor surplus ke defisit, mengurangi
ketergantungan pada utang luar negeri, dan menstabilkan neraca pembayaran.

Dalam konteks tersebut, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh Price To Book Value (PBV), Operating Cash Flow (OCF) dan Earnings
Per Share (EPS) Terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
selama periode 2015-2024, baik secara parsial maupun simultan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode asosiatif
dan deskriptif. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan tahunan lima perusahaan yang dipilih melalui teknik purposive
sampling. Analisis dilakukan menggunakan regresi data panel dengan pendekatan
Common Effect Model (CEM), serta uji asumsi klasik, uji analisis deskriptif, dan
uji hipotesis (taraf signifikansi 5%) dengan bantuan perangkat lunak EViews 12.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa PBV, OCF dan EPS tidak berpengaruh
signifikan terhadap Return Saham. Secara simultan, ketiga variabel tersebut
berpengaruh signifikan terhadap Refurn Saham dengan pengaruh sebesar 21,42%
pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di
ISSI periode 2015-2024.
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