ABSTRAK

Sarah : Pengaruh Return on Assets (ROA) dan Earning per Share (EPS)
Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor Manufaktur yang
Terdaftar di Jakarta Islamic Indeks 70 (JI170) Periode 2020-2024.

Stabilitas nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap kinerja perusahaan
manufaktur yang banyak bergantung pada impor bahan baku. Ketika rupiah
melemah terhadap Dolar Amerika Serikat, biaya impor meningkat sehingga biaya
produksi perusahaan ikut naik. Hal ini tercermin pada penurunan profitabilitas,
dalam penelitian ini digunakan Return on Assets (ROA) dan Earning per Share
(EPS). Kedua rasio tersebut menjadi pertimbangan investor dalam mengambil
keputusan investasi yang berdampak pada pergerakan harga saham.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh Return
on Assets (ROA) terhadap harga saham secara parsial, serta mengetahui pengaruh
Earning per Share (EPS) terhadap harga saham secara parsial, kemudian untuk
mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA) dan Earning per Share (EPS)
secara simultan terhadap harga saham.

Kerangka teoritis dalam penelitian ini didasarkan pada signalling theory
sebagai landasan utama analisis. Teori ini menjelaskan bahwa informasi yang
disampaikan perusahaan melalui kinerja keuangannya akan menjadi sinyal bagi
investor. Apabila nilai Return on Assets dan Earning per Share mengalami
peningkatan, maka pada akhirnya akan memberikan sinyal positif kepada pasar
dan berpotensi mengikutkan harga saham perusahaan.

Riset ini menggunakan metodologi deskriptif kuantitatif dengan
memanfaatkan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan sektor
manufaktur yang bersumber dari website resmi perusahaan dan data pasar saham
yang sudah dipublikasikan oleh situs resmi Bursa Efek Indonesia. Analisis data
yang digunakan yaitu uji statistik deskriptif, uji regresi data panel, uji asumsi
klasik, analisis regresi berganda data panel dan uji hipotesis. Pengolahan data ini
menggunakan Eviews versi 10.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, Return on Assets
(ROA) berpengaruh terhadap harga saham karena nilai t-hitung lebih besar
daripada t-tabel, yaitu 3,482680 > 2,018, maka H, ditolak dan H, diterima. Secara
parsial Earning per Share (EPS) tidak berpengaruh terhadap harga saham karena
nilai t-hitung lebih kecil daripada t-tabel, yaitu -1,645672 < 2,018, maka H
diterima dan H, ditolak. Sementara itu, secara simultan Return on Assets (ROA)
dan Earning per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga saham karena nilai f-
hitung lebih besar daripada f-tabel, yaitu 41,38802 > 3,220, maka Hy ditolak dan
H, diterima dengan nilai signifikansi 0,000000 < 0,05. Sementara itu, diperoleh
koefisien determinasi (R?) sebesar 0,924087 atau 92,4%.
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