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ABSTRAK 
Siti Raihan 2230020065. Pengaruh Non- Performing Financing (NPF) 
Perbankan Syariah Sektoral Terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) Riil Di 
Indonesia 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pembiayaan syariah 
sektoral yang diproksikan melalui Non- Performing Financing (NPF) terhadap 
pertumbuhan ekonomi di Indonesia dengan menggunakan pendekatan 
Autoregressive Distributed Lag (ARDL). Variabel yang digunakan dalam 
penelitian ini meliputi NPF sektor teknologi informasi dan komunikasi, energi 
listrik, uap dan gas, pertanian, kehutanan dan perikanan, pendidikan, serta 
kesehatan dan pekerjaan sosial sebagai variabel independen, dan Produk Domestik 
Bruto (PDB) sebagai variabel dependen. Data yang digunakan merupakan data 
runtun waktu (time series) kuartalan periode 2015Q1–2024Q3.  

Metode analisis yang digunakan meliputi uji stasioneritas dengan 
pendekatan Augmented Dickey-Fuller (ADF) dan Phillips-Perron (PP), uji 
kointegrasi menggunakan Bounds Test, serta estimasi hubungan jangka pendek dan 
jangka panjang melalui model Error Correction Model (ECM). Selain itu, dilakukan 
uji ketahanan (robustness) menggunakan metode Fully Modified Ordinary Least 
Squares (FMOLS), Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS), dan Canonical 
Cointegration Regression (CCR). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel memiliki tingkat integrasi 
campuran sehingga memenuhi syarat penggunaan model ARDL. Hasil uji 
kointegrasi mengindikasikan adanya hubungan jangka panjang antara NPF sektoral 
dan pertumbuhan ekonomi.  

Dalam jangka panjang, NPF pada sektor teknologi informasi dan 
komunikasi, energi, serta pertanian berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 
pertumbuhan ekonomi, yang menunjukkan bahwa peningkatan pembiayaan 
bermasalah pada sektor-sektor tersebut dapat menghambat aktivitas ekonomi. 
Sementara itu, NPF sektor pendidikan menunjukkan pengaruh positif dan 
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi, yang mengindikasikan bahwa 
pembiayaan pada sektor ini masih relatif produktif meskipun terdapat risiko 
pembiayaan bermasalah. Di sisi lain, NPF sektor kesehatan dan pekerjaan sosial 
tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi.  

Dalam jangka pendek, nilai Error Correction Term (ECT) yang negatif dan 
signifikan menunjukkan adanya mekanisme penyesuaian menuju keseimbangan 
jangka panjang. Hasil uji robustness memperkuat konsistensi temuan utama, 
sedangkan uji kausalitas Granger menunjukkan bahwa hubungan antar variabel 
cenderung bersifat satu arah dan terbatas. Secara keseluruhan, penelitian ini 
menegaskan bahwa tingkat pembiayaan bermasalah (NPF) pada sektor-sektor 
ekonomi memiliki peran penting dalam memengaruhi pertumbuhan ekonomi, 
sehingga diperlukan pengelolaan risiko pembiayaan yang lebih optimal untuk 
mendukung pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan 
 
Kata kunci: Non-Performing Financing (NPF), pembiayaan syariah, pertumbuhan 
ekonomi, ARDL. 
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ABSTRACT 

Siti Raihan 2230020065. The Influence Of Non- Performing Financing (NPF) 
in The Shariah Banking Sector On Real Growth Domestic Products (PDB) In 
Indonesia 

This study aims to analyse the impact of sectoral Islamic financing, proxied 
by Non-Performing Financing (NPF), on economic growth in Indonesia using 
the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) approach. The independent variables 
consist of NPF in the information and communication technology sector, electricity, 
gas and steam sector, agriculture, forestry and fisheries sector, education sector, 
as well as health and social services sector, while economic growth is proxied by 
Gross Domestic Product (GDP) as the dependent variable. The study employs 
quarterly time series data covering the period from 2015Q1 to 2024Q3.  

The analytical methods include stationarity tests using the Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) approaches, cointegration testing 
using the Bounds Test, and estimation of both short-run and long-run relationships 
through the Error Correction Model (ECM). In addition, robustness checks are 
conducted using Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS), Dynamic 
Ordinary Least Squares (DOLS), and Canonical Cointegration Regression (CCR). 

The empirical results indicate that the variables exhibit a mixed order of 
integration, thereby satisfying the requirements for the ARDL model. The Bounds 
Test confirms the existence of cointegration, indicating a long-run equilibrium 
relationship between sectoral NPF and economic growth.  

In the long run, NPF in the information and communication technology, 
energy, and agriculture sectors has a negative and statistically significant effect on 
economic growth, suggesting that higher levels of non-performing financing in 
these sectors may hinder economic activity. Conversely, NPF in the education 
sector shows a positive and significant effect on economic growth, implying that 
financing in this sector remains relatively productive despite the presence of 
financing risk. Meanwhile, NPF in the health and social services sector does not 
exhibit a statistically significant effect.  

In the short run, the Error Correction Term (ECT) is negative and 
significant, indicating a valid adjustment mechanism toward long-run equilibrium. 
The robustness test results confirm the consistency of the main findings, while the 
Granger causality test suggests that the relationships among variables are 
predominantly unidirectional and limited. Overall, this study highlights the 
importance of effective risk management in Islamic financing, particularly in 
controlling sectoral NPF, to support sustainable economic growth 
 
Keywords: Non-Performing Financing (NPF), Islamic financing, economic growth, 
ARDL. 
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صخلملا  
 

يف يقیقحلا يلامجلإا يلحملا جتانلا ىلع يملاسلإا يفرصملا عاطقلا يف رثعتملا لیومتلا رثأ .ناحیر يتیس  
ایسینودنإ  

رثعتملا لیومتلا للاخ نم ساقُی يذلا ،يعاطقلا يملاسلإا لیومتلا ریثأت لیلحت ىلإ ةساردلا هذھ فدھ  
(Non-Performing Financing - NPF)، ةیجھنم مادختساب ایسینودنإ يف يداصتقلاا ومنلا ىلع  

ةعزوملا ةینمزلا تاوجفلل يتاذلا رادحنلاا  )Autoregressive Distributed Lag - ARDL). لمشتو  
عاطقو ،تلااصتلااو تامولعملا ایجولونكت عاطق يف رثعتملا لیومتلا :ةساردلا هذھ يف ةمدختسملا تاریغتملا  
عاطقو ،میلعتلا عاطقو ،كامسلأا دیاصمو تاباغلاو ةعارزلا عاطقو ،زاغلاو راخبلاو ةیئابرھكلا ةقاطلا  

يلامجلإا يلحملا جتانلا مدختسُی نیح يف ،ةلقتسم تاریغتمك يعامتجلاا لمعلاو ةحصلا  )Gross 
Domestic Product - GDP) ةیونس عبر ةینمز لسلاس تانایب ىلع ةساردلا دمتعتو .عبات ریغتمك  

2024 ماعل ثلاثلا عبرلا ىتح 2015 ماعل لولأا عبرلا نم ةرتفلل . 
عسوملا رلوف-يكید رابتخا مادختساب نوكسلا رابتخا لیلحتلا ةیجھنم لمشتو  )Augmented Dickey-

Fuller - ADF) نوریب-سبیلیف رابتخاو  )Phillips-Perron - PP)، كرتشملا لماكتلا رابتخاو  
دودحلا رابتخا مادختساب  )Bounds Test)، لجلأا ةلیوطو لجلأا ةریصق تاقلاعلا ریدقت ىلإ ةفاضلإاب  

أطخلا حیحصت جذومن مادختساب  )Error Correction Model - ECM). ةناتملا رابتخا ءارجإ مت امك  
(Robustness) لماكلاب ةلدعملا ىرغصلا تاعبرملا قرط مادختساب  )Fully Modified Ordinary 

Least Squares - FMOLS)، ةیكیمانیدلا ىرغصلا تاعبرملاو  )Dynamic Ordinary Least 
Squares - DOLS)، يسایقلا كرتشملا رادحنلااو  )Canonical Cointegration Regression -

CCR). 
جذومن مادختسا تابلطتمب يفی امم ،ةطلتخم لماكت تاجردب عتمتت تاریغتملا نأ ةساردلا جئاتن رھظُتو  

ARDL. رثعتملا لیومتلا نیب لجلأا ةلیوط ةقلاع دوجو ىلإ كرتشملا لماكتلا رابتخا جئاتن ریشت امك  
يداصتقلاا ومنلاو يعاطقلا . 

ةقاطلاو ،تلااصتلااو تامولعملا ایجولونكت تاعاطق يف رثعتملا لیومتلا نأ نیبتی ،لیوطلا ىدملا ىلعو ، 
هذھ يف رثعتملا لیومتلا ةدایز نأ ىلع لدی امم ،يداصتقلاا ومنلا ىلع يونعمو يبلس ریثأت ھل ةعارزلاو  
اًیباجیإ ارًیثأت میلعتلا عاطق يف رثعتملا لیومتلا رھظُی ،لباقملا يف .يداصتقلاا طاشنلا قیعت دق تاعاطقلا  
دوجو مغر اجًتنم اًیبسن لازی لا عاطقلا اذھ يف لیومتلا نأ ىلإ ریشی امم ،يداصتقلاا ومنلا ىلع اًیونعمو  
ومنلا ىلع اًیونعم ارًیثأت رثعتملا لیومتلا رھظی لاف ،يعامتجلاا لمعلاو ةحصلا عاطق يف امأ .رثعتلا رطاخم  
يداصتقلاا . 

أطخلا حیحصت دح ةمیق ریشت ،ریصقلا ىدملا ىلعو  )Error Correction Term - ECT) ةبلاسلا  
جئاتنلا قاستا ةناتملا رابتخا جئاتن معدت امك .لجلأا لیوط نزاوتلا وحن لیدعت ةیلآ دوجو ىلإ ةیونعملاو  
هاجتلاا ةیداحأ نوكت نأ ىلإ لیمت تاریغتملا نیب ةقلاعلا نأ رجنارغل ةیببسلا رابتخا رھظُی نیح يف ،ةیسیئرلا  
ارًود بعلی ةیداصتقلاا تاعاطقلا يف رثعتملا لیومتلا ىوتسم نأ ةساردلا هذھ دكؤت ،ماع لكشبو .ةدودحمو  
يداصتقا ومن قیقحت معدل لیومتلا رطاخم ةرادإ نیسحت يعدتسی امم ،يداصتقلاا ومنلا ىلع ریثأتلا يف امًھم  

مادتسم . 

لماعلا ریغ لیومتلا :ةیحاتفملا تاملكلا  (NPF)، يداصتقلاا ومنلا ،يملاسلإا لیومتلا ، ARDL 

 

 

 

  


