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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

A. Latar Belakang Penelitian 

Hubungan antara aktivitas bisnis dan kehidupan manusia telah terjalin sejak 

dahulu. Seiring perkembangan zaman, kebutuhan manusia semakin beragam dan 

mengalami peningkatan yang signifikan. Kondisi ini mendorong terjadinya 

dinamika ekonomi yang kompleks, mencakup aspek seperti inflasi, tingkat 

pengangguran, kesempatan kerja, hingga perkembangan industri yang terus 

mengalami perubahan. Dalam perekonomian nasional, kemampuan sektor bisnis 

untuk menyesuaikan diri terhadap perubahan tersebut menjadi faktor penting dalam 

menjaga stabilitas serta mendorong pertumbuhan ekonomi suatu negara. 

Peirkeimbangan duniia usaha dii eira globaliisasii dan keiteirbukaan eikonomii kiinii 

seimakiin peisat. Peirusahaan dii beirbagaii seiktor, teirmasuk seiktor barang konsumsii, 

meinghadapii peirsaiingan keitat yang meinuntut eifiisiieinsii, iinovasii, dan keitahanan 

biisniis jangka panjang. Hanya peirusahaan yang mampu meingeilola sumbeir daya 

seicara optiimal yang dapat beirtahan dan beirsaiing seicara beirkeilanjutan, seidangkan 

peirusahaan yang gagal beiradaptasii beirpoteinsii meingalamii peinurunan kiineirja 

bahkan keibangkrutan.. 

Dalam konteiks biisniis modeirn, profiit atau keiuntungan meirupakan iindiikator 

utama keibeirhasiilan peirusahaan. Profiitabiiliitas tiidak hanya meinggambarkan beisar 

keiciilnya laba yang diipeiroleih, teitapii juga meinceirmiinkan keimampuan manajeimein 

dalam meingeilola sumbeir daya peirusahaan seicara eifiisiiein dan eifeiktiif. Tiinggiinya 
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tiingkat profiitabiiliitas meimungkiinkan peirusahaan untuk meimpeirluas keigiiatan 

usahanya, meinariik miinat iinveistor, seirta meinjaga keibeirlangsungan opeirasiional dii 

teingah keitiidakpastiian eikonomii. Seibaliiknya, peinurunan profiitabiiliitas dapat meinjadii 

tanda adanya peirmasalahan dalam manajeimein aseit, struktur modal, maupun 

eifiisiieinsii biiaya opeirasiional. 

Meinurut Fahmii (2022), profiitabiiliitas meirupakan ukuran kiineirja keiuangan 

yang meinunjukkan seijauh mana manajeimein mampu meinghasiilkan laba darii 

sumbeir daya yang teirseidiia. Oleih seibab iitu, seiorang manajeir keiuangan peirlu 

meimahamii faktor-faktor yang dapat meimeingaruhii profiitabiiliitas agar dapat 

meineitapkan keibiijakan keiuangan yang teipat. Seitiiap unsur dalam peirusahaan  seipeirtii 

peingeilolaan aktiiva, peingeindaliian biiaya, dan peinggunaan utang  meimiiliikii peiran 

peintiing dalam meineintukan tiingkat laba yang diihasiilkan. Seimeintara iitu, Anniisa 

(2021) meineikankan bahwa keibeirhasiilan manajeimein dalam meingatur keigiiatan 

opeirasiional seicara eifiisiiein meirupakan kuncii utama dalam peiniingkatan profiitabiiliitas.  

Kiineirja keiuangan yang optiimal biiasanya teirceirmiin meilaluii laporan tahunan 

(annual reiport) yang diiteirbiitkan peirusahaan seitiiap tahun. Laporan iinii meimbeiriikan 

gambaran keipada para peimangku keipeintiingan meingeinaii seijauh mana peirusahaan 

mampu meimanfaatkan aseitnya untuk meinghasiilkan laba. Utamii & Deiwii S. (2016) 

meinyatakan bahwa profiitabiiliitas dapat diiukur meilaluii peirbandiingan antara laba 

beirsiih deingan total aseit atau iinveistasii yang diigunakan. Rasiio yang tiinggii 

meinunjukkan eifiisiieinsii peirusahaan dalam peingeilolaan aseit. Pandangan iinii seijalan 

deingan peindapat Harmono (2009) yang meinjeilaskan bahwa profiitabiiliitas 
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meirupakan ceirmiinan keimampuan peirusahaan dalam meinggunakan sumbeir daya 

yang diimiiliikii seicara optiimal guna meimpeiroleih laba maksiimum. 

Peineiliitiian iinii beirfokus pada peirusahaan-peirusahaan seiktor barang 

konsumsii yang teirdaftar dalam Iindeiks Saham Syariiah Iindoneisiia (IiSSIi). Iindeiks 

teirseibut meinceirmiinkan kiineirja saham darii peirusahaan yang meinjalankan keigiiatan 

usahanya beirdasarkan priinsiip eikonomii Iislam, yaiitu beibas darii unsur riiba, gharar, 

dan maiisiir. Peimiiliihan IiSSIi seibagaii objeik peineiliitiian diidasarii oleih keinyataan bahwa 

seibagiian beisar peinduduk Iindoneisiia meimeiluk agama Iislam, seihiingga iinveistasii 

beirbasiis priinsiip syariiah meinjadii piiliihan yang rasiional seikaliigus eitiis bagii iinveistor 

yang meingiingiinkan keiuntungan tanpa meingabaiikan niilaii-niilaii keiiislaman. Seilaiin 

iitu, IiSSIi juga meimiiliikii fungsii peintiing seibagaii iindiikator peirkeimbangan pasar modal 

syariiah dii Iindoneisiia, yang dalam beibeirapa tahun teirakhiir meinunjukkan 

peiniingkatan miinat iinveistor kareina diiniilaii leibiih stabiil, transparan, dan beirlandaskan 

eitiika keiuangan. 

Seiktor barang konsumsii dii Iindoneisiia meincakup ruang liingkup yang luas, 

meiliiputii beirbagaii subseiktor seipeirtii makanan dan miinuman, farmasii, seirta produk 

keibutuhan rumah tangga dan peirawatan priibadii. Seiktor iinii meimiiliikii daya tahan 

tiinggii kareina produknya beirhubungan langsung deingan keibutuhan pokok 

masyarakat yang teitap tiinggii meiskiipun kondiisii eikonomii meingalamii peirlambatan. 

Keitahanan peirmiintaan iiniilah yang meinjadiikan seiktor barang konsumsii meinariik 

untuk diikajii leibiih lanjut, teirutama dalam konteiks iinveistasii syariiah dii pasar modal. 

Beibeirapa eimiitein beisar yang teirgolong dalam seiktor barang konsumsii 

seikaliigus teircatat dii IiSSIi antara laiin Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk (IiCBP) 
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darii subseiktor makanan dan miinuman, Kalbei Farma Tbk (KLBF) darii subseiktor 

farmasii, Mayora Iindah Tbk (MYOR) darii subseiktor makanan olahan, seirta 

Uniileiveir Iindoneisiia Tbk (UNVR) darii subseiktor keibutuhan rumah tangga dan 

peirawatan priibadii. Keieimpat peirusahaan teirseibut diipiiliih kareina seicara konsiistein 

teirdaftar dalam IiSSIi, meimiiliikii keileingkapan laporan keiuangan tahunan, seirta 

meiwakiilii karakteiriistiik yang beiragam darii masiing-masiing subseiktor dalam iindustrii 

barang konsumsii dii Iindoneisiia.. 

Namun deimiikiian, beirdasarkan data laporan keiuangan beibeirapa tahun 

teirakhiir, kiineirja profiitabiiliitas pada peirusahaan-peirusahaan teirseibut meinunjukkan 

fluktuasii yang meinariik untuk diikajii leibiih lanjut. Peirubahan tiingkat laba yang teirjadii 

darii waktu kei waktu dapat diiseibabkan oleih peirbeidaan keimampuan peirusahaan 

dalam meingeilola liikuiidiitas (Curreint Ratiio) dan struktur modal (Deibt to Eiquiity 

Ratiio).  

Curreint Ratiio (CR), Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR), dan Reiturn on Asseits 

(ROA). Keitiiga rasiio iinii diipiiliih kareina mampu meimbeiriikan gambaran meinyeiluruh 

meingeinaii liikuiidiitas, solvabiiliitas, dan profiitabiiliitas peirusahaan. Rasiio-rasiio teirseibut 

tiidak hanya beirfungsii seibagaii alat analiisiis iinteirnal bagii manajeimein untuk 

peingambiilan keiputusan keiuangan, teitapii juga meinjadii acuan bagii iinveistor dalam 

meiniilaii kiineirja dan prospeik peirusahaan dii masa deipan (Kasmiir, 2019). 

Curreint Ratiio (CR) meirupakan salah satu ukuran untuk meiniilaii keimampuan 

peirusahaan dalam meimeinuhii keiwajiiban jangka peindeik deingan meimanfaatkan aseit 

lancar. Meinurut Sartono (2018), keinaiikan CR meinunjukkan kondiisii keiuangan 

peirusahaan yang leibiih liikuiid, meiskiipun niilaii yang teirlalu tiinggii biisa meinandakan 
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peinggunaan dana yang kurang eifiisiiein. Dalam konteiks peirusahaan seiktor barang 

dan konsumsi yang teirgabung dii IiSSIi, fluktuasii CR dapat meinceirmiinkan diinamiika 

opeirasiional, seipeirtii peingeilolaan kas, peimbeiliian bahan baku, dan manajeimein 

peirseidiiaan. Seicara umum, peiniingkatan CR meinandakan peirusahaan mampu 

meinjaga keistabiilan keiuangan, yang beirpoteinsii meiniingkatkan Reiturn on Asseits 

(ROA). 

Seimeintara iitu, Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) diigunakan untuk meiniilaii seijauh 

mana peirusahaan meimanfaatkan utang diibandiingkan deingan modal seindiirii dalam 

meimbiiayaii keigiiatan opeirasiionalnya. Briigham & Houston (2019) meinjeilaskan 

bahwa peinggunaan utang yang diikeilola deingan baiik dapat meiniingkatkan 

peingeimbaliian bagii peimeigang saham, namun apabiila tiidak diikeilola deingan teipat, 

utang dapat meiniingkatkan riisiiko keiuangan. DEiR yang tiinggii meinunjukkan 

keiteirgantungan beisar teirhadap peimbiiayaan eiksteirnal, seihiingga dapat meinurunkan 

profiitabiiliitas akiibat meiniingkatnya beiban bunga. Seibaliiknya, DEiR yang reindah 

meinceirmiinkan struktur modal yang leibiih seihat dan beirpoteinsii meiniingkatkan ROA. 

Reiturn on Asseits (ROA) meirupakan iindiikator peintiing untuk meiniilaii 

eifeiktiiviitas peirusahaan dalam meimanfaatkan seiluruh aseitnya untuk meinghasiilkan 

laba beirsiih (Hornei & Wachowiicz, 2018). Seimakiin tiinggii ROA, seimakiin eifiisiiein 

peirusahaan dalam meingeilola aseitnya untuk meimpeiroleih keiuntungan. Dalam 

konteiks iinveistasii syariiah, ROA tiidak hanya diiniilaii darii siisii fiinansiial, teitapii juga 

meinceirmiinkan keibeirlanjutan dan keibeirkahan usaha, seisuaii priinsiip syariiah yang 

meineikankan keiseiiimbangan antara profiit dan niilaii moral. 
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Keiteiriikatan antara Curreint Ratiio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) 

teirhadap Reiturn on Asseits (ROA) dapat diipahamii meilaluii Teiorii Eifiisiieinsii 

Manajeiriial (Manageiriial Eiffiiciieincy Theiory) yang diikeimukakan oleih Salvatorei 

(2005). Teiorii iinii beirpeindapat bahwa peirusahaan yang diikeilola seicara eifiisiiein 

meimiiliikii keimampuan untuk meinghasiilkan laba yang leibiih tiinggii diibandiingkan 

deingan peirusahaan yang peingeilolaannya kurang optiimal. Eifiisiieinsii manajeiriial 

teirceirmiin darii seijauh mana manajeimein mampu meimaksiimalkan peimanfaatan aseit, 

meingeindaliikan beiban biiaya, seirta meinjaga keiseiiimbangan struktur keiuangan untuk 

meiniingkatkan tiingkat profiitabiiliitas. Dalam konteiks peineiliitiian iinii, eifiisiieinsii teirseibut 

diiwakiilii oleih rasiio keiuangan seipeirtii CR dan DEiR yang meinunjukkan keimampuan 

peirusahaan dalam meingatur liikuiidiitas seirta struktur modal seicara eifeiktiif guna 

meincapaii kiineirja keiuangan yang optiimal. 

Seilanjutnya, hubungan antara struktur modal dan profiitabiiliitas juga dapat 

diijeilaskan meilaluii Tradei-Off Theiory yang diikeimukakan oleih Modiigliianii & Miilleir 

(1958). Teiorii iinii meingeimukakan bahwa peinggunaan utang dalam jumlah yang 

proporsiional dapat meimbeiriikan manfaat beirupa peingheimatan pajak (tax shiieild), 

namun apabiila proporsiinya beirleibiihan, hal teirseibut justru dapat meiniingkatkan 

riisiiko keiuangan dan meinurunkan tiingkat profiitabiiliitas peirusahaan. Oleih kareina iitu, 

meinjaga keiseiiimbangan antara peinggunaan utang dan modal seindiirii meinjadii hal 

yang peintiing bagii peirusahaan untuk meimpeirtahankan eifiisiieinsii keiuangan dan 

stabiiliitas kiineirja opeirasiionalnya. 

Beirdasarkan uraiian seibeilumnya meingeinaii komponein peineiliitiian, dapat 

diisiimpulkan bahwa Curreint Ratiio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) meimiiliikii 
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peingaruh teirhadap Reiturn on Asseits (ROA). Keidua rasiio iinii saliing teirkaiit dan dapat 

meimeingaruhii kiineirja peirusahaan seicara beirsamaan. Seicara teioriitiis, Curreint Ratiio 

(CR) ceindeirung meimbeiriikan peingaruh posiitiif teirhadap ROA, seidangkan Deibt to 

Eiquiity Ratiio (DEiR) meimiiliikii peingaruh neigatiif teirhadap ROA. Adapun kondiisii 

Curreint Ratiio (CR) dan Deibt to Eiquiity (DEiR) dan Reiturn on Asseit (ROA) PT. 

Iindofood CBP Sukseis, PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT 

Mayora Iindah Tbk. Peiriiodei 2015-2024.  

 Tabel 1.1  

Data Perkembangan Current Ratio (CR) dan Debt to Equity (DER) 

terhadap Return on Asset (ROA) PT. Indofood CBP Sukses, PT Unilever 

Indonesia Tbk, PT Kalbe Farma Tbk, PT Mayora Indah Tbk. Periode 

2015-2024 

 

No Perusahaan  Tahun  

Current 

Ratio (X1)  

Debt to 

Equity (X2) 

Return on 

Asset (Y)  

Nilai  Ket  Nilai  Ket  Nilai  Ket  

1 

Indofood 

CBP 

Sukses 

Makmur 

Tbk  

2014 2.18 0.24 10.45 

2015 2.33 ↑ 0.62 ↓ 11.30 ↑ 

2016 2.41 ↑ 0.56 ↓ 13.10 ↑ 

2017 2.43 ↑ 0.56 ↓ 11.70 ↑ 

2018 1.95 ↓ 0.51 ↓ 14.10 ↑ 

2019 2.54 ↑ 0.45 ↓ 10.40 ↓ 

2020 2.26 ↓ 1.04 ↑ 7.10 ↓ 

2021 1.80 ↓ 1.15 ↑ 5.41 ↓ 

2022 3.10 ↑ 1.01 ↑ 4.90 ↓ 

2023 3.51 ↑ 0.92 ↓ 7.20 ↑ 

2024 4.09 ↑ 0.88 ↓ 7.20 ↓ 

2 
Kalbe 

Farma Tbk  

2014 3.40 0.03 16.62 

2015 3.70 ↑ 2.24 ↑ 15.10 ↓ 

2016 4.13 ↑ 2.27 ↓ 14.47 ↑ 

2017 4.51 ↑ 2.27 ↓ 14.47 ↓ 

2018 4.66 ↑ 2.33 ↓ 13.54 ↓ 

2019 4.35 ↓ 4.89 ↑ 12.37 ↓ 

2020 4.12 ↓ 23.59 ↑ 12.40 ↓ 

2021 4.45 ↑ 20.70 ↓ 12.60 ↑ 

2022 3.77 ↓ 23.30 ↑ 12.70 ↑ 

2023 4.91 ↑ 17.01 ↓ 10.30 ↓ 
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2024 4.11 ↓ 19.70 ↓ 11.01 ↑ 

3 
Mayora 

Indah Tbk 

2014 2.09 1.15 3.92 

2015 2.37 ↑ 0.75 ↑ 10.76 ↑ 

2016 2.25 ↓ 0.67 ↑ 10.49 ↓ 

2017 2.39 ↑ 0.62 ↓ 10.69 ↑ 

2018 2.65 ↑ 0.72 ↑ 9.76 ↓ 

2019 3.43 ↑ 0.60 ↓ 10.44 ↑ 

2020 3.69 ↑ 0.42 ↓ 10.42 ↓ 

2021 2.33 ↓ 0.45 ↑ 5.96 ↓ 

2022 2.62 ↑ 0.43 ↓ 8.72 ↑ 

2023 3.67 ↑ 0.28 ↓ 13.38 ↑ 

2024 2.65 ↓ 0.47 ↑ 10.09 ↓ 

4 

Unilever 

Indonesia 

Tbk 

2014 0.71 0.27 40.18 

2015 0.65 ↓ 0.35 ↑ 37.2 ↓ 

2016 0.61 ↓ 0.51 ↑ 38.16 ↑ 

2017 0.63 ↑ 0.67 ↑ 37.05 ↓ 

2018 0.75 ↑ 0.06 ↓ 46.66 ↑ 

2019 0.65 ↓ 0.75 ↑ 35.8 ↓ 

2020 0.66 ↑ 0.87 ↑ 34.89 ↓ 

2021 0.61 ↓ 0.63 ↓ 30.2 ↓ 

2022 0.61 ↓ 0.32 ↓ 29.29 ↓ 

2023 0.55 ↑ 0.22 ↓ 28.81 ↓ 

2024 0.45 ↓ 0.92 ↑ 20.99 ↓ 

Sumbeir : www.iidx.co.iid (data diiolah peineiliitii) 

Keiteirangan :  

 = Data yang beirmasalah (Tiidak seisuaii deingan teiorii)  

↑  = Meingalamii keinaiikan darii tahun yang seibeilumnya  

↓  = Meingalamii peinurunan darii tahun yang seibeilumnya 

Peirkembangan data Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Return on Assets (ROA) pada perusahaan sektor consumer goods selama periode 

2014–2024 menunjukkan adanya fluktuasi yang cukup signifikan dari tahun ke 

tahun. Kondisi tersebut mencerminkan adanya fenomena keuangan yang menarik 

untuk diteliti lebih lanjut, khususnya terkait hubungan antara likuiditas, struktur 

modal, dan profitabilitas perusahaan. 

 

http://www.idx.co.id/
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Pada Indofood CBP Sukses Makmur Tbk, nilai CR mengalami pergerakan 

yang fluktuatif. Pada tahun 2014 CR berada pada angka 2,18 dan meningkat 

menjadi 2,33 pada 2015 serta terus mengalami kenaikan hingga mencapai 2,43 pada 

2017. Namun, pada tahun 2018 CR mengalami penurunan menjadi 1,95 yang 

menunjukkan melemahnya kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek. Setelah mengalami penurunan, CR kembali meningkat hingga 

mencapai titik tertinggi sebesar 4,09 pada tahun 2024. 

Di sisi lain, DER perusahaan cenderung mengalami perubahan yang tidak 

stabil. DER berada pada angka 0,24 pada tahun 2014 dan meningkat cukup 

signifikan menjadi 1,15 pada tahun 2021 sebelum kembali menurun menjadi 0,88 

pada tahun 2024. Peningkatan DER tersebut menunjukkan adanya peningkatan 

penggunaan utang sebagai sumber pendanaan perusahaan. Sementara itu, ROA 

perusahaan mengalami fluktuasi yang cenderung menurun pada beberapa tahun 

terakhir. ROA yang sempat mencapai 14,10 pada tahun 2018 menurun menjadi 4,90 

pada tahun 2022 sebelum kembali meningkat menjadi 7,20 pada tahun 2024. 

Kondisi ini menunjukkan bahwa peningkatan likuiditas dan perubahan struktur 

modal belum mampu secara konsisten meningkatkan profitabilitas perusahaan. 

Fenomena berbeda terlihat pada Kalbe Farma Tbk. Nilai CR perusahaan 

menunjukkan kondisi yang relatif tinggi dan stabil selama periode penelitian. CR 

meningkat dari 3,40 pada tahun 2014 menjadi 4,91 pada tahun 2023 sebelum sedikit 

menurun menjadi 4,11 pada tahun 2024. Tingginya nilai CR menunjukkan 

kemampuan perusahaan yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 
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Sementara itu, DER Kalbe Farma berada pada tingkat yang relatif rendah 

dibandingkan perusahaan lainnya, meskipun sempat mengalami peningkatan pada 

beberapa periode tertentu. Kondisi tersebut menunjukkan bahwa perusahaan 

cenderung menggunakan pendanaan internal dibandingkan utang. Namun 

demikian, ROA perusahaan justru menunjukkan tren penurunan dari 16,62 pada 

tahun 2014 menjadi 11,01 pada tahun 2024. Hal ini mengindikasikan bahwa 

tingginya tingkat likuiditas dan rendahnya tingkat utang tidak selalu diikuti oleh 

peningkatan profitabilitas perusahaan. 

Pada Mayora Indah Tbk, CR mengalami fluktuasi yang cukup stabil. Nilai 

CR meningkat dari 2,09 pada tahun 2014 menjadi 3,69 pada tahun 2020, namun 

kembali menurun menjadi 2,65 pada tahun 2024. Sementara itu, DER perusahaan 

cenderung mengalami penurunan dari 1,15 pada tahun 2014 menjadi 0,47 pada 

tahun 2024. Penurunan DER menunjukkan bahwa perusahaan secara bertahap 

mengurangi ketergantungan terhadap pendanaan berbasis utang. 

ROA Mayora Indah juga mengalami perubahan yang cukup signifikan. 

Pada tahun 2014 ROA berada pada angka 3,92 dan meningkat menjadi 10,76 pada 

tahun 2015. Namun, ROA kembali mengalami penurunan hingga mencapai 5,96 

pada tahun 2021 sebelum meningkat kembali menjadi 10,09 pada tahun 2024. 

Kondisi tersebut menunjukkan bahwa perubahan likuiditas dan struktur modal tidak 

selalu berjalan searah dengan perubahan profitabilitas perusahaan. 

Sementara itu, Unilever Indonesia Tbk menunjukkan fenomena yang cukup 

berbeda dibandingkan perusahaan lainnya. Nilai CR perusahaan cenderung 

mengalami penurunan dari 0,71 pada tahun 2014 menjadi 0,45 pada tahun 2024. 
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Penurunan tersebut menunjukkan melemahnya kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

Di sisi lain, DER perusahaan mengalami peningkatan dari 0,27 pada tahun 

2014 menjadi 0,92 pada tahun 2024. Kondisi tersebut menunjukkan bahwa 

perusahaan semakin bergantung pada penggunaan utang dalam membiayai aktivitas 

operasionalnya. Selain itu, ROA perusahaan juga mengalami penurunan yang 

cukup signifikan dari 40,18 pada tahun 2014 menjadi 20,99 pada tahun 2024. 

Penurunan tersebut mengindikasikan adanya penurunan efisiensi perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. 

Secara keseluruhan, fenomena pada keempat perusahaan tersebut 

menunjukkan bahwa hubungan antara CR, DER, dan ROA tidak selalu 

menunjukkan pola yang konsisten. Pada beberapa perusahaan, peningkatan CR 

tidak selalu diikuti oleh peningkatan ROA. Begitu pula peningkatan DER pada 

beberapa kondisi justru diikuti oleh penurunan profitabilitas perusahaan. Hal 

tersebut menunjukkan bahwa perubahan likuiditas dan struktur modal belum tentu 

secara langsung memengaruhi peningkatan profitabilitas perusahaan. 

Oleh karena itu, variasi nilai CR dan DER diduga memiliki pengaruh 

terhadap tingkat profitabilitas perusahaan yang diproksikan dengan ROA. Untuk 

melihat perkembangan ketiga variabel tersebut secara lebih jelas, maka dapat dilihat 

pada tabel berikut. 
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Sumbeir : Data diiolah oleih peineiliitii 

Grafik 1.1 

 Data Current Ratio (CR) PT. Indofood CBP Sukses, PT Makmur Tbk, PT 

Kalbe Farma Tbk, PT Mayora Indah Tbk. Periode 2015-2024  

 Beirdasarkan grafiik Curreint Ratiio (CR) pada eimpat peirusahaan seiktor 

konsumsii yang teirdaftar dii IiSSIi, yaiitu PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT 

Kalbei Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk, teirliihat 

bahwa seilama peiriiodei 2015-2024, masiing-masiing peirusahaan meinunjukkan 

peirgeirakan liikuiidiitas yang beirfluktuasii seisuaii deingan strateigii keiuangan dan kondiisii 

iindustriinya. Beirlandaskan grafiik Curreint Ratiio (CR) pada eimpat peirusahaan seiktor 

makanan dan miinuman, yaiitu PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei 

Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk, teirliihat bahwa 

tiingkat liikuiidiitas keieimpat peirusahaan teirseibut meingalamii fluktuasii seilama peiriiodei 

2015-2024. 

 PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk meimiiliikii CR yang reilatiif stabiil 

deingan niilaii yang ceindeirung reindah, meinceirmiinkan eifiisiieinsii peingeilolaan aseit 
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lancar namun beirpoteinsii meinurunkan keimampuan peirusahaan dalam meimeinuhii 

keiwajiiban jangka peindeik. Seibaliiknya, PT Kalbei Farma Tbk meinunjukkan rasiio 

yang cukup tiinggii pada peiriiodei 2018-2019, yang meinandakan kondiisii liikuiidiitas 

yang sangat kuat. 

 PT Mayora Iindah Tbk meinampiilkan trein naiik turun yang cukup 

siigniifiikan, meingiindiikasiikan adanya peirubahan dalam peingeilolaan kas dan 

keiwajiiban jangka peindeik. Seimeintara iitu, PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk meimiiliikii rasiio 

paliing reindah dii antara keieimpat peirusahaan, yang meinunjukkan eifiisiieinsii tiinggii 

dalam manajeimein modal keirja kareina dukungan arus kas yang stabiil. 

 Seicara teiorii, meinurut Kasmiir (2019) dan Sartono (2018), peiniingkatan 

Curreint Ratiio meinunjukkan keimampuan peirusahaan yang leibiih baiik dalam 

meimeinuhii keiwajiiban jangka peindeiknya. Namun, rasiio yang teirlalu tiinggii dapat 

meingiindiikasiikan adanya dana meinganggur yang kurang produktiif. Oleih kareina iitu, 

variiasii niilaii CR pada keieimpat peirusahaan iinii meinggambarkan strateigii liikuiidiitas 

yang beirbeida-beida, yang pada akhiirnya dapat meimeingaruhii tiingkat profiitabiiliitas 

atau Reiturn on Asseits (ROA) dii masa meindatang. 

 

Sumbeir : Data diiolah peineiliitii 
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Grafik 1.2 

Data Debt to Equity (DER) PT. Indofood CBP Sukses, PT Makmur Tbk, 

PT Kalbe Farma Tbk, PT Mayora Indah Tbk. Periode 2015-2024  

Beirdasarkan grafiik Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) pada eimpat peirusahaan 

seiktor konsumsii PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT 

Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk  teirliihat adanya variiasii struktur 

peindanaan seilama peiriiodei 2015-2024. PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk dan 

PT Kalbei Farma Tbk meimpeirliihatkan DEiR yang cukup reindah hiingga tahun 2019, 

meinceirmiinkan keiteirgantungan yang miiniim teirhadap peimbiiayaan utang. Namun, 

seijak tahun 2020 rasiio keiduanya meiniingkat tajam hiingga meilampauii 1 kalii, yang 

keimungkiinan beisar diiseibabkan oleih keibiijakan eikspansii atau peiniingkatan aktiiviitas 

peindanaan eiksteirnal. 

 PT Mayora Iindah Tbk meinunjukkan trein DEiR yang beirfluktuasii deingan 

keiceindeirungan meiniingkat, meinandakan adanya keinaiikan peinggunaan utang untuk 

meindukung peirtumbuhan usaha meiskiipun diiiiriingii poteinsii peiniingkatan riisiiko 

keiuangan. Seimeintara iitu, PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk meinampiilkan pola naiik turun 

deingan tiitiik teirtiinggii pada tahun 2020 dan 2024, yang meinunjukkan peinyeisuaiian 

struktur modal teirhadap kondiisii pasar dan keibutuhan liikuiidiitas peirusahaan. 

 Seicara teiorii, seibagaiimana diijeilaskan oleih Kasmiir (2019) seirta Briigham 

& Houston (2019), meiniingkatnya DEiR meingiindiikasiikan peiniingkatan peinggunaan 

utang dalam struktur modal peirusahaan. Kondiisii iinii dapat meimbeiriikan keiuntungan 

beirupa peiniingkatan laba peir saham (leiveiragei posiitiif), namun juga meimpeirbeisar 

riisiiko keiuangan apabiila proporsii utang teirlalu tiinggii. Oleih kareina iitu, peirbeidaan 

trein DEiR pada keieimpat peirusahaan meinceirmiinkan variiasii strateigii peimbiiayaan dan 
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tiingkat toleiransii riisiiko yang dapat meimeingaruhii kiineirja seirta stabiiliitas keiuangan 

peirusahaan. 

 

Sumbeir : Data diiolah peineiliitii 

Grafik 1.3 

Return on Asset (ROA) PT. Indofood CBP Sukses, PT Makmur Tbk, PT 

Kalbe Farma Tbk, PT Mayora Indah Tbk. Periode 2015-2024  

 Beirdasarkan grafiik Reiturn on Asseit (ROA) eimpat peirusahaan seiktor 

makanan dan miinuman, yaiitu PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei 

Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk, teirliihat bahwa 

tiingkat profiitabiiliitas meingalamii peirubahan yang cukup beiragam seilama peiriiodei 

2015-2024. 

 PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk meinunjukkan tiingkat ROA teirtiinggii dii antara 

peirusahaan laiin, deingan puncak kiineirja pada tahun 2018 seibeilum meinurun seicara 

beirtahap hiingga 2024. Kondiisii iinii meingiindiikasiikan bahwa eifeiktiiviitas peirusahaan 

dalam meimanfaatkan aseit untuk meinghasiilkan laba meinurun, keimungkiinan akiibat 

peiniingkatan biiaya opeirasiional dan peirubahan peiriilaku konsumein. 
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 PT Mayora Iindah Tbk meimiiliikii trein ROA yang reilatiif stabiil, meiskiipun 

meingalamii peinurunan pada 2020-2021 yang biisa diikaiitkan deingan naiiknya biiaya 

produksii atau teikanan eiksteirnal seipeirtii fluktuasii niilaii tukar. PT Kalbei Farma Tbk 

ceindeirung meinunjukkan stabiiliitas deingan tiingkat ROA yang tiidak teirlalu tiinggii, 

meinandakan kiineirja keiuangan yang cukup konsiistein namun peirtumbuhan 

profiitabiiliitasnya teirbatas. Seidangkan PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk 

meimiiliikii ROA paliing reindah dii antara keieimpatnya, meinceirmiinkan peirlunya 

peiniingkatan eifiisiieinsii dalam peingeilolaan aseit agar mampu meinghasiilkan laba yang 

leibiih optiimal. 

 Seicara teiorii, meinurut Hornei & Wachowiicz (2018) seirta Kasmiir (2019), 

Reiturn on Asseit diigunakan untuk meiniilaii seijauh mana peirusahaan mampu 

meingubah aseit meinjadii laba. Peinurunan ROA meinunjukkan peinurunan eifiisiieinsii 

dalam peinggunaan aseit atau peiniingkatan beiban opeirasiional, seimeintara ROA yang 

tiinggii meinunjukkan kiineirja manajeiriial yang baiik dalam meingeilola aseit. Oleih 

kareina iitu, variiasii ROA pada eimpat peirusahaan teirseibut meinceirmiinkan peirbeidaan 

strateigii dan eifeiktiiviitas peingeilolaan aseit yang meimeingaruhii tiingkat profiitabiiliitas 

peirusahaan. 

Beirdasarkan uraiian diiatas peinuliis teirtariik untuk meilakukan peineiliitiian leibiih 

dalam yang beirjudul Pengaruh Current Ratio dan Debt to Equity Ratio (DER) 

Terhadap Return on Asset (ROA) pada Perusahaan yang Tercatat di Indeks 

Saham Syariah Indonesia  (ISSI) Sektor Barang Konsumsi Periode 2015-2024 
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B. Rumusan Masalah 

 Meingacu pada uraiian latar beilakang seibeilumnya, teirliihat bahwa teirdapat 

hubungan saliing meimeingaruhii antara Curreint Ratiio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio 

(DEiR) teirhadap Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis Makmur 

Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk. 

Oleih kareina iitu, peineiliitiian iinii meimbatasii ruang liingkup peirmasalahan yang 

keimudiian diirumuskan kei dalam peirtanyaan peineiliitiian seibagaii beiriikut: 

1. Seibeirapa beisar peingaruh Curreint Ratiio (CR) seicara parsiial teirhadap Reiturn on 

Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei Farma 

Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk? 

2. Seibeirapa beisar peingaruh Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara parsiial teirhadap 

Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei 

Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk? 

3. Seibeirapa beisar peingaruh Curreint Ratiio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) 

seicara siimultan teirhadap Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP 

Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT 

Uniileiveir Iindoneisiia Tbk? 

C. Tujuan Penelitian 

Beirdasarkan rumusan masalah yang teirdapat dalam peineiliitiian iinii, maka 

tujuan darii peineiliitiian iinii seibagaii beiriikut: 

1. Meingeitahuii peingaruh Curreint Ratiio (CR) seicara parsiial teirhadap Reiturn on 

Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei Farma 

Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk. 
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2. Meingeitahuii peingaruh Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara parsiial teirhadap 

Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei 

Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk. 

3. Meingeitahuii peingaruh Curreint Ratiio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) 

seicara siimultan teirhadap Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP 

Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT 

Uniileiveir Iindoneisiia Tbk. 

D. Manfaat Penelitian 

Peineiliitiian iinii meimiiliikii manfaat baiik seicara teioriitiis dan praktiis. Adapun 

manfaat darii peineiliitiian iinii adalah seibagaii beiriikut. 

1. Keigunaan Teioriitiis 

Adapun keigunaan akadeimiik adalah seibaagaii beiriikut: 

a. Meimbuat peineiliitiian iinii untuk diijadiikan reifeireinsii peineiliitiian seilanjutnya deingan 

meingkajii peingaruh Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara parsiial teirhadap Reiturn 

on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei 

Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk; 

b. Meimpeirkuat peineiliitiian seibeilumnya yang meingkajii peingaruh Deibt to Eiquiity 

Ratiio (DEiR) seicara parsiial teirhadap Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood 

CBP Sukseis Makmur Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan 

PT Uniileiveir Iindoneisiia Tbk; 

c. Meindeiskriipsiikan peingaruh peingaruh Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara 

parsiial teirhadap Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis 
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Makmur Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir 

Iindoneisiia Tbk;  

d. Meingeimbangkan konseip dan teiorii peingaruh Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) 

seicara parsiial teirhadap Reiturn on Asseits (ROA) pada PT Iindofood CBP Sukseis 

Makmur Tbk, PT Kalbei Farma Tbk, PT Mayora Iindah Tbk, dan PT Uniileiveir 

Iindoneisiia Tbk; 

2. Keigunaan Praktiis 

Adapun keigunaan praktiis adalah seibagaii beiriikut. 

a. Bagii peirusahaan, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat meimbantu seibagaii 

acuan untuk meingambiil langkah strateigiis maupun peirtiimbangan yang 

diipeirlukan untuk meiningkatkan kenerja keuangan peirusahaan; 

b. Bagii iinveistor, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat meimbantu dalam 

meinganaliisiis saham yang diipeirjualbeiliikan pada Bursa Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) 

khusunya Iindeiks saham syariiah iindoneisiia (IiSSIi) seihiingga para iinveistor dapat 

meimiiliih piiliihan iinveistasii; 

c. Bagii peinuliis, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan seibagaii salah satu syarat 

meimpeiroleih geilar Sarjana Eikonomii (SEi) pada jurusan Manajeimein Keiuangan 

Syariiah Fakultas Eikonomii dan Biisniis Iislam Uniiveirsiitas Iislam Neigeirii Sunan 

Gunung Djatii Bandung; 

d. Bagii akadeimiis, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat meimbeiriikan manfaat bagii 

peingeimbangan kaiilmuan, dan seibagaii bahan acuan peimbeilajaran bagii 

kalangan akadeimiis; 
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e. Bagii peineiliitii laiin, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat seibagaii bahan masukan 

untuk meinambah wawasan dan peingeitahuan seirta peimahaman bagii peineiliitii 

meingeinaii Current Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara simultan 

teirhadap Reiturn on Asseits (ROA). 

 


