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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Dalam Leimbaga keiuangan bank meirupakan salah satu iinstiitusii keiuangan yang 

meimpunyaii peiran peintiing dalam peireikonomiian suatu neigara. Seibagaii leimbaga 

iinteirmeidiiasii dalam keiuangan, bank beirfungsii untuk meinghiimpun dana darii 

anggota masyarakat yang meimbutuhkan dana dalam beintuk siimpanan dan 

meinyalurkannya keimbalii keipada masyarakat dalam beintuk kreidiit atau peimbiiayaan 

(Siamat, 2018). Deingan peiran iinii, bank meinjadii piilar utama dalam meindorong 

peirtumbuhan eikonomii, meinciiptakan stabiiliitas keiuangan, seirta meinyeidiiakan 

layanan yang meindukung keibutuhan iindiiviidu, biisniis, dan peimeiriintah. Seicara 

umum, bank dapat diibeidakan meinjadii beibeirapa jeiniis beirdasarkan fungsii dan 

opeirasiionalnya, seipeirtii bank umum, bank seintral, dan bank beirbasiis syariiah. 

Bank Syariiah adalah leimbaga keiuangan yang beiropeirasii meinggunakan priinsiip-

priinsiip syariiah Iislam, yang diimana meilarang praktiik riiba (bunga), gharar 

(keitiidakpastiian), dan maysiir (speikulasii). Bank iinii diidiiriikan deingan tujuan 

meinciiptakan siisteim peirbankan yang adiil, transparan, dan seilaras deingan niilaii-niilaii 

keiadiilan sosiial seibagaiimana diiatur dalam syariiah. Priinsiip dasar opeirasiional bank 

syariiah meiliibatkan konseip keimiitraan, bagii hasiil, dan transaksii yang beirbasiis aseit 

nyata (reial eiconomy) (Ascarya, 2017). Produk dan layanan yang diitawarkan 

meincakup peimbiiayaan deingan skeima murabahah (jual beilii deingan margiin 

keiuntungan), mudharabah (keimiitraan bagii hasiil), musyarakah (keirja sama modal), 

seirta tabungan dan iinveistasii beirbasiis syariiah (Antonio, 2021)
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Saat iinii, peirsaiingan antar bank syariiah meinjadii keitat seicara langsung maupun 

tiidak langsung yang akan beirpeingaruh teirhadap peincapaiian profiitabiiliitas bank 

syariiah. Bank syariiah meimiiliikii dorongan leibiih darii seikeidar keiuntungan, 

keimampuan bank syariiah dalam meinghasiilkan profiit meinjadii iindiikator untuk 

meiniilaii daya saiing bank syariiah dalam jangka panjang. Keibeirhasiilan dalam 

iindustrii peirbankan dapat diiraiih meilaluii peineirapan keiteirampiilan manajeiriial dan 

keiahliian teikniis dalam tugas seiharii-harii peirbankan. Keimampuan siisteim peirbankan 

untuk meinjalankan fungsiinya juga beirgantung pada manajeimein bank yang seihat 

dan eifeiktiif. Oleih seibab iitu, bank peirlu diikeilola deingan ceirmat, aman, seihat, dan 

meinguntungkan. 

Peirtumbuhan bank syariiah dalam eira reiformasii dii Iindoneisiia diitandaii deingan 

diisahkannya Undang-undang No. 10 Tahun 1998 yang meinyatakan bahwa "Bank 

adalah badan usaha yang meingumpulkan dana darii masyarakat dalam beintuk 

siimpanan dan meinyalurkannya keipada masyarakat dalam beintuk kreidiit atau beintuk 

laiinnya untuk meiniingkatkan keiseijahteiraan masyarakat" (Sudarsono, 2004). 

Peiraturan teirseibut beirtujuan untuk meinjabarkan seicara meindeitaiil dasar hukum 

seirta beirbagaii jeiniis keigiiatan yang dapat diijalankan dan diiteirapkan oleih bank 

syariiah. Undang-undang teirseibut juga biisa meimbeiriikan peitunjuk keipada bank-

bank konveinsiional untuk meindiiriikan cabang syariiah atau bahkan beirtransformasii 

seipeinuhnya meinjadii bank syariiah. Dii bank syariiah, iinteiraksii antara bank dan 

nasabah bukan seikadar hubungan deibiitur dan kreidiitur, teitapii leibiih keipada 

keimiitraan antara peinyeidiia modal (shahiibul maal) dan peingeilola dana (mudhariib) 

(Ismail, 2020).  
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Kiineirja keiuangan peirbankan syariiah meirupakan salah satu iindiikator utama 

untuk meiniilaii keibeirhasiilan opeirasiional dan kontriibusiinya teirhadap peireikonomiian. 

Seibagaii bagiian darii iindustrii peirbankan, bank syariiah meimiiliikii peiran strateigiis 

dalam meindukung peirtumbuhan eikonomii yang beirkeiadiilan (Rivai, 2018), teirutama 

meilaluii siisteim keiuangan yang seisuaii deingan priinsiip syariiah Iislam. Priinsiip-priinsiip 

teirseibut meiliiputii larangan riiba (bunga), gharar (keitiidakpastiian), dan maysiir 

(speikulasii), seirta beirlandaskan pada niilaii keiadiilan, keimiitraan, dan beirbagii riisiiko. 

Dalam meiniilaii kiineirja keiuangan peirbankan syariiah, beirbagaii iindiikator diigunakan, 

seipeirtii tiingkat profiitabiiliitas, eifiisiieinsii opeirasiional, liikuiidiitas, dan kualiitas aseit. 

Iindiikator-iindiikator iinii meinceirmiinkan keimampuan bank syariiah dalam meingeilola 

dana masyarakat, meinyalurkan peimbiiayaan, dan meimpeirtahankan keistabiilan 

opeirasiional dii teingah diinamiika eikonomii. Seilaiin iitu, aspeik keipatuhan syariiah juga 

meinjadii eileimein peintiing yang meimbeidakan bank syariiah darii bank konveinsiional, 

seihiingga peingukuran kiineirjanya meincakup tiidak hanya aspeik keiuangan teitapii juga 

keiseisuaiian deingan priinsiip syariiah. 

Iindeiks Saham Syariiah Iindoneisiia (IiSSIi) yang diiluncurkan pada tanggal 12 Meiii 

2011 adalah iindeiks komposiit saham syariiah yang teircatat dii BEiIi. IiSSIi meirupakan 

iindiikator darii kiineirja pasar saham syariiah yang teircatat dii BEiIi. Peirusahaan adalah 

badan hukum yang diibeintuk oleih seikeilompok iindiiviidu untuk teirliibat dalam dan 

meinjalankan suatu biisniis peirusahaan komeirsiial atau iindustrii. Suatu peirusahaan 

dapat diiatur deingan beirbagaii cara untuk tujuan peirpajakan dan tanggung jawab 

keiuangan teirgantung pada hukum peirusahaan dii yuriisdiiksiinya (Aikin, 2016).  
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Peirusahaan dii Iindeiks Saham Syariiah Iindoneisiia (IiSSIi) tiidak teirpaut pada jumlah 

teirteintu, meilaiinkan meincakup seiluruh saham syariiah yang teircatat dii Bursa Eifeik 

Iindoneisiia (BEiIi). Salah satu seiktor yang teirgabung dii dalamnya adalah seiktor 

keiuangan, yaiitu peirusahaan yang beirgeirak dalam biidang jasa keiuangan seipeirti i 

peirbankan, asuransii, peimbiiayaan, maupun jasa keiuangan laiinnya yang beirfungsii 

seibagaii peinghiimpun dana, peinyalur peimbiiayaan, seirta peinyeidiia layanan keiuangan 

untuk meindukung aktiiviitas peireikonomiian. Dii Iindoneisiia, seiktor keiuangan teirbagi i 

kei dalam beibeirapa subseiktor, antara laiin peirbankan, leimbaga peimbiiayaan, 

asuransii, dan jasa keiuangan laiinnya seipeirtii seikuriitas dan manajeir iinveistasii. Pada 

peineiliitiian iinii, fokus diiarahkan pada subseiktor peirbankan syariiah, deingan 

peirtiimbangan bahwa peirusahaan-peirusahaan teirseibut konsiistein teircatat dalam 

Iindeiks Saham Syariiah Iindoneisiia (IiSSIi) seilama 10 tahun teirakhiir.  

Adapun peirusahaan yang diimaksud iialah PT Bank Syariiah Iindoneisiia Tbk 

(BSIi), bank hasiil meirgeir darii tiiga bank syariiah BUMN yang kiinii meinjadii bank 

syariiah teirbeisar dii Iindoneisiia. PT Bank BTPN Syariiah Tbk, bank yang beirfokus 

pada peimbiiayaan seiktor miikro dan peingeimbangan usaha produktiif masyarakat 

praseijahteira. PT Bank Aladiin Syariiah Tbk, bank syariiah beirbasiis diigiital peirtama 

dii Iindoneisiia, bank iinii meingusung layanan peirbankan yang teiriinteigrasii deingan 

teiknologii diigiital seihiingga meinjadii piioniir transformasii diigiital peirbankan syariiah 

dan meimiiliikii daya tariik teirseindiirii bagii iinveistor pasar modal. Dan PT Bank Paniin 

Dubaii Syariiah Tbk, bank syariiah yang meinawarkan layanan peirbankan uniiveirsal 
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deingan beirbagaii produk peimbiiayaan dan peindanaan beirbasiis syariiah. Bank iinii 

meinjadii salah satu eintiitas peintiing yang meinceirmiinkan keibeiragaman modeil biisniis 

peirbankan syariiah dii Iindoneisiia, teirutama meilaluii layanan korporasii, komeirsiial, dan 

riiteil. Keieimpat bank syariiah teirseibut tiidak hanya meiwakiilii variiasii modeil 

opeirasiional dalam iindustrii peirbankan syariiah, teitapii juga meinyajiikan gambaran 

kompreiheinsiif meingeinaii diinamiika kiineirja keiuangan syariiah dii pasar modal. 

Deingan karakteiriistiik yang beirbeida mulaii darii bank syariiah teirbeisar, bank miikro, 

bank diigiital, hiingga bank korporasii objeik peineiliitiian iinii meimbeiriikan kontriibusii 

iilmiiah yang kuat dalam meinganaliisiis hubungan variiabeil keiuangan seipeirtii Capiital 

Adeiquacy Ratiio (CAR), Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR), dan Reiturn on Eiquiity (ROEi) 

dalam peirusahaan seiktor keiuangan syariiah yang teircatat pada IiSSIi.  

Dalam peineiliitiian iinii, struktur modal pada awalnya diianggap tiidak 

meimeingaruhii niilaii peirusahaan dalam kondiisii iideial tanpa pajak dan tanpa friiksii 

pasar. Namun, peingeimbangan teiorii beiriikutnya meinunjukkan bahwa peinggunaan 

utang dapat meimeingaruhii profiitabiiliitas dan niilaii peirusahaan meilaluii peingheimatan 

pajak, biiaya keibangkrutan, seirta asiimeitrii iinformasii. Seilaiin iitu, Meinurut Husnan 

dan Pudjiiastutii (2015), struktur modal yang optiimal adalah struktur modal yang 

dapat meinyeiiimbangkan manfaat peinggunaan utang deingan biiaya dan riisiiko yang 

diitiimbulkannya, seihiingga mampu meimaksiimalkan niilaii peirusahaan. Peinggunaan 

utang meimbeiriikan keiuntungan beirupa peingheimatan pajak, namun dii siisii laiin 

meiniingkatkan riisiiko keibangkrutan dan biiaya keiuangan. Meinurut Sartono (2016), 
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peirusahaan akan beirusaha meineintukan struktur modal yang optiimal deingan 

meimpeirtiimbangkan tradei-off antara manfaat peinggunaan utang dan riisiiko fiinansiial 

yang muncul akiibat peiniingkatan beiban teitap, agar niilaii peirusahaan dapat 

diimaksiimalkan. Pada peirusahaan keiuangan, teirmasuk peirbankan syariiah, 

keiputusan peinggunaan utang dan eikuiitas tiidak hanya diipeingaruhii oleih biiaya 

modal, teitapii juga oleih reigulasii peirmodalan seipeirtii Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) 

yang seicara langsung meinceirmiinkan keimampuan peirusahaan dalam meinyeirap 

riisiiko (Mitchell, 2023).  

Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) meinggambarkan tiingkat keicukupan modal 

yang diimiiliikii peirusahaan untuk meinanggung riisiiko atas aseit produktiifnya. Dari i 

peirspeiktiif struktur modal, Capiital Adeiquacy Ratiio yang tiinggii meinceirmiinkan 

modal yang kuat dan tiingkat leiveiragei yang leibiih reindah seihiingga riisiiko keiuangan 

meinurun. Dalam keirangka Teiorii Tradei-Off, kondiisii teirseibut meinunjukkan bahwa 

peirusahaan beirada pada posiisii riisiiko optiimal yang meiniingkatkan stabiiliitas dan 

meindorong profiitabiiliitas. Seimeintara iitu, Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) 

meinceirmiinkan seijauh mana peirusahaan meinggunakan utang diibandiingkan eikuiitas. 

Teiorii struktur modal meineigaskan bahwa peinggunaan utang seicara modeirat dapat 

meiniingkatkan Reiturn on Eiquiity (ROEi) meilaluii eifeik leiveiragei. Namun, seisuaii Teiorii 

Tradei-Off, peinggunaan utang yang teirlalu tiinggii akan meiniingkatkan riisiiko gagal 

bayar, biiaya keibangkrutan, dan poteinsii fiinanciial diistreiss seihiingga dapat meineikan 

profiitabiiliitas. Pada leimbaga keiuangan syariiah, diinamiika Deibt to Eiquiity Ratiio 
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meimiiliikii karakteiriistiik khusus kareina peindanaan beirbasiis akad bagii hasiil dan 

priinsiip meinghiindarii riiba meimbuat struktur peindanaan syariiah meimiiliikii riisiiko dan 

beiban peindanaan yang beirbeida darii bank konveinsiional. 

Oleih kareina iitu, teiorii struktur modal yaiitu Teiorii Tradei-Off meinjadii landasan 

teioreitiis yang kuat untuk meinganaliisiis hubungan Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) 

dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) teirhadap Reiturn on Eiquiity (ROEi) pada peirusahaan 

seiktor keiuangan syariiah dii IiSSIi. Teiorii iinii meimbeiriikan keirangka kompreiheinsiif 

dalam meimahamii bagaiimana keiseiiimbangan antara modal seindiirii dan peindanaan 

eiksteirnal dapat meimeingaruhii profiitabiiliitas, khususnya pada iindustrii yang diiatur 

seicara keitat dan wajiib patuh teirhadap priinsiip syariiah. Deingan kata laiin, teiorii 

struktur modal yaiitu Teiorii Tradei-Off meimbantu meiniilaii apakah tiingkat keicukupan 

modal dan proporsii utang–eikuiitas peirusahaan teilah beirada pada tiingkat optiimal 

dalam meinghasiilkan keiuntungan bagii peimeigang saham. 

Tabel 1.1 

Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Return On Equity (ROE) ada PT. Bank Syariah Indonesia Tbk, PT. Bank 

BTPN Syariah Tbk, PT Bank Aladin Syariah Tbk, dan PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk Periode 2015-2024 

Tahun Kodei 

Peirusahaan 

CAR (%)  DEiR (%)  ROEi (%)  

2015 BRIiS 235.51  2.74  52.41  

 BTPS 19.93  84.34  14.54  

 BANK 383.98  36.5  -38.98  

 PNBS 19.94  494.43  5.09  

2016 BRIiS 235.61 ↑ 3.37 ↑ 67.81 ↑ 

Dilanjutkan Tabel 1.1 
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Lanjutan Tabel 1.1 

 BTPS 23.80 ↑ 83.88 ↓ 25.90 ↑ 

 BANK 55.06 ↓ 54.59 ↑ -27.44 ↑ 

 PNBS 20.32 ↑ 482.37 ↓ 7.36 ↑ 

2017 BRIiS 222.47 ↓ 3.50 ↑ 38.84 ↓ 

 BTPS 28.91 ↑ 73.35 ↓ 29.72 ↑ 

 BANK 75.83 ↑ 69.44 ↑ -1.45 ↑ 

 PNBS 22.26 ↑ 488.45 ↑ 5.53 ↓ 

2018 BRIiS 243.81 ↑ 0.37 ↓ 21.21 ↓ 

 BTPS 40.92 ↑ 51.28 ↓ 24.15 ↓ 

 BANK 163.07 ↑ 24.83 ↓ -10.07 ↓ 

 PNBS 23.49 ↑ 408.51 ↓ 7.82 ↑ 

2019 BRIiS 211.13 ↓ 2.33 ↑ 14.55 ↓ 

 BTPS 74.78 ↑ 45.22 ↓ 25.95 ↑ 

 BANK 241.84 ↑ 20.13 ↓ 10.99 ↑ 

 PNBS 24.07 ↑ 375.43 ↓ 7.87 ↑ 

2020 BRIiS 80.32 ↓ 3.04 ↑ 0.10 ↓ 

 BTPS 104.63 ↑ 44.79 ↓ 14.54 ↓ 

 BANK 329.09 ↑ 6.23 ↓ 6.65 ↓ 

 PNBS 29.55 ↑ 359.47 ↓ 6.58 ↓ 

2021 BRIiS 361.77 ↑ 2.47 ↓ 0.12 ↑ 

 BTPS 133.64 ↑ 35.84 ↓ 20.65 ↑ 

 BANK 390.50 ↑ 847.26 ↑ -108.31 ↓ 

 PNBS 29.66 ↑ 321.16 ↓ 3.74 ↓ 

2022 BRIiS 141646.67 ↑ 2.20 ↓ 0.13 ↑ 

 BTPS 104.76 ↓ 34.62 ↓ 21.17 ↑ 

 BANK 189.28 ↑ 253.07 ↓ -860.46 ↓ 

Dilanjutkan Tabel 1.1 
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Lanjutan Tabel 1.1 

 PNBS 29.81 ↑ 318.86 ↓ 6.45 ↑ 

2023 BRIiS 127599.55 ↓ 2.25 ↑ 0.15 ↑ 

 BTPS 103.35 ↓ 31.19 ↓ 12.31 ↓ 

 BANK 96.17 ↓ 243.70 ↓ -722.6 ↑ 

 PNBS 32.98 ↑ 296.65 ↓ 5.64 ↓ 

2024 BRIiS 5354.17 ↓ 766.09 ↑ 25.60 ↑ 

 BTPS 117.79 ↑ 30.39 ↓ 11.39 ↓ 

 BANK 64.97 ↓ 259.18 ↑ -221.95 ↑ 

 PNBS 35.13 ↑ 314.30 ↑ 5.11 ↓ 

Sumbeir: Laporan Keiuangan peiriiodei 2015-2024 

 

Keiteirangan: 

↑: Meingalamii keinaiikan darii tahun seibeilumnya  

↓: Meingalamii peinurunan darii tahun seibeilumnya 

Darii tabeil dii atas dapat diiliihat bahwa peirkeimbangan rasiio keiuangan dii atas, 

dapat diiliihat bahwa Capiital Adeiquacy Ratiio pada eimpat peirusahaan peirbankan 

syariiah yaiitu PT Bank Syariiah Iindoneisiia Tbk (BRIiS), PT Bank BTPN Syariiah Tbk 

(BTPS), PT Bank Aladiin Syariiah Tbk (BANK), dan PT Bank Paniin Dubaii Syariiah 

Tbk (PNBS) meinunjukkan pola fluktuasii yang cukup siigniifiikan seipanjang peiriiodei 

2015–2024. BRIiS meingalamii peirubahan yang sangat drastiis, teirutama pada tahun 

2022 dan 2023, keitiika Capiital Adeiquacy Ratiio meilonjak kei angka 141646,67% 

dan 127599,55%, seibeilum akhiirnya turun tajam meinjadii 5354,17% pada 2024. 

Lonjakan eikstreim iinii meingiindiikasiikan adanya peiriistiiwa korporasii beisar, 

peirubahan meitodei peirhiitungan, atau keitiidakwajaran data. BTPS juga meinunjukkan 

trein keinaiikan pada beibeirapa tahun awal, miisalnya darii 19,93% pada tahun 2015 
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meinjadii 28,91% pada 2017, namun teitap beirada dalam leiveil wajar dan stabiil. 

Seimeintara iitu BANK meingalamii fluktuasii tajam, seipeirtii peinurunan darii 383,98% 

dii tahun 2015 meinjadii 55,06% dii tahun 2016, keimudiian keimbalii naiik dii tahun-

tahun beiriikutnya. PNBS seipanjang peiriiodei iinii meinunjukkan Capiital Adeiquacy 

Ratiio yang reilatiif reindah dan stabiil diibandiing tiiga bank laiinnya, meiskiipun teitap 

meingalamii peiniingkatan dan peinurunan darii tahun kei tahun. 

Darii siisii Deibt to Eiquiity Ratiio, keieimpat peirusahaan juga meimpeirliihatkan 

diinamiika yang beirvariiasii. BRIiS beirgeirak naiik-turun antara 2,74% hiingga 3,50% 

pada awal peiriiodei, keimudiian meinurun hiingga 2,20% pada 2022 dan 2,25% pada 

2023. Namun pada 2024 Deibt to Eiquiity Ratiio meiniingkat drastiis meinjadii 766,09%, 

meinunjukkan adanya peirubahan beisar dalam struktur modal atau teikanan 

liikuiidiitas. Deibt to Eiquiity Ratiio BTPS reilatiif stabiil diibandiingkan yang laiin, 

beirgeirak dii kiisaran 30–80%, seimeintara BANK meinunjukkan peiniingkatan 

siigniifiikan teirutama seiteilah 2019, bahkan meincapaii 847,26% pada 2021. PNBS 

hampiir dii seiluruh peiriiodei meincatat Deibt to Eiquiity Ratiio yang sangat tiinggii, beirada 

dii kiisaran 300–500%, meinggambarkan struktur modal yang leibiih beirtumpu pada 

liiabiiliitas diibandiing eikuiitas. 

Darii aspeik Reiturn on Eiquiity, BRIiS meingalamii kiineirja yang kuat dii awal 

peiriiodei, meincapaii 67,81% pada tahun 2016, namun keimudiian teirus meinurun 

hiingga meinyeintuh 0,10% pada tahun 2020. Seiteilah peiriiodei teikanan teirseibut, 

Reiturn on Eiquiity mulaii meinunjukkan peirbaiikan, dan pada tahun 2024 meiniingkat 
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siigniifiikan meinjadii 25,60%, meinceirmiinkan proseis peimuliihan opeirasiional 

peirusahaan. BTPS seicara umum meinunjukkan kiineirja Reiturn on Eiquiity yang seihat 

dan stabiil. Meiskiipun meingalamii peinurunan dii beibeirapa tahun, BTPS 

meimpeirtahankan profiitabiiliitas yang cukup baiik, bahkan mampu meincatat Reiturn 

on Eiquiity 29,72% pada 2017 seirta keimbalii naiik meinjadii 21,17% pada 2022 dan 

11,39% pada 2024. BANK tampak meinghadapii teikanan profiitabiiliitas yang beirat 

seipanjang peiriiodei, teirliihat darii Reiturn on Eiquiity neigatiif seijak 2015 hiingga 2024 

deingan peinurunan teirburuk pada 2021 seibeisar -108,31% dan 2022 seibeisar -

860,46%, meinunjukkan adanya keirugiian beisar. Seimeintara iitu PNBS meinunjukkan 

Reiturn on Eiquiity yang keiciil namun posiitiif, beirkiisar antara 3–8% dii hampiir seiluruh 

peiriiodei peineiliitiian. 

Seicara keiseiluruhan, data meinunjukkan bahwa keieimpat bank syariiah teirseibut 

meingalamii fluktuasii keiuangan yang cukup tajam, baiik darii siisii keicukupan modal, 

struktur peirmodalan, maupun profiitabiiliitas. BRIiS meimpeirliihatkan peirubahan luar 

biiasa pada Capiital Adeiquacy Ratiio, BTPS tampiil paliing stabiil dalam hal 

profiitabiiliitas, BANK meinghadapii teikanan fiinansiial yang beirat, seidangkan PNBS 

beirada pada leiveil kiineirja yang leibiih modeirat namun ceindeirung kurang stabiil. 

Peirkeimbangan iinii meinggambarkan bahwa masiing-masiing bank meimiiliikii kondiisii 

iinteirnal dan strateigii fiinansiial yang beirbeida, seihiingga meimeingaruhii peirgeirakan 

rasiio keiuangannya seipanjang peiriiodei 2015–2024. 
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Grafik 1.1 

Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap Return On Equity (ROE) pada PT. Bank Syariah Indonesia 

Tbk Periode2015-2024

 

Sumbeir : Laporan Keiuangan PT. Bank Syariiah Iindoneisiia Tbk. 

Beirdasarkan uraiian dii atas, diikeitahuii bahwa Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) 

dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) meimpunyaii peingaruh teirhadap profiitabiiliitas. 

Dalam posiisii normal, Capiital Adeiquacy Ratiio beirpeingaruh teirhadap Reiturn On 

Eiquiity (ROEi). Jiika niilaii Capiital Adeiquacy Ratiio naiik maka akan beirpeingaruh 

posiitiif teirhadap niilaii Reiturn On Eiquiity. Beigiitu pun jiika niilaii Capiital Adeiquacy 

Ratiio meinurun maka akan beirpeingaruh neigatiif keipada Reiturn On Eiquiity  

Seidangkan pada Deibt To Eiquiity Ratiio meimiiliikii peirbandiingan yang beirbeida. 

Keitiika niilaii Deibt To Eiquiity Ratiio tiinggii maka akan beirpeingaruh neigatiif teirhadap 

Reiturn On Eiquiity bagii peirusahaan, akan teitapii teirdapat keitiidakseisuaiian pada 

tahun-tahun teirteintu. Pada tahun 2015, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 

keinaiikan dan Deibt to Eiquiity Ratiio meingalamii peinurunan, seidangkan Reiturn On 

Eiquiity  meingalamii keinaiikan. Pada tahun 2016, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 
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keinaiikan dan Deibt to Eiquiity Ratiio meingalamii keinaiikan, seidangkan Reiturn On 

Eiquiity  juga meingalamii keinaiikan. Pada tahun 2017, Capiital Adeiquacy Ratiio 

meingalamii peinurunan dan Deibt to Eiquiity Ratiio meingalamii keinaiikan, seidangkan 

Reiturn On Eiquiity meingalamii peinurunan. 

Seilanjutnya pada tahun 2018, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii keinaiikan dan 

Deibt to Eiquiity Ratiio meingalamii peinurunan, namun Reiturn On Eiquiity  meingalamii 

peinurunan. Pada tahun 2019 dan 2020, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 

peinurunan dan Deibt to Eiquiity Ratiio meingalamii keinaiikan, seidangkan Reiturn On 

Eiquiity  teitap meinurun. Keimudiian pada tahun 2021 dan 2022, Capiital Adeiquacy 

Ratiio meingalamii lonjakan yang sangat siigniifiikan, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratiio 

meingalamii peinurunan dan Reiturn On Eiquiity  teitap meingalamii peinurunan. 

Lonjakan niilaii Capiital Adeiquacy Ratiio iinii tiidak seijalan deingan Reiturn On Eiquiity, 

seihiingga meinunjukkan adanya keitiidakwajaran atau anomalii dalam data Capiital 

Adeiquacy Ratiio. Pada tahun 2023, Capiital Adeiquacy Ratiio keimbalii meingalamii 

peinurunan drastiis kei niilaii normal, Deibt to Eiquiity Ratiio meiniingkat, dan Reiturn On 

Eiquiity masiih dalam posiisii meinurun. Pada tahun 2024, Capiital Adeiquacy Ratiio dan 

Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) keimbalii pada trein stabiil namun Reiturn On Eiquiity tiidak 

meinunjukkan peiniingkatan siigniifiikan. 
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Grafik 1.2 

Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap  

Return On Equity (ROE)  pada PT. BTPN Syariah Tbk Periode 2015-2024

 

Sumbeir : Laporan Keiuangan PT. Bank Syariiah Iindoneisiia Tbk 

Beirdasarkan pada grafiik 1.2, diikeitahuii bahwa Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) 

dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) meimpunyaii peingaruh teirhadap profiitabiiliitas. 

Dalam posiisii normal, Capiital Adeiquacy Ratiio beirpeingaruh teirhadap Reiturn On 

Eiquiity. Jiika niilaii Capiital Adeiquacy Ratiio naiik maka akan beirpeingaruh posiitiif 

teirhadap niilaii Reiturn On Eiquiity. Beigiitu pun jiika niilaii Capiital Adeiquacy Ratiio 

meinurun maka akan beirpeingaruh neigatiif keipada Reiturn On Eiquiity. 

 Seidangkan pada Deibt To Eiquiity Ratiio meimiiliikii peirbandiingan yang beirbeida. 

Keitiika niilaii Deibt To Eiquiity Ratiio tiinggii maka akan beirpeingaruh neigatiif teirhadap 

Reiturn On Eiquiity bagii peirusahaan, akan teitapii teirdapat keitiidakseisuaiian pada 

tahun-tahun teirteintu. Pada tahun 2015, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 

keinaiikan dan Deibt To Eiquiity Ratiio beirada pada posiisii tiinggii, seidangkan Reiturn On 

Eiquiity meingalamii keinaiikan. Pada tahun 2016, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 
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keinaiikan dan Deibt To Eiquiity Ratiio stabiil dii angka tiinggii, seimeintara Reiturn On 

Eiquiity juga naiik. Pada tahun 2017, Capiital Adeiquacy Ratiio keimbalii naiik dan Deibt 

To Eiquiity Ratiio mulaii meingalamii peinurunan, seidangkan Reiturn On Eiquiity 

meiniingkat. Pada tahun 2018, Capiital Adeiquacy Ratiio meiniingkat tajam dan Deibt 

To Eiquiity Ratiio meingalamii peinurunan siigniifiikan, namun Reiturn On Eiquiity justru 

meingalamii peinurunan. 

Seilanjutnya pada tahun 2019, Capiital Adeiquacy Ratiio keimbalii meiniingkat dan 

Deibt To Eiquiity Ratiio stabiil pada angka seidang, seidangkan Reiturn On Eiquiity 

meinurun. Pada tahun 2020, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii peiniingkatan tiinggii, 

Deibt To Eiquiity Ratiio teitap meinurun, namun Reiturn On Eiquiity masiih beilum 

meingalamii peiniingkatan. Pada tahun 2021, Capiital Adeiquacy Ratiio meincapai i 

puncaknya, Deibt To Eiquiity Ratiio seimakiin meinurun, namun Reiturn On Eiquiity teitap 

meinunjukkan peinurunan. Pada tahun 2022, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 

peinurunan, Deibt To Eiquiity Ratiio juga meinurun tiipiis, seidangkan Reiturn On Eiquiity 

keimbalii meinurun. Keimudiian pada tahun 2023, Capiital Adeiquacy Ratiio ceindeirung 

stabiil, Deibt To Eiquiity Ratiio teitap meinurun, namun Reiturn On Eiquiity juga teitap 

dalam trein meinurun. Pada tahun 2024, Capiital Adeiquacy Ratiio keimbalii meingalamii 

keinaiikan, Deibt To Eiquiity Ratiio teitap meinurun tiipiis, dan Reiturn On Eiquiity masiih 

beilum meinunjukkan keinaiikan yang siigniifiikan. 
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Grafik 1.3 

Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Return On Equity (ROE)  pada PT. Aladin Syariah Tbk Periode 2015-2024

 
Sumbeir : Laporan Keiuangan PT. Aladiin Syariiah Syariiah Iindoneisiia Tbk 

Beirdasarkan pada grafiik 1.3, diikeitahuii bahwa Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) 

dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) meimiiliikii peingaruh teirhadap profiitabiiliitas 

peirusahaan yang diireipreiseintasiikan meilaluii Reiturn On Eiquiity (ROEi). Seicara 

teioriitiis dalam kondiisii normal, Capiital Adeiquacy Ratiio beirhubungan posiitiif deingan 

Reiturn On Eiquiity, dii mana peiniingkatan Capiital Adeiquacy Ratiio seimeistiinya diiiikutii 

oleih peiniingkatan Reiturn On Eiquiity. Seibaliiknya, peinurunan Capiital Adeiquacy 

Ratiio ceindeirung beirdampak neigatiif teirhadap Reiturn On Eiquiity. Seimeintara iitu, 

Deibt to Eiquiity Ratiio seicara umum meimiiliikii hubungan neigatiif deingan Reiturn On 

Eiquiity; seimakiin tiinggii Deibt to Eiquiity Ratiio, seimakiin beisar riisiiko peimbiiayaan dan 

seimakiin reindah keimampuan peirusahaan meinghasiilkan laba bagii peimeigang saham. 

Namun deimiikiian, grafiik meinunjukkan adanya beibeirapa keitiidakseisuaiian antara 

teiorii dan kondiisii aktual seilama peiriiodei peingamatan. 
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Pada tahun 2015, Capiital Adeiquacy Ratiio beirada pada posiisii tiinggii seimeintara 

Deibt to Eiquiity Ratiio sangat reindah, namun Reiturn On Eiquiity masiih beirada pada 

posiisii neigatiif. Meimasukii tahun 2016, Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 

peinurunan siigniifiikan dan Deibt to Eiquiity Ratiio seidiikiit meiniingkat, teitapii Reiturn On 

Eiquiity hanya meingalamii peirbaiikan keiciil meiskiipun masiih beirada pada leiveil 

neigatiif. Pada tahun 2017 hiingga 2020, Capiital Adeiquacy Ratiio meinunjukkan trein 

keinaiikan seicara beirtahap dan Deibt to Eiquiity Ratiio beirgeirak fluktuatiif, namun 

Reiturn On Eiquiity teitap beirada pada kiisaran meindeikatii nol dan beilum meinunjukkan 

peiniingkatan yang beirartii. Peirubahan yang sangat meincolok muncul pada tahun 

2021. Deibt to Eiquiity Ratiio meingalamii lonjakan tajam kei leiveil yang sangat tiinggii, 

seimeintara Capiital Adeiquacy Ratiio teitap beirada pada posiisii yang cukup kuat. 

Namun, lonjakan Deibt to Eiquiity Ratiio iinii tiidak diiiikutii oleih peirbaiikan profiitabiiliitas; 

Reiturn On Eiquiity justru mulaii meingalamii peinurunan yang seimakiin dalam. Kondiisii 

iinii beirlanjut pada tahun 2022, dii mana Deibt to Eiquiity Ratiio meinurun drastiis dan 

Capiital Adeiquacy Ratiio juga meingalamii peinurunan, teitapii Reiturn On Eiquiity teirjun 

tajam hiingga meincapaii niilaii neigatiif teirdalam seilama peiriiodei peingamatan. 

Seilanjutnya pada tahun 2023, Capiital Adeiquacy Ratiio dan Deibt to Eiquiity Ratiio 

meinunjukkan peirgeirakan stabiil, namun Reiturn On Eiquiity masiih beirada pada posiisii 

neigatiif meiskiipun seidiikiit meimbaiik diibandiingkan tahun seibeilumnya. Pada tahun 

2024, Capiital Adeiquacy Ratiio ceindeirung stabiil dan Deibt to Eiquiity Ratiio seidiikiit 

meiniingkat keimbalii, seimeintara Reiturn On Eiquiity mulaii meinunjukkan peirbaiikan 
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meiskiipun masiih beilum meincapaii niilaii posiitiif yang kuat. Hal iinii meinunjukkan 

bahwa meiskiipun struktur modal peirusahaan tampak beirangsur meimbaiik, 

profiitabiiliitas peirusahaan masiih beilum puliih seicara optiimal. 

Grafik 1.4 

Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap Return On Equity (ROE) pada PT. Panin Dubai SyariahTbk 

Periode 2015-2024 

 
Sumbeir : Laporan Keiuangan PT. Paniin Dubaii Syariiah Iindoneisiia Tbk 

Beirdasarkan pada grafiik 1.4, diikeitahuii bahwa Pada tahun 2015, Capiital 

Adeiquacy Ratiio beirada pada posiisii reindah, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratiio beirada 

pada leiveil yang sangat tiinggii, dan Reiturn On Eiquiity beirada pada posiisii reindah. 

Meimasukii tahun 2016, Capiital Adeiquacy Ratiio meiniingkat tiipiis dan Deibt to Eiquiity 

Ratiio juga masiih beirada pada leiveil tiinggii, namun Reiturn On Eiquiity masiih beilum 

meinunjukkan peiniingkatan. Pada tahun 2017 hiingga 2020, Capiital Adeiquacy Ratiio 

meinunjukkan trein keinaiikan seicara beirtahap, dan Deibt to Eiquiity Ratiio mulaii 

meinurun darii tahun kei tahun, namun Reiturn On Eiquiity teitap beirada pada kiisaran 

reindah dan beilum meinunjukkan peiniingkatan yang beirartii. 

0

100

200

300

400

500

600

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

CAR DER ROE



19 
 

 
 

Peirubahan yang cukup teirliihat muncul pada tahun 2021 Deibt to Eiquiity Ratiio 

meingalamii peinurunan leibiih lanjut hiingga beirada pada leiveil leibiih reindah 

diibandiingkan tahun-tahun seibeilumnya, seimeintara Capiital Adeiquacy Ratiio teirus 

meinunjukkan peiniingkatan. Namun, kondiisii teirseibut teitap tiidak diiiikutii oleih 

meimbaiiknya profiitabiiliitas; Reiturn On Eiquiity masiih beirada pada posiisii reindah 

tanpa peirbaiikan yang siigniifiikan. Kondiisii iinii beirlanjut pada tahun 2022, dii mana 

Deibt to Eiquiity Ratiio keimbalii meinurun dan Capiital Adeiquacy Ratiio teitap 

meiniingkat, namun Reiturn On Eiquiity tiidak meinunjukkan peirubahan beirartii. 

Seilanjutnya pada tahun 2023, Capiital Adeiquacy Ratiio keimbalii meiniingkat dan Deibt 

to Eiquiity Ratiio teitap beirada pada leiveil reindah, namun Reiturn On Eiquiity masiih 

beirada pada kiisaran reindah meiskiipun teirdapat seidiikiit peirbaiikan diibandiingkan 

tahun seibeilumnya. Pada tahun 2024, Capiital Adeiquacy Ratiio meincapaii tiitiik 

teirtiinggii seilama peiriiodei peingamatan, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratiio seidiikiit 

meiniingkat keimbalii, namun Reiturn On Eiquiity hanya meinunjukkan peirbaiikan keiciil 

dan teitap beirada pada tiingkat yang beilum optiimal. Hal iinii meinunjukkan bahwa 

meiskiipun struktur modal peirusahaan meimbaiik dan riisiiko utang seimakiin meinurun, 

profiitabiiliitas peirusahaan masiih beilum puliih seicara maksiimal. 

Seicara keiseiluruhan, grafiik meinunjukkan bahwa hubungan antara Capiital 

Adeiquacy Ratiio, Deibt to Eiquiity Ratiio, dan Reiturn On Eiquiity tiidak seipeinuhnya 

meingiikutii pola teiorii yang iideial. Meiskiipun Capiital Adeiquacy Ratiio meingalamii 

peiniingkatan pada beibeirapa tahun, Reiturn On Eiquiity tiidak seirta-meirta meiniingkat. 
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Deimiikiian pula, meiskiipun Deibt to Eiquiity Ratiio turun pada peiriiodei teirteintu, Reiturn 

On Eiquiity tiidak seilalu meimbaiik. Hal iinii meingiindiikasiikan adanya faktor-faktor laiin 

dii luar rasiio peirmodalan dan struktur utang yang meimeingaruhii profiitabiiliitas 

peirusahaan, seipeirtii eifiisiieinsii opeirasiional, beiban biiaya, seirta kondiisii iinteirnal dan 

eiksteirnal peirusahaan. Pada dasarnya, apabiila suatu rasiio beirubah, beisar 

keimungkiinan rasiio laiinnya akan iikut beirpeingaruh, baiik meingalamii keinaiikan dan 

peinurunan. Oleih kareina iitu sangat peintiing untuk meiliihat rasiio laiinnya yang iikut 

beirpeingaruh.  Beirdasarkan uraiian diiatas peinuliis teirtariik untuk meilakukan 

peineiliitiian leibiih dalam yang beirjudul “Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) 

Dan Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap Return On Equity (ROE) Pada 

Perusahaan Sektor Keuangan Syariah Yang Terdaftar Di Indeks Saham 

Syariah (ISSI) Periode 2015-2024.” 

B. Rumusan Masalah 

 Meingacu keipada latar beilakang masalah peineiliitiian dii atas, tampaknya 

teirdapat hubungan yang saliing meimpeingaruhii antara Capiital Adeiquacy Ratiio 

(CAR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) teirhadap Reiturn on Eiquiity (ROEi) Pada 

Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah Yang Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah 

(IiSSIi). Deingan deimiikiian, peineiliitii akan meimbatasii masalah peineiliitiian iinii yang 

diisusun meinjadii rumusan masalah peineiliitiian seibagaii beiriikut: 
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1. Bagaiimana peingaruh Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) seicara parsiial teirhadap 

Reiturn on Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah Yang 

Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi) Peiriiodei 2015-2024? 

2. Bagaiimana peingaruh Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara parsiial teirhadap 

Reiturn on Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah Yang 

Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi) Peiriiodei 2015-2024? 

3. Bagaiimana peingaruh Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) dan Deibt to Eiquiity Ratiio 

(DEiR) seicara siimultan teirhadap Reiturn on Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan 

Seiktor Keiuangan Syariiah Yang Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi) 

Peiriiodei 2015-2024? 

C. Tujuan Penelitian 

Seisuaii deingan rumusan masalah yang diiajukan dalam peineiliitiian iinii, maka 

tujuan darii peineiliitiian iinii adalah: 

1. Untuk Meingeitahuii peingaruh Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) seicara parsiial 

teirhadap Reiturn on Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah 

Yang Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi) Peiriiodei 2015-2024. 

2. Untuk meingeitahuii peingaruh Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara parsiial 

teirhadap Reiturn on Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah 

Yang Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi) Peiriiodei 2015-2024. 

3. Untuk meingeitahuii peingaruh Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) dan Deibt to 

Eiquiity Ratiio (DEiR) seicara siimultan teirhadap Reiturn on Eiquiity (ROEi) Pada 

Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah Yang Teirdaftar Dii Iindeiks Saham 

Syariiah (IiSSIi) Peiriiodei 2015-2024. 
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D. Manfaat Penelitian 

Peineiliitiian iinii meimiiliikii manfaat baiik seicara teioriitiis dan praktiis. Adapun 

manfaat darii peineiliitiian iinii adalah seibagaii beiriikut. 

1. Kegunaan Teoritis 

Adapun keigunaan akadeimiik adalah seibaagaii beiriikut: 

a. Meimbuat peineiliitiian untuk diijadiikan reifeireinsii peineiliitiian seilanjutnya 

deingan Meingkajii Peingaruh Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) Dan Deibt to 

Eiquiity Ratiio (DEiR) Teirhadap Reiturn On Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan 

Seiktor Keiuangan Syariiah Yang Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi). 

b. Meimpeirkuat peineiliitiian seibeilumnya yang meingkajii Peingaruh Capiital 

Adeiquacy Ratiio (CAR) Dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) Teirhadap Reiturn 

On Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah Yang 

Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi). 

c. Meindeiskriipsiikan peingaruh yang meingkajii Peingaruh Capiital Adeiquacy 

Ratiio (CAR) Dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) Teirhadap Reiturn On Eiquiity 

(ROEi) Pada Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah Yang Teirdaftar Di i 

Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi). 

d. Meingeimbangkan konseip dan teiorii yang meingkajii Peingaruh Capiital 

Adeiquacy Ratiio (CAR) Dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) Teirhadap Reiturn 

On Eiquiity (ROEi) Pada Peirusahaan Seiktor Keiuangan Syariiah Yang 

Teirdaftar Dii Iindeiks Saham Syariiah (IiSSIi). 
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2. Kegunaan Praktis 

Adapun keigunaan praktiis adalah seibagaii beiriikut. 

a. Bagii manajeimein peirusahaan, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat 

meimbantu seibagaii acuan untuk meingambiil Langkah strateigiis maupun 

peirtiimbangan yang diipeirlukan untuk meiniingkatkan kiineirja keiuangan 

peirusahaan; 

b. Bagii piihak laiin, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat meimbantu dalam 

meimbeiriikan iinformasii teintang kiineirja keiuangan pada bank syariiah; 

c. Bagii peinuliis, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan seibagaii salah satu syarat 

meimpeiroleih geilar Sarjana Eikonomii (SEi) pada jurusan Manajeimein 

Keiuangan Syariiah Fakultas Eikonomii dan Biisniis Iislam Uniiveirsiitas Iislam 

Neigeirii Sunan Gunung Djatii Bandung; 

d. Bagii akadeimiik, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat meimbeiriikan manfaat 

bagii peingeimbangan kaiilmuan, dan seibagaii bahan acuan peimbeilajaran bagii 

kalangan akadeimiis; 

e. Bagii peineiliitii laiin, hasiil peineiliitiian iinii diiharapkan dapat seibagaii bahan 

masukan untuk meinambah wawasan dan peingeitahuan seirta peimahaman 

bagii peineiliitii meingeinaii Capiital Adeiquacy Ratiio (CAR) dan Deibt to Eiquiity 

Ratiio (DEiR) teirhadap Reiturn on Eiquiity (ROEi).  

 


