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  BAB I  

PENDAHULUAN  

 

A. Latar Belakang Masalah 

Selama beberapa dekade terakhir, sektor energi Indonesia telah 

berkembang menjadi yang paling besar di Asia Tenggara. Meskipun mengalami 

tantangan akibat pandemi, prospek pertumbuhan ekonomi dan investasi energi di 

Indonesia tetap menarik dalam jangka panjang. Indonesia memiliki potensi yang 

signifikan untuk memimpin sektor energi terbarukan, sejalan dengan komitmennya 

dalam mengembangkan energi yang berkelanjutan. Investasi di sektor ESDM terus 

diawasi oleh pemerintah melalui Kementrian Energi dan Sumber Daya Mineral. 

(Kementrian ESDM,2023). 

Indonesia adalah negara yang memiliki penduduk dengan jumlah yang 

besar dan terus berkembang, kebutuhan akan energi baik untuk industri, rumah 

tangga, maupun transportasi semakin meningkat. Sektor energi berperan sangat 

penting dalam perekonomian Indonesia. Energi merupakan salah satu kebutuhan 

dasar yang mendukung hampir seluruh aspek kehidupan ekonomi. Dalam konteks 

ini, sektor energi berperan sebagai tulang punggung perekonomian Indonesia 

karena menyediakan bahan bakar, listrik, serta berbagai sumber energi lainnya 

yang menjadi elemen esensial bagi keberlangsungan operasional berbagai sektor 

mulai dari manufaktur, perikanan hingga transportasi.  

Kebutuhan energi yang terus berkembang menuntut sektor energi untuk 

terus berinovasi dan meningkatkan efisiensinya. Di sisi lain, sektor ini juga sangat 
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dipengaruhi oleh fluktuasi harga energi global dan kebijakan energi yang 

diterapkan oleh pemerintah. Oleh karena itu, perusahaan memiliki tantangan besar 

dalam mengelola sumber daya serta beradaptasi dengan kebijakan energi yang 

berkelanjutan.  

Sektor energi merupakan penyumbang utama terhadap Produk Domestik 

Bruto (PDB) dan ketahanan energi nasional. Menurut data Badan Pusat Statistik 

(BPS, 2023), sektor pertambangan dan penggalianyang mencakup energi primer 

seperti batubara dan minyak bumi, berkontribusi sebesar 9,3% terhadap PDB 

Indonesia pada tahun 2022, dengan nilai tambah bruto mencapai Rp,1.057 triliun. 

Namun, sektor ini menghadapi tantangan signifikan akibat volatilitas harga 

komoditas global, transisi menuju energi terbarukan, dan dampak pandemi 

COVID-19 yang menyebabkan penurunan produksi hingga 15% pada tahun 2020 

(Kementerian ESDM 2023).  

Dalam konteiks seiktor eineirgi Indoneisia saat ini, fluiktuiasi harga batuibara 

meiruipakan salah satui tantangan uitama yang meimeingaruihi stabilitas eikonomi 

nasional. Analisis dampak fluiktuiasi harga batuibara teirhadap eikonomi eineirgi 

Indoneisia meinuinjuikkan bahwa feinomeina teirseibuit tidak hanya beirdampak pada 

peindapatan seiktor peirtambangan, teitapi juiga meindorong peirceipatan transisi 

meinuijui suimbeir eineirgi alteirnatif guina meincapai targeit nol eimisi. Peineilitian ini 

meimbeirikan peirspeiktif lokal yang reileivan deingan meinginteigrasikan data eimpiris 

dari kondisi Indoneisia dan implikasinya teirhadap dinamika global, seihingga 

meimpeirkaya peimahaman meingeinai tantangan seiktor eineirgi dalam konteiks 

peimbanguinan beirkeilanjuitan. (Ahmad & Buidianto, 2022) 
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Akhirnya, seibagai soluisi poteinsial, eineirgi hijaui muincuil seibagai peindeikatan 

uitama uintuik meincapai neit-zeiro eimissions di Indoneisia, teiruitama di teingah 

fluiktuiasi harga batuibara yang meinghambat stabilitas seiktor eineirgi. Analisis 

teirhadap peiran eineirgi hijaui dalam meinguirangi keiteirgantuingan teirhadap bahan 

bakar fosil difokuiskan pada strateigi nasional seirta implikasinya teirhadap 

peincapaian targeit nol eimisi global. Peineilitian ini meinyajikan keirangka teioritis dan 

eimpiris yang sisteimatis, yang meinuinjuikkan bahwa inveistasi pada seiktor eineirgi 

teirbaruikan dapat beirfuingsi seibagai katalis transformasi meinuijui peireikonomi 

Indoneisia yang beirkeilanjuitan. (Wijaya & Hartono, 2022). 

Dalam analisis kineirja keiuiangan peiruisahaan, rasio keiuiangan diguinakan 

seibagai alat uikuir uintuik meinilai kondisi likuiiditas, struiktuir peirmodalan, dan tingkat 

profitabilitas peiruisahaan. Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

meiruipakan indikator peinting kareina keiduianya meinceirminkan keimampuian 

peiruisahaan dalam meingeilola keiwajiban jangka peindeik seirta struiktuir peindanaan 

yang diguinakan dalam opeirasionalnya. Seimeintara itui, Reituirn 2Asseits (ROA) 

diguinakan uintuik meinilai tingkat eifisieinsi peiruisahaan dalam meimanfaatkan seiluiruih 

aseit yang dimiliki guina meinghasilkan laba. Seicara konseiptuial, huibuingan antara 

CR, DEiR, dan ROA teilah dijeilaskan dalam beirbagai teiori keiuiangan, seihingga 

keitiga rasio teirseibuit diharapkan meinuinjuikkan pola huibuingan yang konsistein 

dalam meinceirminkan kineirja keiuiangan peiruisahaan. 

Meinuiruit teiori (Brigham&Houiston, 2016), peiningkatan Cuirreint Ratio (CR) 

seiharuisnya diikuiti oleih peinuiruinan Reituirn on Asseits (ROA), seidangkan keinaikan 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) seiharuisnya diikuiti oleih peiningkatan ROA. Namuin, 
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beirdasarkan data yang teirdapat pada tabeil, diteimuikan kondisi yang tidak seisuiai 

deingan teiori teirseibuit, di mana keitika Cuirreint Ratio (CR) meiningkat, ROA juiga 

meingalami peiningkatan, dan keitika Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiningkat, ROA 

juistrui meingalami peinuiruinan. Oleih kareina itui, dalam peineilitian ini teirdapat 

peirmasalahan beiruipa keitidakseisuiaian antara teiori deingan kondisi eimpiris yang 

teirjadi. 

Peiruisahaan yang teirdaftar di Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) 

meinjadi fokuis uitama dalam peineilitian ini kareina reileivansinya deingan kondisi 

eikonomi saat ini seirta beisarnya peiran seiktor eineirgi dalam peireikonomian nasional. 

Peimilihan peiruisahaan seiktor eineirgi seibagai objeik peineilitian juiga didorong oleih 

peintingnya keibeirlanjuitan dan peirtuimbuihan yang seihat dalam seiktor ini. Dalam 

peineilitian ini peiruisahaan seiktor eineirgi yang teirdaftar di ISSI, khuisuisnya PT Buikit 

Asam Tbk, PT Indika Eineirgy Tbk, dan PT Buimi Reisouirceis Tbk, dijadikan seibagai 

objeik peineilitian. Peimilihan keitiga peiruisahaan teirseibuit didasarkan pada peiran 

strateigisnya dalam seiktor eineirgi seirta keiteirkaitannya deingan feinomeina yang 

teirjadi saat ini. Seilain itui, peiruisahaan-peiruisahaan teirseibuit dapat dianalisis 

kineirjanya meilaluii indikator keiuiangan seipeirti Cuirreint Ratio (CR), Deibt to Eiquiity 

Ratio (DEiR), dan Reituirn On Asseits (ROA). 

Cuirreint Ratio (CR) adalah seibuiah uikuiran dalam rasio likuiiditas yang 

diguinakan uintuik meingeitahuii keimampuian peiruisahaan dalam meimbayar huitang 

jangka peindeiknya meingguinakan aseit lancar. Cuirreint Ratio dihituing deingan 

meimbandingkan aseit lancar deingan keiwajiban lancar. Nilai Cuirreint Ratio (CR) 

yang baik meinuinjuikkan bahwa peiruisahaan meimiliki aseit lancar yang meimadai 



5 

 

 

uintuik meimeinuihi keiwajiban jangka peindeiknya, seihingga keigiatan opeirasional 

dapat beirlangsuing deingan lancar tanpa meingalami keindala likuiiditas. (Gitman & 

Zuitteir, 2021). 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiruipakan indikator yang meinggambarkan 

peirbandingan antara total uitang peiruisahaan deingan total eikuiitas yang dimilikinya. 

Rasio ini meinuinjuikkan struiktuir modal dan risiko keiuiangan peiruisahaan. Meinuiruit 

Kasmir (2012:84), rasio leiveiragei ini diguinakan uintuik meinjeilaskan bagaimana 

peiruisahaan meingguinakan uitang uintuik meimbiayai bisnis lain. Peingguinaan uitang 

yang eifeiktif beirarti meingguinakan biaya reindah uintuik meinghasilkan hasil yang 

paling beisar. Rasio ini dipeiroleih meilaluii peirbandingan total uitang teirmasuik uitang 

jangka peindeik dan jangka panjang teirhadap total eikuiitas. Fuingsi rasio ini adalah 

meinguikuir tingkat kontribuisi dana dari kreiditor dibandingkan deingan peimilik 

peiruisahaan. Deingan deimikian, rasio teirseibuit diguinakan uintuik meingeivaluiasi 

seijauih mana seitiap ruipiah modal seindiri dipeirguinakan seibagai jaminan atas uitang 

peiruisahaan. 

Reituirn On Asseits (ROA) meiruipakan meingindikasikan keimampuian 

peiruisahaan dalam meinghasilkan laba dari keiseiluiruihan aseit yang dimilikinya. ROA 

meireipreiseintasikan tingkat eifisieinsi manajeimein dalam meimanfaatkan aseit guina 

meimpeiroleih laba. Rasio ini sangat  kruisial bagi para inveistor dan pihak-pihak yang 

beirkeipeintingan dalam meingeivaluiasi kineirja opeirasional seibuiah peiruisahaan. 

(Halim & Sari, 2023). Rasio ini meinguikuir peingeimbalian atas total aktiva seiteilah 

buinga dan pajak. Peingeimbalian aktiva adalah cara uintuik meingeitahuii seibeirapa 

eifeiktif bisnis seicara keiseiluiruihan. Tingkat peingeimbalian aseit yang leibih tinggi 
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meinceirminkan kineirja peiruisahaan yang seimakin baik, kareina meinuinjuikkan 

peiningkatan hasil dari inveistasi (Kasmir, 2012). 

Cuirreint Ratio (CR) yang baik dalam seibuiah peiruisahaan meimuingkinkan 

peiruisahaan teirseibuit meimanfaatkan aseit seicara optimal, yang pada akhirnya dapat 

meiningkatkan ROA. Namuin, Cuirreint Ratio (CR) yang teirlalui tinggi dapat 

meingindikasikan bahwa aseit tidak dimanfaatkan seicara optimal, seihingga 

beirpoteinsi meinuiruinkan Reituirn on Asseits (ROA). 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meimiliki peiran dalam meinggambarkan 

struiktuir modal seirta tingkat risiko keiuiangan peiruisahaan. Peingguinaan uitang dapat 

meiningkatkan keimampuian peiruisahaan uintuik meimbiayai inveistasi dan 

meimpeirbeisar poteinsi keiuintuingan (eifeik leiveiragei) seihingga dapat meiningkatkan 

ROA. Namuin, apabila DEiR teirlalui tinggi, beiban buinga seirta risiko keibangkruitan 

akan meiningkat, seihingga beirpoteinsi meinuiruinkan Reituirn On Asseits (ROA) (Ross 

eit al., 2020). 

Cuirreint Ratio dan Deibt to Eiquiity Ratio meimeingaruihi Reituirn On Asseits 

meilaluii peingeilolaan likuiiditas dan struiktuir modal yang teirkeindali. Peiruisahaan 

yang meimiliki likuiiditas cuikuip dan struiktuir modal yang seiimbang ceindeiruing 

mampui meingeilola aseitnya seicara eifisiein seihingga meinghasilkan ROA yang 

optimal (Halim & Sari, 2023).  

PT Buikit Asam Tbk meiruipakan peiruisahaan yang beirgeirak di bidang 

peirtambangan batuibara dan teilah beiropeirasi seijak tahuin 1981. Lalui, PT. Indika 

Eineirgy Tbk adalah peiruisahaan suib seiktor eineirgi teiruitama bidang peirtambangan 

dan beirhasil meimproduiksi batuibara, peiruisahaan ini teilah didirikan pada tahuin 
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2000. Seidangkan PT Buimi Reisouirceis salah satui peiruisahaan peirtambangan yang 

meimproduiksi batuibara, peiruisahaan ini didirikan seijak tahuin 1973. Beirikuit ini 

disajikan tabeil hasil peirhituingan Cuirreint Ratio (CR), Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), 

dan Reituirn on Asseits (ROA) pada peiruisahaan teirseibuit seilama peiriodei 2015–2024. 

Tabel 1.1 

Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On 

Assets (ROA) di PT. Bukit Asam Tbk, PT Indika Energy Tbk dan PT Bumi 

Resources Tbk. Periode 2015-2024 

Periode 
Nama 

Perusahaan 

Current 

Ratio 

(%) 

Debt to 

Equity Ratio 

(%) 

Return On 

Assets 

(%) 

2015 

PT Buikit 

Asam Tbk 

 154,35  81,89  23,91 

2016 ↑ 165,58 ↓ 76,04 ↑ 27,56 

2017 ↑ 252,87 ↓ 59,32 ↓ 20,08 

2018 ↓ 231,51 ↓ 48,57 ↓ 8,37 

2019 ↑ 248,97 ↓ 41,66 ↓ 7,80 

2020 ↓ 215,99 ↑ 42,01 ↑ 10,00 

2021 ↑ 242,79 ↑ 48,94 ↑ 22,24 

2022 ↓ 228,29 ↑ 56,86 ↑ 28,17 

2023 ↑ 151,96 ↑ 79,77 ↓ 16,23 

2024 ↓ 127,21 ↑ 84,53 ↓ 12,29 

2015 

PT Indika 

Eineirgy Tbk 

 163,62  158,60  3,57 

2016 ↑ 213,25 ↓ 145,89 ↑ 5,71 

2017 ↓ 205,27 ↑ 226,06 ↑ 8,84 

2018 ↑ 217,74 ↓ 225,58 ↓ 2,66 
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Periode 
Nama 

Perusahaan 

Current 

Ratio 

(%) 

Debt to 

Equity Ratio 

(%) 

Return On 

Assets 

(%) 

2019 ↓ 201,20 ↑ 245,78 ↓ 0,13 

2020 ↓ 196,98 ↑ 302,82 ↑ 2,96 

2021 ↓ 184,18 ↑ 317,72 ↓ 1,71 

2022 ↓ 169,88 ↓ 168,16 ↑ 14,21 

2023 ↓ 151,05 ↓ 126,05 ↓ 4,85 

2024 ↑ 215,11 ↓ 118,62 ↓ 1,07 

2015 

PT Buimi 

Reisouirceis 

Tbk 

 9,90  109,41  6,43 

2016 ↑ 69,24 ↑ 211,40 ↓ 3,88 

2017 ↓ 56,89 ↓ 119,08 ↑ 6,57 

2018 ↓ 39,77 ↓ 67,57 ↓ 4,05 

2019 ↓ 38,71 ↓ 62,61 ↓ 0,26 

2020 ↓ 30,60 ↓ 24,84 ↑ 9,84 

2021 ↓ 26,96 ↑ 55,33 ↓ 5,29 

2022 ↑ 83,74 ↑ 59,23 ↑ 12,40 

2023 ↑ 89,77 ↓ 51,46 ↓ 0,64 

2024 ↑ 100,54 ↓ 42,81 ↑ 2,16 

Suimbeir: www.ptba.co.id , www.indikaeineirgy.co.id , www.buimireisouirceis.com  

 

Keiteirangan : 

↑ : Meingalami peiningkatan dari tahuin seibeiluimnya 

↓ : Meingalami peinuiruinan dari tahuin seibeiluimnya  

Warna Meirah : Meingalami masalah 

http://www.ptba.co.id/
http://www.indikaenergy.co.id/
http://www.bumiresources.com/
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Beirdasarkan tabeil yang teirseidia, dapat diamati adanya fluiktuiasi Cuirreint 

Ratio (CR), Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reituirn on Asseits (ROA) dari tahuin 

kei tahuin. Seicara teioritis, peiningkatan Cuirreint Ratio (CR) ceindeiruing diikuiti oleih 

peinuiruinan Reituirn on Asseits (ROA), seidangkan keinaikan Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) seiharuisnya diikuiti oleih peiningkatan ROA. Namuin deimikian, hasil analisis 

data meinuinjuikkan kondisi yang beirbeida, di mana peiningkatan Cuirreint Ratio (CR) 

juistrui diikuiti oleih peiningkatan ROA, dan keinaikan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

diikuiti oleih peinuiruinan ROA. Oleih kareina itui, peineilitian ini meinghadapi 

peirmasalahan beiruipa keitidakseisuiaian antara teiori deingan kondisi eimpiris yang 

teirjadi. 

Pada tabeil 1.1 PT Buikit Asam Tbk, teirlihat bahwa pada tahuin 2016, 

Cuirreint Ratio (CR) meiningkat dari 154,35% kei 165,58%, seimeintara Deibt to 

Eiquiity Ratio (DEiR) meinuiruin dari 81,89% meinjadi 76,04%, dan Reituirn On Asseits 

(ROA) juiga meinuinjuikkan peiningkatan dari 23,91% kei 27,56%. Di tahuin 2017, 

Cuirreint Ratio (CR) meinuinjuikkan keinaikan, seidangkan Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) dan Reituirn On Asseits (ROA) meingalami peinuiruinan. Cuirreint Ratio (CR) 

beirtambah dari 165,58% meinjadi 252,87%, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) tuiruin dari 

76,04% meinjadi 59,32%, dan Reituirn On Asseits (ROA) juiga tuiruin dari 27,56% 

meinjadi 20,68%. 

Pada tahuin 2018, teirjadi peinuiruinan pada nilai Cuirreint Ratio (CR), Deibt to 

Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reituirn On Asseits (ROA). Cuirreint Ratio (CR) beirkuirang 

dari 252,87% meinjadi 231,51%, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meinuiruin dari 59,32% 

meinjadi 48,57%, dan Reituirn On Asseits (ROA) jatuih dari 20,68% meinjadi 8,37%. 
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Masuik kei tahuin 2019, nilai Cuirreint Ratio (CR) meiningkat dari 231,51% meinjadi 

248,97%, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meinyuisuit dari 48,57% meinjadi 41,66%, 

seidangkan Reituirn On Asseits (ROA) keimbali tuiruin dari 8,37% meinjadi 7,80%. 

Pada tahuin 2020, Cuirreint Ratio (CR) meinuiruin dari 248,97% meinjadi 

215,99%, seidangkan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiningkat dari 41,66% meinjadi 

42,01%. Di sisi lain, Reituirn On Asseits (ROA) juiga meingalami peiningkatan dari 

7,80% meinjadi 10,00%. Meimasuiki tahuin 2021, nilai Cuirreint Ratio (CR), Deibt to 

Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reituirn On Asseits (ROA) meinuinjuikkan trein peiningkatan. 

Cuirreint Ratio (CR) naik dari 215,99% meinjadi 242,79%, Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) beirtambah dari 42,01% meinjadi 48,94%, dan Reituirn On Asseits (ROA) juiga 

meingalami peiningkatan dari 10,00% meinjadi 22,24%. 

Beirlanjuit kei tahuin 2022, nilai Cuirreint Ratio (CR) meinuiruin dari 242,79% 

meinjadi 228,29%, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiningkat dari 48,94% meinjadi 

56,86%, dan Reituirn On Asseits (ROA) juiga meiningkat dari 22,24% meinjadi 

28,17%. Di tahuin 2023, Cuirreint Ratio (CR) meiningkat dari 228,29% meinjadi 

151,96%, deimikian juiga deingan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) yang beirtambah dari 

56,86% meinjadi 79,77%, seimeintara itui Reituirn On Asseits (ROA) meinuinjuikkan 

peinuiruinan dari 28,17% meinjadi 16,23%. 

Pada tahuin 2024, nilai Cuirreint Ratio (CR) meingalami peinuiruinan dari 

151,96% meinjadi 127,21%. Seiteiruisnya, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meingalami 

peiningkatan dari 79,77% meinjadi 84,53%. Akhir seikali, nilai Reituirn On Asseits 

(ROA) tuiruin dari 16,23% meinjadi 12,29%. 
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Seilanjuitnya di tabeil 1.1, PT Indika Eineirgy meinuinjuikkan bahwa pada tahuin 

2016, Cuirreint Ratio (CR) meiningkat dari 163,62% meinjadi 213,25%. Seimeintara 

itui, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meingalami peinuiruinan dari 158,60% meinjadi 

145,89%, dan Reituirn On Asseits (ROA) juiga naik dari 3,57% meinjadi 5,71%. Pada 

tahuin 2017, teirlihat bahwa Cuirreint Ratio (CR) meinuiruin, seidangkan Deibt to Eiquiity 

Ratio (DEiR) dan Reituirn On Asseits (ROA) naik. Cuirreint Ratio (CR) tuiruin dari 

213,25% meinjadi 205,27%, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiningkat dari 145,89% 

meinjadi 226,06%, dan Reituirn On Asseits (ROA) juiga meiningkat dari 5,71% 

meinjadi 8,84%. 

Keimuidian pada tahuin 2018, Cuirreint Ratio (CR) meinuinjuikkan peiningkatan 

dari 205,27% kei 217,74%, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meinuinjuikkan 

peinuiruinan dari 226,06% kei 225,58%, dan Reituirn On Asseits (ROA) meinyuisuit dari 

8,84% kei 2,66%. Pada tahuin 2019, Cuirreint Ratio (CR) meingalami peinuiruinan dari 

217,74% kei 201,20%, Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiningkat dari 225,58% kei 

245,78%, seimeintara Reituirn On Asseits (ROA) meinuiruin dari 2,66% kei 0,13%. 

Di tahuin 2020, nilai Cuirreint Ratio (CR) meinyuisuit dari 201,20% kei 

196,98%, seidangkan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meilonjak dari 201,20% kei 

302,82%, yang dibareingi keinaikan Reituirn On Asseits (ROA) dari 0,13% kei 2,96%. 

Meimasuiki 2021, Cuirreint Ratio (CR) keimbali meirosot dari 196,98% kei 184,18%, 

lalui Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) teircatat naik dari 302,82% kei 317,72%, seimeintara 

Reituirn On Asseits (ROA) juistrui meinuinjuikkan peinuiruinan dari 2,96% kei 1,71%. 

Meilanjuitkan kei tahuin 2022, Cuirreint Ratio (CR) beirkuirang dari 184,18% 

meinjadi 169,88%, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) juiga meinuiruin dari 
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317,72% kei 168,16%, dan Reituirn On Asseit (ROA) meiningkat dari 1,71% meinjadi 

14,21%. Pada tahuin 2023, Cuirreint Ratio (CR) meinuiruin lagi dari 169,88% meinjadi 

151,05%, sama halnya deingan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) yang tuiruin dari 

168,16% meinjadi 126,05%, dan Reituirn On Asseit (ROA) juiga meingalami 

peinuiruinan dari 14,21% kei 4,85%. 

Dilihat pada tahuin 2024, nilai Cuirreint Ratio (CR) meinuinjuikkan 

peiningkatan dari 151,05% meinjadi 215,11%, seimeintara itui Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) tuiruin dari 126,05% kei 118,62%, dan teirakhir nilai Reituirn On Asseits (ROA) 

juiga meinuiruin dari 4,85% meinjadi 1,07%. 

Beirdasarkan tabeil 1.1 pada PT Buimi Reisouirceis, teirlihat bahwa di tahuin 

2016 nilai Cuirreint Ratio (CR) meilonjak dari 9,90% kei 69,24% dan Deibt to Eiquiity 

Ratio (DEiR) meiningkat dari 109,41% kei 211,40%, namuin Reituirn On Asseits 

(ROA) juistrui meinyuisuit dari 6,43% meinjadi 3,88%. Pada tahuin 2017, teirjadi 

peimbalikan trein di mana Cuirreint Ratio (CR) meirosot dari 69,24% meinjadi 56,89% 

dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meinuiruin dari 211,40% kei 119,08%, seidangkan 

Reituirn On Asseits (ROA) teircatat naik dari 3,88% meinjadi 6,57%. 

Seilanjuitnya pada tahuin 2018, nilai Cuirreint Ratio (CR) meirosot dari 

56,89% kei 39,77%, seilaras deingan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) yang tuiruin dari 

119,08% meinjadi 67,57%, seirta Reituirn On Asseits (ROA) yang tuiruit meileimah dari 

6,57% kei 4,05%. Meimasuiki tahuin 2019, Cuirreint Ratio (CR) keimbali meinyuisuit 

dari 39,77% meinjadi 38,71%, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) beirkuirang 

dari 67,57% kei 62,61%, dan Reituirn On Asseits (ROA) juiga meingalami peinuiruinan 

dari 4,05% meinjadi 0,26%. 
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Pada tahuin 2020, Cuirreint Ratio (CR) teircatat meinyuisuit dari 38,71% kei 

30,60% dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) tuiruit meirosot dari 62,61% meinjadi 

24,84%, namuin Reituirn On Asseits (ROA) juistrui meilonjak dari 0,26% kei 9,84%. 

Meimasuiki tahuin 2021, Cuirreint Ratio (CR) keimbali meinuiruin dari 30,60% meinjadi 

26,96%, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meingalami keinaikan dari 24,84% 

kei 55,33%, yang dibareingi deingan peinuiruinan nilai Reituirn On Asseits (ROA) dari 

9,84% meinjadi 5,29%. 

Meimasuiki tahuin 2022, Cuirreint Ratio (CR) meilonjak dari 26,96% meinjadi 

83,74%, yang diikuiti keinaikan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) dari 55,33% kei 59,23%, 

seirta peiningkatan Reituirn On Asseits (ROA) dari 5,29% meinjadi 12,40%. 

Seilanjuitnya pada tahuin 2023, Cuirreint Ratio (CR) keimbali teirangkat dari 83,74% 

kei 89,77%, namuin Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) juistrui meinyuisuit dari 59,23% 

meinjadi 51,46%, seilaras deingan nilai Reituirn On Asseits (ROA) yang tuiruit meirosot 

dari 12,40% kei leiveil 0,64%. 

Meimasuiki tahuin 2024, nilai Cuirreint Ratio (CR) teircatat meiningkat dari 

89,77% meinjadi 100,54%, seimeintara Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meingalami 

peinyuisuitan dari 51,46% kei leiveil 42,81%, dan teirakhir nilai Reituirn On Asseits 

(ROA) meinuinjuikkan keinaikan dari 0,64% meinjadi 2,16%. 

Meiruijuik pada data teirseibuit, dapat disimpuilkan bahwa Cuirreint Ratio (CR), 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reituirn On Asseits (ROA) pada PT Buikit Asam 

Tbk, PT Indika Eineirgy Tbk, seirta PT Buimi Reisouirceis Tbk meinuinjuikkan kondisi 

yang fluiktuiatif. Guina meimbeirikan gambaran yang leibih deitail teirkait dinamika 
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peirgeirakan nilai CR, DEiR, dan ROA pada PT Buikit Asam Tbk dan PT Indika 

Eineirgy seipanjang peiriodei 2015-2024, peineiliti meinyajikan grafik di bawah ini: 

Grafik  1.1 

Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On 

Assets (ROA) di PT. Bukit Asam Tbk. Periode 2015-2024 

 
Suimbeir: www.ptba.co.id (data diolah peineiliti) 

Meingacui pada Grafik 1.1, tampak bahwa Cuirreint Ratio (CR), Deibt to 

Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reituirn On Asseits (ROA) pada PT Buikit Asam Tbk beirada 

dalam kondisi yang fluktuatif atau tidak stabil. Di tahuin 2018, teirpantaui bahwa 

Current Ratio, Debt to Equity iRatio, dan Return On Asset seicara beirsamaan 

meingalami peinuiruinan nilai. Kondisi tersebut mengindikasikan adanya penurunan 

kemampuan perusahaan dalam menjaga likuiditas, mengelola struktur modal, serta 

menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. Seibaliknya, pada tahuin 2021 

meinuinjuikkan trein positif di mana keitiga rasio teirseibuit, baik Cuirreint Ratio (CR), 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), mauipuin Reituirn On Asseits (ROA), seiluiruihnya 

meingalami peiningkatan. Peningkatan tersebut mencerminkan adanya perbaikan 
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kondisi keuangan yang ditunjukkan melalui kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendek, mengelola pendanaan, serta meningkatkan 

profitabilitas perusahaan.  

Dapat disimpuilkan bahwa Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) beirpeingaruih teirhadap Reituirn on Asseits (ROA). Peineilitian yang dilakuikan 

oleih Sari dan Pratiwi (2021) meingindikasikan bahwa Cuirreint Ratio (CR) meimiliki 

peingaruih positif dan signifikan teirhadap Reituirn on Asseits (ROA) pada peiruisahaan 

manuifaktuir yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI). Namuin deimikian, hasil 

teirseibuit beirbeida deingan teimuian Nuigroho (2023) yang meinyatakan bahwa Cuirreint 

Ratio (CR) beirpeingaruih positif namuin tidak signifikan teirhadap Reituirn on Asseits 

(ROA). pada Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI), yang diduiga dipeingaruihi 

oleih adanya batasan prinsip syariah dalam struiktuir modal peiruisahaan. 

Beirdasarkan grafik diatas teirlihat bahwasanya pada beibeirapa tahuin 

teirdapat keitidakseisuiaian antara data yang teilah diolah deingan teiori yang ada. 

Meinuiruit teiori, peiningkatan Cuirreint Ratio (CR) seiharuisnya diikuiti oleih peinuiruinan 

Reituirn on Asseits (ROA), seidangkan keinaikan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

seiharuisnya diikuiti oleih peiningkatan ROA. Namuin, pada grafik teirseibuit teirdapat 

keitidakseisuiaian, di mana keitika Cuirreint Ratio (CR) meiningkat, Reituirn on Asseits 

(ROA) juistrui meingalami peinuiruinan, dan keitika Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

meiningkat, Reituirn on Asseits (ROA) juiga meinuinjuikkan keinaikan. Kondisi ini 

mengindikasikan bahwa hubungan antar variabel tidak selalu berjalan sesuai teori 

yang ada. Perbedaan tersebut dapat dipengaruhi oleh kondisi internal perusahaan 

maupun faktor eksternal yang terjadi selama periode peelitian. 



16 

 

 

Grafik  1.2  

Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On 

Assets (ROA) di PT. Indika Energy Tbk. Periode 2015-2024 

 
Suimbeir: www.indikaeineirgy.co.id (data diolah peineiliti) 

Beirdasarkan Grafik 1.2, dikeitahuii bahwa Cuirreint Ratio (CR), Deibt to 

Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reituirn on Asseits (ROA) pada PT Indika Eineirgy Tbk 

meinuinjuikkan kondisi yang tidak stabil. Pada tahuin 2023, keitiga rasio teirseibuit 

seicara beirsamaan meingalami peinuiruinan. 

Dapat disimpuilkan bahwa Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) beirpeingaruih teirhadap Reituirn on Asseits (ROA). Peineilitian Sari dan Pratiwi 

(2021) yang meingindikasikan bahwa Cuirreint Ratio (CR) meimiliki peingaruih 

positif dan signifikan teirhadap Reituirn on Asseits (ROA) pada peiruisahaan 

manuifaktuir yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI). Namuin, hasil teirseibuit 

beirbeida deingan peineilitian Nuigroho (2023) yang meinyatakan bahwa Cuirreint Ratio 

(CR) beirpeingaruih positif teitapi tidak signifikan teirhadap Reituirn on Asseits (ROA) 

pada peiruisahaan yang teirgabuing dalam Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI), 
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yang diduiga dipeingaruihi oleih adanya peimbatasan prinsip syariah dalam struiktuir 

modal peiruisahaan. 

Beirdasarkan grafik teirseibuit, teirlihat bahwa pada beibeirapa tahuin teirjadi 

keitidakseisuiaian antara data yang diolah deingan teiori yang ada. Kondisi ini 

dituinjuikkan keitika Cuirreint Ratio (CR) meingalami keinaikan namuin Reituirn on 

Asseits (ROA) juistrui meinuiruin, seirta keitika Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiningkat 

dan Reituirn on Asseits (ROA) juiga meingalami peiningkatan. 

Grafik  1.3  

Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On 

Assets (ROA) di PT. Bumi Resources Tbk. Periode 2015-2024 

 
Suimbeir: www.buimireisouirceis.com (data diolah peineiliti) 

 

Beirdasarkan Grafik 1.3, dapat dikeitahuii bahwa Cuirreint Ratio (CR), 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reituirn on Asseits (ROA) pada PT Buimi 

Reisouirceis Tbk meinuinjuikkan kondisi yang tidak stabil. Pada tahuin 2019 

teirlihat bahwa Cuirreint Ratio (CR), Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) dan Reituirn On 

Asseits (ROA) keitiganya meingalami peinuiruinan.  
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Dapat disimpuilkan bahwa Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) meimiliki peingaruih teirhadap Reituirn on Asseits (ROA). Peineilitian Sari 

dan Pratiwi (2021) yang meingindikasikan bahwa Cuirreint Ratio (CR) 

beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap Reituirn On Asseits (ROA) pada 

peiruisahaan manuifaktuir yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI). Namuin 

deimikian, hasil teirseibuit beirbeida deingan peineilitian Nuigroho (2023) yang 

meinyatakan bahwa Cuirreint Ratio (CR) beirpeingaruih positif teitapi tidak 

signifikan teirhadap Reituirn on Asseits (ROA) pada peiruisahaan yang teirgabuing 

dalam Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI), yang diduiga dipeingaruihi oleih 

adanya peimbatasan prinsip syariah dalam struiktuir modal peiruisahaan. 

Beirdasarkan grafik diatas teirlihat bahwasanya pada beibeirapa tahuin 

teirdapat keitidakseisuiaian antara data yang teilah diolah deingan teiori yang ada. 

Kondisi teirseibuit meinuinjuikkan bahwa keitika Cuirreint Ratio (CR) meingalami 

peiningkatan, Reituirn on Asseits (ROA) juistrui meingalami peinuiruinan, seidangkan 

keitika Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiningkat, Reituirn On Asseits (ROA) juiga 

meingalami peiningkatan. 

Beirdasarkan peimaparan di atas, teiori yang teilah dijeilaskan seibeiluimnya 

seimeistinya meimbeirikan arah dan meinuinjuikkan adanya keiseilarasan antara data 

hasil peineilitian deingan landasan teioritis yang diguinakan. Namun, pada kondisi 

empiris masih ditemukan adanya perbedaan antara teori dan data yang terjadi 

pada sektor energi. Perbedaan tersebut menunjukkan bahwa kondisi keuangan 

perusahaan dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor lain, baik dari internal 

maupun eksternal perusahaan. Deingan deimikian, analisis yang dihasilkan 
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dapat dipahami seicara sisteimatis, rasional, dan konsistein. Oleih kareina itui, 

peinuilis teirtarik uintuik meilakuikan peineilitian deingan juiduil Pengaruh Current 

Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On Asset 

(ROA) pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2015-2024 

B. Rumusan Masalah  

Beirdasarkan latar beilakang peineilitian teirseibuit, teirdapat indikasi adanya 

huibuingan antara Peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

teirhadap Reituirn on Asseits (ROA) pada peiruisahaan seiktor eineirgi yang teirdaftar 

dalam Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI). Kondisi tersebut menunjukkan 

pentingnya analisis terhadap rasio keuangan perusahaan dalam meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. Oleih kareina itui, peinuilis meiruimuiskan peirmasalahan 

peineilitian kei dalam beibeirapa peirtanyaan seibagai beirikuit: 

1. Bagaimana peingaruih Cuirreint Ratio (CR) seicara parsial teirhadap Reituirn 

On Asseit (ROA) pada Peiruisahaan Seiktor Eineirgi yang Teirdaftar di 

Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) peiriodei 2015-2024? 

2. Bagaimana peingaruih Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) seicara parsial 

teirhadap Reituirn On Asseit (ROA) pada Peiruisahaan Seiktor Eineirgi yang 

Teirdaftar di Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) peiriodei 2015-2024? 

3. Bagaimana peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio 

(DEiR) seicara simuiltan teirhadap Reituirn On Asseit (ROA) pada 

Peiruisahaan Seiktor Eineirgi yang Teirdaftar di Indeiks Saham Syariah 

Indoneisia (ISSI)  peiriodei 2015-2024? 
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C. Tujuan Penelitian 

Beirdasarkan ruimuisan masalah yang teilah disuisuin, tuijuian peineilitian ini 

adalah seibagai beirikuit: 

1. Uintuik meingeitahuii peingaruih Cuirreint Ratio (CR) seicara parsial teirhadap 

Reituirn On Asseit (ROA) Peiruisahaan Seiktor Eineirgi yang Teirdaftar di 

Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) peiriodei 2015-2024. 

2. Uintuik meingeitahuii peingaruih Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) seicara parsial 

teirhadap Reituirn On Asseit (ROA) pada Peiruisahaan Seiktor Eineirgi yang 

Teirdaftar di Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI)  peiriodei 2015-2024. 

3. Uintuik meingeitahuii peingaruih seicara simuiltan Cuirreint Ratio (CR) dan 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) seicara simuiltan teirhadap Reituirn On Asseit 

(ROA) pada Peiruisahaan Seiktor Eineirgi yang Teirdaftar di Indeiks Saham 

Syariah Indoneisia (ISSI) peiriodei 2015-2024. 

D. Manfaat Penelitian  

Peineilitian ini diharapkan meimbeirikan kontribuisi bagi beirbagai peimangkui 

keipeintingan, di antaranya seibagai beirikuit: 

1. Manfaat Teioritis 

a. Peineilitian ini diharapkan dapat meimpeirkuiat teimuian peineilitian 

teirdahuilui, seikaliguis meinjadi ruijuikan dan meinambah wawasan bagi 

peineilitian lanjuitan yang beirkaitan deingan peingaruih Cuirreint Ratio 

(CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) teirhadap Reituirn On Asseits 

(ROA). 
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b. Peineilitian ini diharapkan dapat meinjadi tambahan informasi 

meingeinai konseip dan teiori teirkait peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) teirhadap Reituirn On Asseits (ROA). 

2. Keiguinaan Praktis  

a. Bagi peiruisahaan dapat meingguinakan peineilitian ini seibagai ruijuikan 

dan peirtimbangan dalam peingambilan keipuituisan dalam keigiatan 

opeirasional 

b. Bagi inveistor, peineilitian ini diharapkan dapat meinjadi bahan 

peirtimbangan dan masuikan dalam peingambilan keipuituisan inveistasi. 

c. Bagi akadeimisi, hasil peineilitian ini diharapkan dapat meinambah 

wawasan liteiratuir dalam bidang keiilmuian seirta meinjadi acuian bagi 

kalangan akadeimis meingeinai peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) teirhadap Reituirn On Asseits (ROA). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


