ABSTRAK

Afifah, S.N: Pengaruh Earnings Per Share (EPS) dan Dividend Per Share (DPS)
terhadap Stock Price (SP) Pada Perusahaan yang Tercatat di
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Sektor Energi Sub Sektor
Minyak, Gas, dan Batu Bara Periode 2015-2024

Penelitian ini berangkat dari fenomena fluktuasi harga saham yang tidak selalu
mencerminkan perubahan kondisi fundamental perusahaan. Pada beberapa
perusahaan sektor energi, peningkatan maupun penurunan nilai Earnings Per Share
(EPS) dan Dividend Per Share (DPS) ternyata tidak diikuti oleh perubahan harga
saham yang selaras. Keadaan tersebut mengindikasikan bahwa investor memiliki
respons yang beragam dalam menanggapi informasi keuangan perusahaan.

Fenomena ini dapat dijelaskan melalui Signaling Theory yang menyatakan
bahwa informasi keuangan yang dipublikasikan perusahaan, seperti Earnings Per
Share (EPS) dan Dividend Per Share (DPS), merupakan sinyal yang digunakan
investor dalam menilai prospek perusahaan dan mengambil keputusan investasi
yang dapat memengaruhi harga saham.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Earnings Per Share
(EPS) dan Dividend Per Share (DPS) terhadap Stock Price (SP), baik secara parsial
maupun simultan. Fokus penelitian diarahkan pada perusahaan subsektor minyak,
gas, dan batu bara yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia selama
kurun waktu 2015 hingga 2024.

Metode yang diterapkan adalah metode kuantitatif dengan pendekatan
deskriptif untuk menjelaskan hubungan antarvariabel penelitian. Sumber data yang
digunakan berupa data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan
perusahaan dan publikasi Bursa Efek Indonesia. Analisis data dilakukan melalui
regresi data panel dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM). Selain itu,
pengujian asumsi klasik dan pengujian hipotesis turut dilakukan guna memastikan
validitas hasil penelitian, dengan bantuan perangkat lunak EViews versi 12.

Temuan penelitian menunjukkan bahwa Earnings Per Share (EPS) memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap Stock Price (SP), dengan tingkat kontribusi
mencapai 69,7%. Di sisi lain, Dividend Per Share (DPS) tidak menunjukkan
pengaruh yang berarti terhadap Stock Price (SP) dan hanya memberikan kontribusi
sebesar 1,7%. Secara simultan, EPS dan DPS berpengaruh signifikan terhadap
Stock Price (SP) dengan nilai Adjusted R-square sebesar 0,926981 atau 92,70%.
Penelitian ini mendukung Signaling Theory, di mana EPS berperan sebagai sinyal
utama bagi investor, sedangkan DPS idak berpengaruh signifikan namun tetap
sejalan dengan teori. Selain itu, penelitian ini juga sesuai dengan prinsip keuangan
syariah sebagaimana QS. Al-Bagarah ayat 42 yang menekankan pentingnya
penyampaian informasi secara benar dan transparan dalam pengambilan keputusan
investasi.
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