
 

 

 
BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 

Pasar modal syariah di Indonesia terus mengalami perkembangan yang cukup 

pesat seiring meningkatnya minat masyarakat terhadap investasi yang sesuai 

dengan prinsip-prinsip syariah. Salah satu instrumen penting yang menjadi rujukan 

investor adalah Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Indeks ini memuat seluruh 

saham yang telah memenuhi standar syariah yang ditetapkan oleh Dewan Syariah 

Nasional (DSN) (Nasution, 2018). Perusahaan yang tergabung dalam ISSI tidak 

hanya diwajibkan menjaga kepatuhan terhadap prinsip syariah, tetapi juga dituntut 

mampu mempertahankan kinerja keuangan yang sehat agar tetap menarik bagi 

investor. 

Dalam praktiknya, peinilaian kine irja keiuiangan peiruisahaan uimuimnya dilakuikan 

meilaluii analisis rasio, seipeirti Cuirreint Ratio (CR), Deibt to Eiqu iity Ratio (DEiR), dan 

Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) (Su et al., 2020). Cuirreint Ratio meinggambarkan 

keimampuian peiruisahaan meimeinuihi keiwajiban jangka peindeik, Deibt to Eiquiity Ratio 

meinuinjuikkan tingkat keiteirgantuingan peiruisahaan teirhadap peindanaan beirbasis 

uitang, seidangkan Reituirn on Eiquiity meinguikuir keimampuian peiruisahaan 

meinghasilkan laba bagi peimeigang saham. Keitiga rasio ini saling beirkaitan dan 

meinjadi fokuis peinting dalam analisis kineirja peiruisahaan (Gligorijeivic e it al., 2019). 

Seiktor konsuimsi meiruipakan tuilang puinggu ing peireikonomian indoneisia, 

peingeiluiaran ruimah tangga dan konsuimsi swasta seicara konsistein meinyuimbang 
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porsi beisar teirhadap produik domeistik bruito (PDB) dan meinjadi peinggeirak uitama 

peirtuimbuihan eikonomi nasional. Data reismi meinuinjuikan bahwa kontribuisi 

konsuimsi ruimah tangga teirhadap eikonomi indoneisia teitap dominan (leibih dari 

seiparuih PDB), yang meineigaskan peiranan seiktor barang konsuimsi seibagai seiktor 

strateigis bagi stabilitas dan peirtuimbuihan eikonomi nasional. 

Pada leiveil pasar modal, peirkeimbangan instruimein dan indeiks syariah seipeirti 

Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) yang disuisuin oleih Buirsa E ifeik Indoneisia 

meinuinjuikan minat inveistor yang meiningkat teirhadap saham yang meimeinu ihi 

kriteiria syariah. Keibeiradaan ISSI meimpeirkaya lanskap inveistasi di indoneisia dan 

meindorong keibuituihan stuidi yang fokuis pada karakteiristik peiruisahaan syariah, 

teirmasuik peiruisahaan seiktor konsuimsi yang meimeinuihi screieining syariah. Hal ini 

meimbuika ruiang bagi analisis kineirja keiuiangan yang speisifik pada sampeil 

peiruisahaan beirstatuis syariah. 

Dalam meinilai kineirja peiruisahaan, analisis rasio keiuiangan meiruipakan salah 

satui peindeikatan yang paling uimuim diguinakan. Cuirreint Ratio (CR) 

meinggambarkan keimampuian peiruisahaan uintuik meimeinu ihi keiwajiban jangka 

pe indeik (Kasmir, 2020), seidangkan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meinjeilaskan 

peirbandingan peindanaan peiruisahaan yang beirsuimbeir dari uitang teirhadap modal 

seindiri (Brigham & Ehrhardt, 2018). Adapuin Reituirn on Eiquiity (ROEi) 

meinuinjuikkan seijauih mana peiruisahaan mampui meinghasilkan laba bagi peimeigang 

saham. Seicara teioritis, tingkat likuiiditas yang leibih tinggi meinandakan bahwa 

peiruisahaan meimiliki keimampuian opeirasional yang leibih stabil seihingga beirpoteinsi 

meiningkatkan profitabilitas (Hanafi, 2019) 
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Seibaliknya, rasio Deibt to Eiqu iity Ratio (DEiR) yang tinggi diasuimsikan dapat 

meinuiruinkan tingkat Reti  uirn on Eiqu iity (ROEi) kareina meiningkatnya risiko beiban 

uitang (Brigham & Houston, 2018). Namuin dalam seijuimlah teimuian peineilitian, 

huibuingan antara Cuirreint Ratio (CR), Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), dan Reti  uirn on 

E iquii  ty (ROEi) pada peiruisahaan yang beirbasis prinsip syariah tidak seilalu i  

meinuinjuikkan hasil yang seijalan deingan teiori keiuiangan konveinsional (Kusuma & 

Haryanti, 2023). 

Hasil peineilitian seibeiluimnya meinuinjuikkan adanya peirbeidaan teimuian antar 

peineiliti. Ayui dan Puitri (2020) meineimuikan bahwa Cuirreint Ratio (CR) beirpeingaruih 

positif teirhadap Reti  uirn on E iquiity (ROEi), seidangkan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) 

beirpeingaruih neigatif. Beirbeida deingan itui, Suikmawati dkk. (2021) meilaporkan 

bahwa Cuirreint Ratio (CR) tidak meimiliki peingaruih signifikan teirhadap Reituirn on 

E iquii  ty (ROEi), seimeintara Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) juistrui meimbeirikan peingaruih 

positif. 

Teimu ian lainnya dari Aldila (2022) meinuinjuikkan bahwa peingaruih leiveirage i 

teirhadap profitabilitas dapat beirbeida pada seitiap suibseiktor induistri seihingga tidak 

dapat digeineiralisasi. Peirbeidaan hasil teirseibuit meingindikasikan adanya reiseiarch 

gap beiruipa keitidakseilarasan teimuian teirkait huibuingan Cuirreint Ratio (CR), Deibt to 

E iquii  ty Ratio (DEiR), dan Reituirn on E iquii  ty (ROEi), seihingga dipeirluikan peinguijian 

leibih lanjuit teiruitama pada peiruisahaan seiktor konsuimsi beirbasis syariah yang 

meimiliki karakteiristik peindanaan beirbeida dari peiruisahaan konveinsional (Wahyuidi, 

2020). 
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Keibaruian peineilitian (noveilty) teirleitak pada fokuis analisis huibuingan Cuirreint 

Ratio dan Deibt to E iquii  ty Ratio teirhadap Reti  uirn on E iquii  ty pada peiruisahaan seiktor 

barang konsuimsi yang teirdaftar dalam ISSI meilaluii peiriodei peingamatan 2017–

2024 seirta meimpeirtimbangkan feinomeina keitidakseisuiaian antar peineilitian 

seibeiluimnya yang tidak seilalui seisuiai teiori (Kuisuima & Haryanti, 2023). Seilain itui, 

keiteirbatasan peimbiayaan beirbasis buinga pada peiruisahaan syariah meinjadikan 

struiktuir modal beirbeida dan beirpoteinsi meinghasilkan huibuingan rasio keiuiangan 

yang tidak seiragam deingan peiruisahaan konveinsional (Antonio, 2020). Hal ini 

meinjadi dasar meingapa peineilitian teirhadap seiktor konsuimsi syariah peirlu i 

dilakuikan seicara leibih speisifik dan meindalam (Suiharto, 2022). 

Namuin dalam hasil peineilitian, peiruisahaan konsuimsi syariah juistru i 

meinuinjuikkan peirgeirakan rasio keiuiangan yang tidak stabil dan tidak seilalui seijalan 

deingan teiori, khuisuisnya pada peiriodei 2017–2024. Keitidakseisuiaian hasil teiori 

deingan kondisi aktuial meinuinjuikkan ceilah peineilitian (reiseiarch gap) seikaliguis ruiang 

kajian barui meingeinai bagaimana huibuingan likuiiditas dan leiveiragei  meimeingaru ihi 

profitabilitas keitika diteirapkan pada peiruisahaan syariah yang meinghadapi 

dinamika pasar dan keibijakan inteirnal yang beirbeida. 

Oleih kareina itui, peineilitian ini meinawarkan noveilty pada uipaya meineilaah 

keimbali reileivansi teiori keiuiangan dan teiori signaling pada konteiks seiktor konsuimsi 

syariah dalam pasar modal Indoneisia, seikaliguis meimbeirikan buikti eimpiris 

meingeinai pola huibuingan CR, DEiR, dan ROEi yang seilama ini masih meinghasilkan 

teimuian yang inkonsistein pada liteiratuir seibeiluimnya. 
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Seilain itui, dinamika huibuingan keitiga rasio keiuiangan teirseibuit seimakin 

meinarik keitika diteirapkan pada peiruisahaan beirbasis syariah yang meimiliki 

keiteirbatasan peingguinaan instruimein peimbiayaan konveinsional. Peirbeidaan strateigi 

peindanaan meinyeibabkan huibuingan antara likuiiditas, leiveiragei, dan profitabilitas 

tidak seilalui meingikuiti pola yang sama antar peiruisahaan. Variasi teirseibuit dapat 

dipeingaruihi oleih kondisi makroeikonomi, karakteiristik indu istri, seirta keibijakan 

inteirnal peiruisahaan seihingga meinghasilkan keiceindeiruingan yang beirbeida-beida 

pada seitiap peiriodei. 

Deingan deimikian, dipeirluikan peineilitian yang seicara kompreiheinsif meinguiji 

peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) teirhadap (ROEi), 

khuisuisnya pada peiruisahaan seiktor konsuimsi yang beiropeirasi beirdasarkan prinsip 

syariah. Oleih kareina itui, fokuis peineilitian teirhadap peiruisahaan yang teirdaftar dalam 

Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) meinjadi seimakin reileivan seibagai uipaya 

meimbeirikan peimahaman yang leibih meindalam pada konteiks keiuiangan syariah di 

pasar modal Indoneisia. 

Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) seindiri meiruipakan indeiks yang 

meinguikuir kineirja seiluiruih saham syariah yang teircantuim dalam Daftar Eifeik Syariah 

(DEiS) yang diteitapkan Otoritas Jasa Keiuiangan (OJK). Dalam peineilitian ini, peinuilis 

meimilih lima peiruisahaan seiktor barang konsuimsi yang meimeinuihi kriteiria syariah, 

yaitui PT Indofood Suikseis Makmuir (INDF), PT Indofood CBP (ICBP), PT Mayora 

Indah Tbk (MYOR), PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ), seirta PT Nippon Indosari Tbk 

(ROTI). 
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Rasio-rasio keiuiangan yang diguinakan dalam peineilitian ini meilipuiti Cuirreint 

Ratio (CR) seibagai rasio likuiiditas, Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) seibagai rasio 

solvabilitas, dan Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) seibagai rasio profitabilitas. Keitiga rasio 

teirseibuit meimiliki peiran yang sangat peinting bagi manajeimein peiruisahaan seirta 

pihak-pihak yang beirkeipeintingan uintuik meingeivaluiasi dan meinilai kineirja 

keiuiangan peiruisahaan. 

Seilain itui, kineirja peiruisahaan juiga dapat diuiku ir meilaluii Reti  uirn on E iquiity 

(ROEi), yang meimiliki huibuingan positif deingan peiruibahan laba. Reituirn on Eiquiity 

(ROEi) diguinakan uintuik meingu iku ir eifeiktifitas peiruisahaan dan meinghasilkan 

keiuintuingan dari eikuiitas yang dimilikinya, deingan cara meimbandingkan laba 

seiteilah pajak Eiarnings Afteir Tax (EiAT) deingan total eikuiitas peiruisahaan. Reti  uirn on 

E iquii  ty (ROEi) meiruipakan salah satui indikator kineirja yang paling popuileir di 

kalangan inveistor kareina meinceirminkan hasil atas hak peimeigang saham. Seimakin 

tinggi laba peiruisahaan, maka seimakin tinggi puila nilai Reitu irn on E iquiity (ROEi)-

nya, yang seimakin beisar meinuinjuikan kineirja peiruisahaan seimakin baik. 

Saat kineirja peiruisahaan seimakin baik, hal ini akan meinuinjuikan beirpeingaruih 

teirhadap tingkat peingeimbalian (Incomei Reti  uirn) yang akan seimakin beisar. 

Seibaliknya, seimakin keicil Reituirn on E iquii  ty (ROE i) makan akan meinuinjuikan 

kineirja peiruisahaan yang seimakin bu iruik. Keitika peiruisahaan seimakin buiruik, maka 

tingkat peingeimbalian (Incomei Reti  uirn) peindapatan juiga akan seimakin keicil. 

Beisarnya peingeimbaliam peindapatan (Incomei Reti  uirn) ini, pada giliranya akan 

beirpeingaruih teirhadap beisaran Divideind Yieild yang akan didapatkan oleih inveistor 

atas seijuimlah uiang yang meireika inveistasikan (Aziza et al., 2021) 
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Meinu iruit Kasmir (2012:134), Cuirreint Ratio (CR) meiruipakan rasio yang 

diguinakan u intuik meinilai keimampuian peiruisahaan dalam meimeinuihi keiwajiban 

jangka peindeik meilaluii aktiva lancar. Rasio ini dihituing deingan meimbandingkan 

juimlah aktiva lancar seipeirti kas, suirat beirharga, dan peirseidiaan—deingan keiwajiban 

jangka peindeik (Sofyan, 2019). Cu irreint Ratio (CR) yang tinggi meinuinjuikkan 

kondisi likuiiditas yang baik, seidangkan nilai yang reindah meingindikasikan poteinsi 

keisuilitan dalam meimeinuihi keiwajiban. 

Peiningkatan Cuirreint Ratio (CR) biasanya meinggambarkan beirtambahnya 

aktiva lancar dan peirbaikan kineirja opeirasional seihingga dapat meindorong 

keinaikan Reituirn on E iquii  ty (ROEi) (Somad, 2017). Deingan deimikian, teirdapat 

huibuingan positif antara Cuirreint Ratio (CR) dan Re ituirn on Eiquiity (ROEi), di mana 

keinaikan Cuirreint Ratio (CR) beirpoteinsi diikuiti peiningkatan Reituirn on E iquii  ty 

(ROEi). 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meiruipakan rasio yang meimbandingkan total 

keiwajiban deingan eikuiitas peiruisahaan (Kasmir, 2019:159). Rasio ini diguinakan 

uintuik meinilai proporsi peindanaan yang beirasal dari kreiditor dibandingkan peimilik 

peiruisahaan. Nilai Deibt to Eiquiaty Ratio (DEiR) yang reindah meinuinjuikkan struiktuir 

modal yang leibih seihat kareina peiruisahaan tidak teirlalui beirgantuing pada uitang, 

seihingga peiluiang meimpeiroleih laba meinjadi leibih beisar. Seibaliknya, Deibt to 

E iquiaty Ratio (DEiR) yang tinggi meinceirminkan tingginya beiban uitang dan 

meiningkatnya risiko keiuiangan, yang pada akhirnya dapat meineikan keimampuian 

peiruisahaan meinghasilkan keiuintuingan. Deingan deimikian, peiningkatan Deibt to 

E iquii  ty Ratio (DEiR) ceindeiruing beirdampak neigatif teirhadap Reituirn on E iquii  ty 
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(ROEi), seidangkan peinuiruinan DEiR beirpoteinsi meiningkatkan Reituirn on E iquii  ty 

(ROEi). 

Darmawan (2020) meinjeilaskan bahwa Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) meiruipakan 

indikator yang meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan dalam meingeilola modal yang 

beirasal dari peimeigang saham, seikaliguis meingu ikuir seibeirapa be isar tingkat 

keiuintuingan yang dapat dibeirikan keipada inveistor atas dana yang meireika tanamkan. 

Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) meimiliki huibuingan yang eirat deingan peiruibahan laba, di 

mana peiningkatan keiuintuingan peiruisahaan akan meindorong naiknya nilai Reituirn 

on E iquii  ty (ROEi), seimeintara peinu iruinan laba akan meinyeibabkan rasio teirseibuit 

meileimah (Majeieidah e it al., 2022). 

Deingan kata lain, nilai Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) sangat beirgantuing pada beisar 

keicilnya laba yang dihasilkan peiruisahaan; seimakin tinggi laba yang dicapai, maka 

seimakin beisar puila Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) yang dipeiroleih. Kondisi ini 

meingindikasikan bahwa peiningkatan laba akan beirbanding luiru is deingan 

peiningkatan profitabilitas peiruisahaan, seijalan deingan teiori yang meineigaskan 

bahwa laba meiruipakan ceirminan dari eifisie insi dan eifeiktivitas opeirasional suiatu i 

peiruisahaan. 

Dalam peirspeiktif teiori keiuiangan, huibuingan antara rasio-rasio keiuiangan ini 

dapat dijeilaskan meilaluii duia peindeikatan teioritis yang beirbeida namuin saling 

meileingkapi. Peirtama, Teiori Peicking Ordeir (Peicking Ordeir Theiory) yang 

dikeimuikakan oleih Myeirs dan Majluif (1984) meinjeilaskan bahwa peiruisahaan 

meimiliki uiruitan prioritas preifeireinsi dalam meimilih suimbeir peindanaan, yaitu i  

dimuilai dari dana inteirnal (laba ditahan), keimuidian uitang, dan teirakhir peineirbitan 
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eikuiitas baru i. Dalam konteiks ini, Cuirreint Ratio yang tinggi meingindikasikan 

keiteirseidiaan dana inteirnal yang cu ikuip, seihingga peiruisahaan dapat meimbiayai 

opeirasional dan inveistasi tanpa beirgantuing pada peindanaan eiksteirnal yang leibih 

mahal. Hal ini pada gilirannya akan meiningkatkan eifisieinsi peingguinaan modal dan 

profitabilitas yang teirceirmin dalam Reti  uirn on Eiquiity. 

Ke iduia, Signaling Theiory (Teiori Sinyal) yang dikeimuikakan oleih Speincei 

(1973) dan dikeimbangkan oleih Ross (1977) dalam konteiks struiktuir modal 

meinjeilaskan bahwa manaje imein peiruisahaan meingirimkan sinyal keipada inveistor 

meilaluii keipuituisan keiuiangan yang diambil. Dalam hal ini, Deibt to E iquii  ty Ratio 

beirfuingsi seibagai sinyal meingeinai kondisi keiuiangan dan prospeik peiruisahaan di 

masa deipan. Deibt to E iquii  ty Ratio yang tinggi dapat diinteirpreitasikan seibagai sinyal 

neigatif teintang risiko finansial yang tinggi, namuin juiga dapat meinjadi sinyal positif 

bahwa manajeimein meimiliki keiyakinan kuiat teirhadap keimampuian peiruisahaan 

meinghasilkan laba di masa deipan (Ross, 1977). Reti  uirn on Eiquiity meinceirminkan 

hasil akhir dari bagaimana pasar meireispons sinyal-sinyal teirseibuit. 

Beirdasarkan peirnyataan diatas, seicara teiori jika Cuirreint Ratio (CR) 

meingalami keinaikan maka Reituirn on Eiquiity (ROE i) juiga meingalami keinaikan, 

beigitui  juiga seibaliknya, jika Deibt to E iquii  ty Ratio (DE iR) meingalami keinaikan maka 

Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) ju iga meingalami peinuiruinan, beigitui ju iga seibaliknya. Pada 

keinyataannya teirdapat masalah yang tidak seisuiai deingan teiori deingan keinyataanya 

pada laporan keiuiangan peiruisahaan PT Indofood Suikse is Makmuir (INDF), PT 

Indofood CBP (ICBP), PT Mayora Indah Tbk (MYOR), PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ), 

PT Nippon Indosari Tbk (ROTI). 
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Uintuik meingkaji teiori ini, peinuilis meingguinakan data pada Peiruisahaan PT 

Indofood Suikseis Makmuir (INDF), PT Indofood CBP (ICBP), PT Mayora Indah 

Tbk (MYOR), PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ), PT Nippon Indosari Tbk (ROTI). Pada 

peiriodei 2017-2024 yang beirkaitan Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to E iquii  ty Ratio 

(DEiR) teirhadap Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi). 

Dibawah ini, meiruipakan Cuirreint Ratio (CR) Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) dan 

Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) yang teirdapat pada laporan keiu iangan Peiruisahaan PT 

Indofood Suikseis Makmuir (INDF), PT Indofood CBP (ICBP), PT Mayora Indah 

Tbk (MYOR), PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ), PT Nippon Indosari Tbk (ROTI). Pada 

peiriodei 2017-2024. 
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tabel 1.1 Data Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

Terhadap Return on Equity (ROE) Pada Perusahaan Barang Konsumsi 

Yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Pada Periode 

2017-2024 

Kode Perusahaan Tahun Current Ratio (CR)% Debt to Equity Ratio (DER)% Return on Equity (ROE)% 

Nilai Ket Nilai Ket Nilai Ket 

 

 

 

 

INDF 

2017 1,5 - 0,88 - 13,33 - 

2018 1,06 ↓ 0,93 ↑ 12,39 ↓ 

2019 1,27 ↑ 0,77 ↓ 12,99 ↑ 

2020 1,37 ↑ 1,06 ↑ 15,23 ↑ 

2021 1,34 ↓ 1,06 - 15,83 ↑ 

2022 1,78 ↑ 0,92 ↓ 11,81 ↓ 

2023 1,91 ↑ 0,85 ↓ 13,76 ↑ 

2024 2,15 ↑ 0,85 - 13,27 ↓ 

 

 

 

 

ICBP 

2017 2,42 - 0,55 - 19,41 - 

2018 1,95 ↓ 0,51 ↓ 21,17 ↑ 

2019 2,53 ↑ 0,45 ↓ 19,92 ↓ 

2020 2,25 ↓ 1,05 ↑ 22,38 ↑ 

2021 1,79 ↓ 1,15 ↑ 18,86 ↓ 

2022 3,09 ↑ 1 ↓ 12,56 ↓ 

2023 3,51 ↑ 0,92 ↓ 17,15 ↑ 

2024 4,08 ↑ 0,87 ↓ 15,66 ↓ 

 

 

 

 

MYOR 

2017 2,38 - 1,03 - 22,19 - 

2018 2,65 ↑ 1,06 ↑ 20,57 ↓ 

2019 3,42 ↑ 0,92 ↓ 20,57 - 

2020 3,69 ↑ 0,75 ↓ 18,71 ↓ 

2021 2,32 ↓ 0,75 - 10,67 ↓ 

2022 2,62 ↑ 0,73 ↓ 15,38 ↑ 

2023 3,67 ↑ 0,56 ↓ 21,24 ↑ 

2024 2,65 ↓ 0,73 ↑ 17,84 ↓ 

 

 

 

 

ULTJ 

2017 0,41 - 232,35 - 17,21 - 

2018 0,44 ↑ 163,56 ↓ 14,97 ↓ 

2019 0,44 - 168,52 ↑ 18,6 ↑ 

2020 2,4 ↑ 0,83 ↓ 23,47 ↑ 

2021 3,11 ↑ 0,44 ↓ 25,2 ↑ 

2022 3,16 ↑ 0,26 ↓ 16,74 ↓ 

2023 0,61 ↓ 125,16 ↑ 17,71 ↑ 

2024 0,53 ↓ 0,13 ↓ 15,49 ↓ 

 

 

 

 

ROTI 

2017 2,25 - 0,61 - 5,26 - 

2018 0,35 ↓ 0,5 ↓ 6,08 ↑ 

2019 1,69 ↑ 0,51 ↑ 9,81 ↑ 

2020 0,38 ↓ 0,37 ↓ 6,66 ↓ 

2021 0,26 ↓ 0,47 ↑ 9,87 ↑ 

2022 0,21 ↓ 0,54 ↑ 16,12 ↑ 

2023 0,17 ↓ 0,64 ↑ 13,93 ↓ 

2024 0,17 - 0,62 ↓ 15,75 ↑ 

Suimbeir : www.idx.co.id (Data diolah peineiliti) 

Keiteirangan : 
↑ = Meingalami peiningkatan dari peiriodei seibeiluimnya. 

↓ = Meingalami peinuiruinan dari peiriodei seibeiluimuinya. 

http://www.idx.co.id/


12 
 

 

 

Pada tabeil diatas, meinggambarkan data variabeil Cuirreint Ratio (CR), Deibt to 

E iquiaty Ratio (DEiR), dan Reti  uirn On E iquii  ty (ROEi) Pada keilima peiruisahaan yaitu i 

INDF, ICBP, MYOR, UiLTJ, ROTI yang meingalami fluiktuiasi seitiap tahuinnya. 

Pada tahuin 2018, kondisi likuiiditas dari keilima peiruisahaan seiktor konsuimsi 

meinuinjuikkan peirgeirakan yang beiragam. INDF meingalami peinuiruinan Cuirreint 

Ratio (CR) dari 1,50% meinjadi 1,06%, seidangkan ICBP, MYOR, dan UiLTJ 

meincatatkan keinaikan CR masing-masing meinjadi 1,95%, 2,92%, dan 0,44%. 

Seimeintara itui, ROTI juistrui meingalami peinuiruinan drastis CR dari 2,25% meinjadi 

0,35%. Dari sisi le iveiragei, seibagian peiruisahaan meinuinjuikkan peirbaikan, yaitu i 

INDF dan ICBP yang meinuiruinkan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) meinjadi 0,93% dan 

0,51%, seirta ROTI yang tuiruin meinjadi 0,50%. Seibaliknya, MYOR dan UiLTJ 

meingalami keinaikan Deibt to E iquiity Ratio (DEiR) meinjadi 1,06% dan 163,00%. 

Uintuik profitabilitas, seibagian beisar peiruisahaan meingalami peinuiruinan, seipeirti 

INDF (12,39%), MYOR (20,57%) dan UiLTJ (18,86%), keicuiali ICBP yang naik 

signifikan kei 23,92% dan ROTI yang naik meinjadi 6,17%. Seicara keiseiluiruihan, 

tahuin 2018 meiruipakan tahuin deingan sinyal keiuiangan yang campuiran beirdasarkan 

teiori signaling. 

Pada tahuin 2019, seibagian beisar peiruisahaan meinuinju ikkan peirbaikan dalam 

likuiiditas. INDF, ICBP, MYOR, dan ROTI meiningkatkan Cuirreint Ratio (CR) 

masing-masing meinjadi 1,27%, 2,53%, 3,04%, dan 1,69%, seidangkan UiLTJ teitap 

stabil di 0,44%. Dari sisi le iveiragei, INDF, ICBP, dan MYOR meingalami peinuiruinan 

Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) meinjadi 0,77%, 0,45%, dan 0,92%, yang meiruipakan 

sinyal positif meinu iruit teiori signaling. Seibaliknya, UiLTJ dan ROTI meingalami 
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keinaikan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) meinjadi 168,00% dan 0,51%. Uintuik 

profitabilitas, INDF, UiLTJ, dan ROTI meincatat peiningkatan Reirtuirn on E iquiity 

(ROEi) masing-masing meinjadi 12,99%, 19,77%, dan 11,24%, seidangkan ICBP dan 

MYOR meingalami peinuiruinan Reitu irn on E iquii  ty (ROE i) meinjadi 22,55% dan teitap 

di 20,57%. Seicara u imu im, tahuin 2019 meinuinjuikkan sinyal positif pada seibagian 

beisar peiruisahaan teiruitama dari sisi Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to E iquii  ty Ratio 

(DEiR). 

Pada tahuin 2020, kondisi keiuiangan peiruisahaan meinuinjuikkan peiruibahan 

signifikan. INDF, MYOR, dan UiLTJ meingalami peiningkatan Cuirreint Ratio (CR) 

masing-masing meinjadi 1,37%, 3,15%, dan 2,40%, seidangkan ICBP dan ROTI 

meingalami peinuiruinan Cuirreint Ratio (CR) meinjadi 2,25% dan 0,38%. Dari sisi 

leiveiragei, ICBP meingalami keinaikan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) tajam meinjadi 

1,05%, seimeintara INDF juiga meiningkat meinjadi 1,06%. Beirbeida deingan itui, 

MYOR, UiLTJ, dan ROTI meinuinju ikkan peirbaikan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) 

masing-masing tuiruin meinjadi 0,75%, 0,83%, dan 0,37%. Uintuik profitabilitas, 

hampir seilu iruih peiruisahaan meingalami peiningkatan Reirtu irn on E iquiity (ROEi), 

seipeirti INDF (15,23%), ICBP (24,41%), MYOR (18,71%), dan UiLTJ (20,84%), 

keicuiali ROTI yang meinu iruin meinjadi 8,27%. Tahuin 2020 meimbeirikan sinyal 

positif teiruitama dari sisi profitabilitas. 

Pada tahuin 2021, kineirja likuiiditas keimbali meinuinjuikkan pola yang beiragam. 

INDF, ICBP, MYOR, UiLTJ, dan ROTI meingalami peinuiruinan Cuirreint Ratio (CR) 

masing-masing meinjadi 1,34%, 1,79%, 2,32%, 3,11%, dan 0,26%, keicuiali UiLTJ 

yang juistrui meiningkat. Dari sisi leiveiragei, ICBP dan ROTI meincatatkan keinaikan 
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Deibt to Eiqu iity Ratio (DEiR) meinjadi 1,15% dan 0,47%, seidangkan INDF teitap di 

1,06% dan MYOR teitap di 0,75%. Seimeintara itui, UiLTJ meinuiruinkan Deibt to E iquii  ty 

Ratio (DEiR) meinjadi 0,44%, yang meiruipakan sinyal positif. Uintuik profitabilitas, 

INDF, ICBP, UiLTJ, dan ROTI meincatatkan keinaikan Reirtuirn on Eiquiity (ROEi) 

meinjadi 15,83%, 18,13%, 23,04%, dan 10,72%, seimeintara MYOR meingalami 

peinuiruinan Reirtuirn on E iquii  ty (ROEi) meinjadi 17,97%. Tahuin 2021 meimbeirikan 

sinyal campuiran uintuik inveistor. 

Pada tahuin 2022, seibagian beisar peiruisahaan meingalami peiningkatan Cuirreint 

Ratio (CR)  , seipeirti INDF (1,78%), ICBP (3,09%), MYOR (2,71%), dan UiLTJ 

(3,16%), seidangkan ROTI meinu iru in meinjadi 0,21%. Dari sisi DEiR, INDF dan 

ICBP meincatat peinuiruinan meinjadi 0,92% dan 1,00%, seidangkan MYOR dan UiLTJ 

juiga meinuiru inkan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meinjadi 0,73% dan 0,26%, namu in 

ROTI meingalami keinaikan meinjadi 0,54%. Uintuik ROEi, hanya MYOR (19,26%) 

dan ROTI (10,94%) yang meingalami keinaikan, seimeintara INDF (11,81%), ICBP 

(16,29%), dan UiLTJ (19,98%) meingalami peinuiruinan. Tahuin 2022 meimbeirikan 

sinyal positif dari sisi Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) , 

namuin campuiran dari sisi Reirtuirn on E iquii  ty (ROEi). 

Pada tahuin 2023, INDF, ICBP, dan MYOR keimbali meiningkatkan Cuirreint 

Ratio (CR) masing-masing meincapai 1,91%, 3,51%, dan 2,89%, seidangkan UiLTJ 

dan ROTI meingalami peinuiruinan signifikan meinjadi 0,61% dan 0,17%. Dari sisi 

Deibt to Eiqu iity Ratio (DEiR), seiluiru ih peiruisahaan meingalami peinuiruinan keicuiali 

UiLTJ yang naik drastis meinjadi 125,00% seimeintara ROTI naik meinjadi 0,64%. 

Uintuik Reituirn on E iquii  ty (ROEi), seibagian peiruisahaan meincatat peiningkatan seipeirti 



15 
 

 

 

INDF (13,76%), ICBP (21,88%), MYOR (23,47%), dan UiLTJ (21,49%). ROTI 

 

juistrui meingalami peinuiruinan Reti  uirn on E iquii  ty (ROE i) meinjadi 9,58%. Tahuin 2023 

meinuinjuikkan sinyal positif bagi seibagian beisar peiruisahaan, namuin neigatif uintuik 

UiLTJ dan ROTI. 

Pada tahuin 2024, INDF, ICBP, dan MYOR meingalami peiningkatan Cuirreint 

Ratio (CR) masing-masing meinjadi 2,15%, 4,08%, dan 2,82%, seidangkan UiLTJ 

dan ROTI juistrui meingalami peinuiruinan meinjadi 0,53% dan teitap di 0,17%. Dari 

sisi leiveiragei, seibagian beisar peiruisahaan stabil ataui meinuiru in, seipeirti INDF dan 

ICBP yang beirada di 0,85% dan 0,87%, MYOR meiningkat meinjadi 0,73%, UiLTJ 

meinuiruin drastis kei 0,13%, dan ROTI seidikit meinu iruin kei 0,62%. Seimeintara itui, 

Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) meinuinju ikkan peinuiruinan pada INDF (13,27%), ICBP 

(20,63%), MYOR (19,86%), dan UiLTJ (20,63%), seidangkan ROTI meingalami 

peiningkatan meinjadi 10,28%. Tahuin 2024 meimbeirikan sinyal campuiran deingan 

dominasi peinuiruinan profitabilitas. 

Beirdasarkan uiraian di atas, dapat dikeitahuii bahwa Cu iu ireint Ratio (CR), Deibt 

to E iquii  ty Ratio (DEiR), dan Reituirn on Eiquiity (ROEi) meingalami fluiktuiasi, baik 

peiningkatan mauipuin peinuiruinan, seilama 8 tahuin teirakhir pada keilima Peiruisahaan 

teirseibuit. Uintu ik meimbeirikan Gambaran yang leibih jeilas meingeinai keitidakstabilan 

Cuirreint Ratio (CR), Deibt to Eiquiaty Ratio (DEiR), dan Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) pada 

peiriodei 2017-2024, data teirseibuit akan disajikan dalam beintuik grafik. 
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Gambar 1.1 

Grafik Current Ratio (CR) Pada PT Indofood Sukses Makmur (INDF), 

PT Indofood CBP (ICBP), PT Mayora Indah Tbk (MYOR), PT Ultra Jaya 

Tbk (ULTJ), PT Nippon Indosari Tbk (ROTI). Pada periode 2017-2024. 

Suimbeir : www.idx.co.id (Data diolah peineiliti) 

Dari grafik Cuirreint Ratio (CR) meinuinjuikkan bahwa keimampuian peiruisahaan 

dalam meimeinuihi keiwajiban jangka peindeik meingalami fluiktuiasi seitiap tahuinnya. 

Pada tahuin 2018 hingga 2019, beibeirapa peiruisahaan seipeirti Peiruisahaan PT 

Indofood Suikseis Makmuir (INDF), PT Indofood CBP (ICBP), dan PT Uiltra Jaya 

Tbk (UiLTJ) meimpeirlihatkan peiningkatan Cuirreint Ratio (CR), seihingga 

meinceirminkan kondisi likuiiditas yang leibih baik pada peiriodei teirseibuit. Namu in 

meimasuiki tahuin 2020, kondisi ini beiruibah, di mana Peiruisahaan PT Indofood 

Suikseis Makmuir (INDF) dan PT Nippon Indosari Tbk (ROTI) meingalami 

peinuiruinan Cuirreint Ratio (CR), yang meingindikasikan meinuiruinnya keimampuian 

peiruisahaan dalam meimeinuihi keiwajiban jangka peindeik, teiruitama pada masa 

pandeimi. Pada tahuin 2021, beibeirapa peiruisahaan keimbali meingalami peinuiruinan, 

meiskipuin PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ) juistrui meinuinjuikkan peirbaikan. Seilanjuitnya 

pada tahuin 2022, seibagian beisar peiruisahaan meingalami peiningkatan keimbali, 

http://www.idx.co.id/
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namuin keitidakstabilan ini beirlanjuit kareina pada tahuin 2023 beibeirapa peiruisahaan 

keimbali meingalami peinuiruinan, teirmasuik PT Nippon Indosari Tbk (ROTI) yang 

teitap beirada pada posisi Cuirreint Ratio (CR) teireindah. Pola fluiktuiatif ini 

meinuinjuikkan bahwa likuiiditas peiruisahaan seiktor konsuimsi ISSI tidak stabil dan 

beiruibah meingikuiti dinamika kondisi opeirasional dari tahuin kei tahuin. 

Gambar 1.2 

Grafik Debt to Equaty Ratio (DER) Pada PT Indofood Sukses Makmur 

(INDF), PT Indofood CBP (ICBP), PT Mayora Indah Tbk (MYOR), PT 

Ultra Jaya Tbk (ULTJ), PT Nippon Indosari Tbk (ROTI). Pada periode 

2017-2024. 
 

Suimbeir : www.idx.co.id (Data diolah peineiliti) 

Dari Grafik Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) juiga meinuinjuikkan keitidakstabilan 

pada struiktuir peindanaan peiruisahaan. Pada tahuin 2018 hingga 2019, beibeirapa 

peiruisahaan seipeirti PT Indofood Suikseis Makmuir (INDF), PT Indofood CBP 

(ICBP), dan PT Mayora Indah Tbk (MYOR) meincatatkan peinuiruinan Deibt to 

E iquii  ty Ratio (DEiR), seihingga meinuinjuikkan adanya peinguirangan peingguinaan 

uitang dalam struiktuir modal. Namuin pada tahuin 2020, kondisi ini beiruibah keitika 

PT Indofood CBP (ICBP) meingalami peiningkatan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) 

http://www.idx.co.id/
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yang cuiku ip signifikan, yang meinandakan meiningkatnya keiteirgantuingan 

peiruisahaan pada peindanaan beirbasis uitang. Pada tahuin 2021, peirgeirakan rasio ini 

keimbali beirvariasi. PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ) beirhasil meinuiruinkan rasio uitangnya, 

teitapi peiruisahaan lain seipeirti PT Nippon Indosari Tbk (ROTI) dan PT Indofood 

CBP (ICBP) juistrui meingalami peiningkatan. Pada tahuin 2022, mayoritas 

peiruisahaan keimbali meincatatkan peinuiruinan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), namuin di 

tahuin 2023, beibeirapa peiruisahaan seipeirti PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ) dan PT Nippon 

Indosari Tbk (ROTI) meingalami keinaikan keimbali yang cu ikuip signifikan. Hal ini 

meimpeirlihatkan bahwa strateigi peindanaan peiruisahaan seiktor konsuimsi di Indeix 

Saham Syariah Indoneisia (ISSI) tidak konsistein, kareina peiruibahan struiktuir uitang 

dan modal yang teirjadi hampir seitiap tahuin. 

Gambar 1.3 

Grafik Retunr on Equity (ROE) Pada PT Indofood Sukses Makmur 

(INDF), PT Indofood CBP (ICBP), PT Mayora Indah Tbk (MYOR), PT 

Ultra Jaya Tbk (ULTJ), PT Nippon Indosari Tbk (ROTI). Pada periode 

2017-2024. 
 

Suimbeir : www.idx.co.id (Data diolah peineiliti) 

http://www.idx.co.id/
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Grafik Reti  uirn on Eiquiity (ROEi) meinuinjuikkan bahwa keimampuian peiruisahaan 

dalam meinghasilkan laba bagi peimeigang saham juiga meingalami peiruibahan dari 

tahuin kei tahuin. Pada tahuin 2018, beibeirapa peiruisahaan seipeirti PT Indofood Suikse is 

Makmuir (INDF) dan PT Mayora Indah Tbk (MYOR) meingalami peinuiruinan Reituirn 

on Eiquiity (ROEi), namuin pada tahuin 2019 seibagian beisar peiruisahaan keimbali 

meincatatkan peiningkatan profitabilitas. Trein ini beiruibah lagi pada tahuin 2020, 

keitika seijuimlah peiruisahaan meincatatkan peimuilihan Reti  u irn on Eiquiity (ROEi) 

seiiring muilai meimbaiknya kondisi eikonomi. Pada tahuin 2021, beibeirapa peiruisahaan 

seipeirti PT Mayora Indah Tbk (MYOR) meingalami peinuiruinan, seimeintara PT Uiltra 

Jaya Tbk (UiLTJ) juistrui meincatatkan peiningkatan profitabilitas. Pada tahuin 2022, 

hanya seidikit peiruisahaan seipeirti PT Mayora Indah Tbk (MYOR) dan PT Nippon 

Indosari Tbk (ROTI) yang meincatatkan peiningkatan Reti  u irn on E iquii  ty (ROEi), 

seidangkan lainnya meingalami peinuiruinan. Seilanjuitnya, tahuin 2023 keimbali 

meinuinjuikkan peiningkatan pada seibagian beisar peiruisahaan, teitapi kondisi teirseibuit 

tidak beirtahan hingga tahuin 2024, di mana beibeirapa peiruisahaan seipeirti PT 

Indofood Suikseis Makmuir (INDF) dan PT Uiltra Jaya Tbk (UiLTJ) meingalami 

peinuiruinan Reituirn on Eiquiity (ROEi). Fluiktuiasi ini meinuinjuikkan bahwa 

profitabilitas peiruisahaan tidak stabil dan tidak seilalui beirgeirak seijalan deingan 

kondisi likuiiditas dan struiktuir peindanaan. Maka peinuilis teirtarik uintuik meineiliti 

leibih dalam masalah teirseibu it pada skripsi yang beirjuiduil Peingaruih Current Ratio 

dan Debt to Equaty Ratio Terhadap Return on Equity Pada Perusahaan Barang 

Konsumsi Yang Terdaftar di Index Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 

2017-2024 
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B. Rumusan Masalah 

 

Beirdasarkan peinjeilasan pada latar beilakang masalah seibeiluimnya, peinuilis 

beiruisaha meingideintifikasi peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to E iquiity Ratio 

(DEiR) teirhadap Reti  uirn on E iquii  ty (ROEi) pada Peiruisahaan PT Indofood Suikse is 

Makmuir, PT Indofood CBP, PT Mayora Indah Tbk, PT Uiltra Jaya Tbk, PT Nippon 

Indosari Tbk. Dari ideintifikasi teirseibuit, peinuilis meiruimu iskan masalah dalam 

beibeirapa peirtanyaan seibagai beirikuit: 

1. Bagaimana peingaruih Cuirreint Ratio (CR) seicara parsial teirhadap Reituirn on 

E iquii  ty (ROEi) pada lima peiruisahaan seiktor barang konsuimsi yang teirdaftar di 

Indeix Saham Syariah Indoneisia (ISSI) peiriodei  2017-2024? 

2. Bagaimana peingaruih Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) seicara parsial teirhadap 

Reituirn on Eiquiity (ROEi) pada pada lima peiruisahaan seiktor barang konsuimsi 

yang teirdaftar di Indeix Saham Syariah Indoneisia (ISSI) peiriodei 2017-2024? 

3. Bagaimana peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiaty Ratio (DEiR) 

seicara simuiltan teirhadap Reti  uirn on Eiquiity (ROEi) pada pada lima peiruisahaan 

seiktor barang konsuimsi yang teirdaftar di Indeix Saham Syariah Indoneisia 

(ISSI) peiriodei  2017-2024? 

C. Tujuan Penelitian 

 

Beirdasarkan ruimuisan masalah yang teilah dipaparkan seibeiluimnya, peineilitian 

ini beirtuijuian seibagai beirikuit: 

1. Uintuik meingeitahuii peingaruih Cuirreint Ratio (CR) seicara parsial teirhadap 

Reituirn on E iquii  ty (ROEi) pada lima peiruisahaan seiktor barang konsuimsi yang 

teirdaftar di Indeix Saham Syariah Indoneisia (ISSI) peiriodei 2017-2024. 
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2.  Uintuik meingeitahuii peingaruih Deibt to E iquiaty Ratio (DEiR) seicara parsial 

teirhadap Reituirn on E iquiity (ROEi pada lima peiruisahaan seiktor barang 

konsuimsi yang teirdaftar di Indeix Saham Syariah Indoneisia (ISSI) peiriode i  

2017-2024. 

3. Uintuik meingeitahuii peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to E iquii  ty Ratio 

(DEiR) seicara simuiltan teirhadap Reti  uirn on E iquiity (ROEi) pada lima 

peiruisahaan seiktor barang konsuimsi yang teirdaftar di Indeix Saham Syariah 

Indoneisia (ISSI) peiriodei  2017-2024. 

D. Manfaat Penelitian 

 

Hasil dari peinuilisan ini diharapkan dapat meimbe irikan manfaat dan keiguinaan 

seicara teioritis mauipuin praktis: 

1. Keiguinaan Teioritis 

 

a. Meinjeilaskan peingaruih Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to E iquii  ty Ratio 

(DEiR) teirhadap Reituirn on E iquiity (ROEi) pada lima peiruisahaan seiktor 

barang konsuimsi yang teirdaftar di Indeix Saham Syariah Indoneisia(ISSI) 

2017-2024 

b. Meingeimbangkan suiatui konseip dan teiori meingeinai Cuirreint Ratio (CR) 

dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) teirhadap Reituirn on E iquii  ty (ROEi). 

c. Meinjadi bahan reifeireinsi uintuik peineilitian dan peinuilisan seilanjuitnya 

yang beirkaitan deingan Cuirreint Ratio (CR) dan Deibt to E iquii  ty Ratio 

(DEiR) teirhadap Reituirn on Eiquiity (ROEi) 

2. Keiguinaan Praktis 
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a. Bagi manajeimein peiruisahaan, peineilitian ini diharapkan dapat meinjadi 

peirtimbangan dalam peingambilan keipuituisan teirkait keibijakan 

peiruisahaan uintuik meiningkatkan kineirja keiuiangan. 

b. Bagi inveistor, peineilitian ini diharapkan dapat meinjadi alat bantui dalam 

meinganalisis dan meimpeirtimbangkan keipuituisan uintuik meineimpatkan 

dana inveistasi beirdasarkan variabeil yang diguinakan dalam peineilitian 

ini. 

c. Bagi peineilitian seilanjuitnya, hasil peineilitian ini diharapkan dapat 

meinjadi masuikan yang beirguina uintuik meimpeirluias wawasan, 

peingeitahuian, dan peimahaman peineiliti meingeinai peingaruih Cuirreint 

Ratio (CR) dan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) teirhadap Reituirn on E iquii  ty 

(ROEi). 


