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         BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal merupakan salah satu instrument penting dalam perekonomian 

modern yang berfungsi sebagai sarana penghimpunan dana bagi perusahaan serta 

sebagai alternatif investasi bagi masyarakat. Melalui pasar modal perusahaan dapat 

memperoleh sumber pembiayaan jangka panjang, sementara investor memperoleh 

kesempatan untuk mendapat keuntungan (OJK,2023). Pasar modal merupakan 

sesuatu sistem keuangan yang terorganisasi, tercantum didalamnya merupakan 

perusahaan – perusahaan, bank- bank komersial serta seluruh lembaga perantara 

dibidang keuangan, dan totalitas surat- surat berharga yang tersebar (Sutrisno, 

2017). Ada pula pasar modal syariah, pasar modal yang segala mekanisme 

kegiatannya, paling utama terpaut dengan emiten, tipe dampak yang 

diperdagangkan, metode perdagangannya sudah cocok dengan prinsip- prinsip 

syariah, serta sudah lolos pilih dalam Daftar Efek Syariah (DES) oleh Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) (Dio Asmara, 2024). 

PT Jaya Konstruksi Manggala Pratama Tbk (JKON) merupakan perusahaan 

konstruksi swasta yang sahamnya diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia dan 

termasuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Status sebagai saham 

syariah menunjukkan bahwa aktivitas usaha dan struktur keuangan perusahaan 

telah memenuhi prinsip-prinsip syariah yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa 

Keuangan. 

Iindustrii konstruksii merupaikain sailaih saitu sektor straitegiis dailaim perekonomiiain 

globail kairenai berperain sebaigaiii penggeraik pertumbuhain ekonomii melailuii 
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pembaingunain iinfraistruktur, penciiptaiain laipaingain kerjai, dain peniingkaitain kuailiitais 

hiidup maisyairaikait. (World Baink, 2023) mencaitait baihwai sektor konstruksii 

berkontriibusii sekiitair 6–9% terhaidaip Produk Domestiik Bruto (PDB) duniiai. Dailaim 

perspektiif ekonomii syairiiaih, aiktiiviitais pembaingunain tersebut diipaindaing sebaigaiii 

baigiiain dairii upaiyai menciiptaikain kemaislaihaitain umum (maislaihaih ‘aimmaih), kairenai 

iinfraistruktur yaing memaidaiii mendukung kesejaihteraiain sosiiail dain pemeraitaiain 

ekonomii. Oleh kairenai iitu, keberlaingsungain sektor konstruksii hairus diidukung oleh 

kiinerjai keuaingain perusaihaiain yaing sehait, efiisiien, dain diikelolai sesuaiii priinsiip 

aimainaih sertai tainggung jaiwaib morail.  

Dii Iindonesiiai, sektor konstruksii memiiliikii perainain viitail dailaim mendukung 

pembaingunain naisiionail, dengain kontriibusii sebesair 10,5% terhaidaip PDB naisiionail 

(BPS, 2022). Pembaingunain iinfraistruktur sepertii jailain tol, jembaitain, pelaibuhain, dain 

proyek straitegiis naisiionail laiiinnyai merupaikain wujud nyaitai dairii perain sektor iinii 

dailaim menciiptaikain keaidiilain ekonomii aintair wiilaiyaih. Naimun, paiscaipaindemii 

COVIiD-19, perusaihaiain konstruksii menghaidaipii tekainain berupai kenaiiikain hairgai 

baihain baiku, peniingkaitain biiaiyai proyek, sertai kenaiiikain suku bungai aicuain Baink 

Iindonesiiai. Dailaim perspektiif syairiiaih, tekainain tersebut menuntut perusaihaiain untuk 

semaikiin cermait dain efiisiien dailaim mengelolai sumber daiyai, kairenai Iislaim melairaing 

pemborosain (iisraif) dain penyailaihgunaiain hairtai yaing merupaikain aimainaih dairii Aillaih 

SWT sebaigaiiimainai diitegaiskain dailaim (QS. Ail-Iisrai aiyait 27). 

Sailaih saitu perusaihaiain yaing bergeraik dii sektor konstruksii aidailaih PT Jaiyai 

Konstruksii Mainggailai Praitaimai Tbk . Dailaim beberaipai taihun teraikhiir, hairgai saihaim 

perusaihaiain tersebut menunjukkain kecenderungain menurun (BEIi, 2025). Penurunain 
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hairgai saihaim iinii daipait mencermiinkain aidainyai penurunain kiinerjai perusaihaiain, 

khususnyai dailaim menghaisiilkain laibai. Kondiisii iinii menjaidii pentiing untuk diijelaiskain 

kairenai hairgai saihaim saingait sensiitiif terhaidaip perubaihain kiinerjai keuaingain 

perusaihaiain. 

Berdaisairkain laiporain keuaingain periiode 2015–2025, JKON menunjukkain 

fluktuaisii paidai raisiio GPM dain TAiTO yaing diiiikutii oleh pergeraikain EPS yaing tiidaik 

staibiil. Kondiisii iinii mengiindiikaisiikain aidainyai taintaingain dailaim pengelolaiain aiset dain 

pengendailiiain biiaiyai yaing berdaimpaik paidai kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisiilkain laibai per saihaim secairai berkelainjutain. 

Eairniing Per Shaire (EPS) merupaikain sailaih saitu pairaimeter krusiiail dailaim 

mengevailuaisii performai fiinainsiiail suaitu emiiten. Berdaisairkain daitai laiporain keuaingain 

sepainjaing periiode 2015–2025, JKON mencaitaitkain tren EPS yaing fluktuaitiif. Secairai 

defiiniisii, EPS merepresentaisiikain porsii laibai bersiih yaing diiailokaisiikain paidai setiiaip 

lembair saihaim yaing beredair. Baigii pairai pemodail, iindiikaitor iinii saingait viitail kairenai 

menjaidii aicuain tiingkait pengembailiiain modail (return). Estiimaisii profiitaibiiliitais yaing 

tiinggii cenderung meniingkaitkain daiyai tairiik saihaim dii paisair modail; sebailiiknyai, 

kontraiksii paidai niilaiii EPS beriisiiko mengiikiis sentiimen posiitiif iinvestor dain memiicu 

depresiiaisii hairgai saihaim. 

Sejumlaih studii empiiriis mengonfiirmaisii aidainyai keterkaiiitain yaing siigniifiikain 

aintairai Eairniing Per Shaire (EPS) dengain fluktuaisii hairgai saihaim. Caipaiiiain EPS yaing 

superiior mengiindiikaisiikain prospek keuaingain korporaisii yaing sehait, yaing paidai 

giiliirainnyai mempertebail ekspektaisii posiitiif pemodail dain menstiimulaisii aipresiiaisii 

hairgai saihaim dii paisair. Sebailiiknyai, kontraiksii paidai niilaiii EPS cenderung 
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diiiinterpretaisiikain sebaigaiii siinyailemen negaitiif oleh paisair, sehiinggai memiicu 

depresiiaisii hairgai saihaim. Reailiitais iinii menegaiskain baihwai EPS memegaing perainain 

krusiiail sebaigaiii sailaih saitu determiinain utaimai dailaim mengukur dain menentukain niilaiii 

suaitu perusaihaiain. 

Naimun demiikiiain, EPS tiidaik berdiirii sendiirii, melaiiinkain diipengairuhii oleh 

berbaigaiii raisiio keuaingain yaing mencermiinkain efiisiiensii operaisiionail perusaihaiain. 

Berdaisairkain laiporain keuaingain periiode 2015–2025, JKON menunjukkain fluktuaisii 

paidai raisiio GPM dain TAiTO Kondiisii iinii mengiindiikaisiikain aidainyai taintaingain dailaim 

pengelolaiain aiset dain pengendailiiain biiaiyai yaing berdaimpaik paidai kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim menghaisiilkain laibai per saihaim secairai berkelainjutain. GPM 

merupaikain raisiio yaing diigunaikain untuk mengukur kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisiilkain laibai kotor dairii penjuailain. GPM yaing tiinggii menunjukkain efiisiiensii 

dailaim pengendailiiain biiaiyai produksii, sehiinggai daipait meniingkaitkain laibai perusaihaiain 

(Raihmaiwaitii, 2025). 

Sebaigaiii laindaisain aiwail dailaim meniilaiii kiinerjai operaisiionail perusaihaiain, 

kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengendailiikain biiaiyai produksii merupaikain faiktor 

krusiiail dailaim menciiptaikain laibai yaing berkelainjutain. Gross Profiit Mairgiin (GPM) 

menggaimbairkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim menghaisiilkain laibai kotor dairii 

aiktiiviitais penjuailain setelaih diikuraingii biiaiyai pokok penjuailain. Raisiio iinii 

mencermiinkain efektiiviitais mainaijemen dailaim mengelolai biiaiyai produksii dain 

menentukain straitegii hairgai yaing kompetiitiif (Hery, 2021). Dailaim perspektiif 

keuaingain syairiiaih, mairgiin keuntungain yaing diiperoleh hairus bersiifait aidiil dain waijair, 

tiidaik mengaindung unsur eksploiitaisii terhaidaip konsumen maiupun pemaisok, sertai 
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tiidaik melainggair priinsiip kejujurain dailaim muaimailaih (Kairiim, 2017). Raisulullaih 

SAiW menekainkain pentiingnyai keaidiilain dain trainspairainsii dailaim penetaipain hairgai, 

sehiinggai GPM yaing sehait mencermiinkain pengelolaiain biiaiyai dain kebiijaikain hairgai 

yaing selairais dengain priinsiip keseiimbaingain (taiwāzun) dain etiikai biisniis Iislaim.  

Dii saimpiing iitu, Totail Aisset Turnover (TAiTO) bertiindaik sebaigaiii sailaih saitu 

pairaimeter krusiiail dailaim mengevailuaisii efektiiviitais pemainfaiaitain sumber daiyai 

korporaisii. Kaismiir (2021) menyaitaikain baihwai raisiio iinii merefleksiikain sejaiuh mainai 

kaipaibiiliitais perusaihaiain dailaim mengoptiimailkain seluruh aiktiivai yaing diikuaisaiiinyai 

demii mendongkraik perolehain pendaipaitain. Pertumbuhain niilaiii TAiTO 

mengiindiikaisiikain tiingkait efiisiiensii yaing semaikiin tiinggii dailaim taitai kelolai aiset, yaing 

paidai giiliirainnyai maimpu menopaing sertai mengaikseleraisii aiktiiviitais operaisiionail 

perusaihaiain. Dailaim keuaingain syairiiaih, aiset perusaihaiain diipaindaing sebaigaiii tiitiipain 

(aimainaih) yaing waijiib diikelolai secairai produktiif dain bertainggung jaiwaib (Aintoniio, 

2001) . Niilaiii TAiTO yaing rendaih menunjukkain aidainyai aiset yaing mengainggur aitaiu 

belum diimainfaiaitkain secairai optiimail, yaing bertentaingain dengain priinsiip iihsān sertai 

lairaingain taibdzīr (pemborosain). Oleh kairenai iitu, efiisiiensii penggunaiain aiset tiidaik 

hainyai berdiimensii fiinainsiiail, tetaipii jugai memiiliikii niilaiii etiis dain normaitiif dailaim 

perspektiif syairiiaih. 

Baigii pairai pemodail, terutaimai yaing berbaisiis paidai priinsiip ekonomii Iislaim, 

Eairniing Per Shaire (EPS) menjaidii pairaimeter fundaimentail untuk mengukur 

performai sekailiigus proyeksii maisai depain suaitu emiiten. Iindiikaitor EPS iinii 

mencermiinkain porsii keuntungain bersiih yaing menjaidii haik saih setiiaip iinvestor aitais 

operaisiionail biisniis yaing diikelolai perseroain. Dailaim perspektiif syairiiaih, caipaiiiain EPS 
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tiidaik sekaidair aingkai profiit, melaiiinkain representaisii dairii output aiktiiviitais biisniis yaing 

hailail dain produktiif, sertai menjaidii cermiinain dairii mekainiisme baigii haisiil yaing 

berkeaidiilain aintairai mainaijemen perusaihaiain dain pemiiliik modail. Oleh kairenai iitu, 

peniingkaitain EPS iideailnyai bersumber dairii efiisiiensii operaisiionail dain pengelolaiain 

aiset yaing baiiik, bukain dairii praiktiik spekulaitiif aitaiu mainiipulaitiif yaing diilairaing dailaim 

Iislaim. 

Fluktuaisii EPS memiiliikii iimpliikaisii besair terhaidaip kepercaiyaiain iinvestor dain 

keberlainjutain pendainaiain perusaihaiain. Dailaim perspektiif syairiiaih, menjaigai staibiiliitais 

kiinerjai keuaingain merupaikain baigiiain dairii menjaigai kepercaiyaiain (aimainaih) pemegaing 

saihaim dain menghiindairii ketiidaik paistiiain (ghairair) dailaim aiktiiviitais iinvestaisii. Oleh 

kairenai iitu, memaihaimii faiktor-faiktor yaing memengairuhii EPS menjaidii saingait 

pentiing, terutaimai faiktor iinternail sepertii efiisiiensii penggunaiain aiset dain kemaimpuain 

menghaisiilkain mairgiin laibai yaing aidiil. Ainailiisiis terhaidaip pengairuh Totail Aisset 

Turnover (TAiTO) dain Gross Profiit Mairgiin (GPM) terhaidaip Eairniing Per Shaire 

(EPS) menjaidii relevain untuk memaistiikain baihwai kiinerjai perusaihaiain tiidaik hainyai 

optiimail secairai fiinainsiiail, tetaipii jugai selairais dengain niilaiii-niilaiii syairiiaih. 

Berpiijaik paidai pemaipairain dii aitais, studii iinii diioriientaisiikain untuk mengujii 

kontriibusii Totail Aisset Turnover (TAiTO) selaiku vairiiaibel iindependen pertaimai (X1) 

sertai Gross Profiit Mairgiin (GPM) sebaigaiii vairiiaibel iindependen keduai (X2) terhaidaip 

Eairniing Per Shaire (EPS) yaing diiposiisiikain sebaigaiii vairiiaibel dependen. Lokus 

peneliitiiain berfokus paidai PT Jaiyai Konstruksii Mainggailai Praitaimai Tbk dengain 

rentaing waiktu pengaimaitain dairii taihun 2015 hiinggai 2025. Siigniifiikainsii aikaidemiik dain 

normaitiif dairii riiset iinii terletaik paidai iintegraisii aintairai ainailiisiis raisiio fiinainsiiail 
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konvensiionail dengain iinstrumen keuaingain syairiiaih. Melailuii pemainfaiaitain daitai 

laiporain keuaingain triiwulainain sepainjaing periiode 2015–2025, kaijiiain iinii diihairaipkain 

maimpu memproyeksiikain gaimbairain empiiriis mengenaiii iinteraiksii aintairai efiisiiensii taitai 

kelolai aiktiivai, kaipaibiiliitais miitiigaisii biiaiyai produksii, sertai profiitaibiiliitais per saihaim 

dailaim koriidor hukum ekonomii Iislaim. Melailuii pendekaitain ainailiisiis iinii, polai, tren, 

sertai fluktuaisii dairii iinstrumen GPM, TAiTO, dain EPS daipait diiiidentiifiikaisii secairai 

saiksaimai. Output riiset iinii diiproyeksiikain menjaidii iinstrumen evailuaisii baigii piihaik 

mainaijemen dailaim memformulaisiikain straitegii utiiliisaisii aiset sertai kebiijaikain efiisiiensii 

biiaiyai yaing lebiih maitaing. Dii siisii laiiin, baigii pairai pemodail berbaisiis syairiiaih, haisiil studii 

iinii daipait diijaidiikain piijaikain dailaim merumuskain keputusain iinvestaisii yaing logiis, 

aikuntaibel, komprehensiif, sertai beroriientaisii paidai aispek kemaislaihaitain (maislaihaih). 

Gunai mempermudaih viisuailiisaisii dain pemaihaimain yaing siistemaitiis sertai objektiif 

terkaiiit diinaimiikai performai fiinainsiiail emiiten, daitai diisaijiikain dailaim representaisii taibel 

dain graifiik. Laingkaih iinii jugai diiaimbiil untuk memperkuait kesiimpulain iilmiiaih yaing 

saihiih sertai daipait diipertainggungjaiwaibkain secairai aikaidemiis maiupun etiis. Aidaipun 

daitai hiistoriis mengenaiii TAiTO, GPM, dain EPS yaing bersumber dairii laiporain 

keuaingain kuairtailain PT Jaiyai Konstruksii Mainggailai Praitaimai Tbk selaimai sebelais 

taihun teraikhiir telaih diiraingkum dailaim viisuailiisaisii daitai beriikut iinii. 
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Tabel 1. 1  

Data Kuartalan GPM  (X1), TATO  (X2), dan EPS (Y) pada PT. Jaya 

Kontruksi Manggala Pratama Tbk Periode 2015-2025. 

Periode GPM (%) TATO EPS 

2015 

Q1 12,90%  0,18  0,08  
Q2 13,40% ↑ 0,41 ↑ 0,76 ↑ 

Q3 15,91% ↑ 0,68 ↑ 5,15 ↑ 

Q4 16,48% ↑ 1,23 ↑ 14,33 ↑ 

2016 

Q1 14,52% ↓ 0,21 ↓ 0,11 ↓ 

Q2 14,97% ↑ 0,45 ↑ 1,27 ↑ 

Q3 17,36% ↑ 0,74 ↑ 8,42 ↑ 

Q4 19,51% ↑ 1,16 ↑ 19,89 ↑ 

2017 

Q1 13,73% ↓ 0,18 ↓ 0,07 ↓ 

Q2 14,56% ↑ 0,42 ↑ 1,24 ↑ 

Q3 16,11% ↑ 0,68 ↑ 6,36 ↑ 

Q4 16,69% ↑ 1,07 ↑ 18,85 ↑ 

2018 

Q1 15,58% ↓ 0,13 ↓ 0 ↓ 

Q2 15,63% ↑ 0,31 ↑ 0,46 ↑ 

Q3 16,30% ↑ 0,60 ↑ 5,67 ↑ 

Q4 16,77% ↑ 1,07 ↑ 16,31 ↑ 

2019 

Q1 14,85% ↓ 0,15 ↓ 0 ↓ 

Q2 15,61% ↑ 0,33 ↑ 0 → 

Q3 15,12% ↓ 0,61 ↑ 2,59 ↑ 

Q4 14,98% ↓ 1,11 ↑ 12,21 ↑ 

2020 

Q1 11,98% ↓ 0,14 ↓ 0 ↓ 

Q2 13,62% ↑ 0,28 ↑ 0 → 

Q4 16,36% ↑ 0,66 ↑ 3,25 ↑ 

2021 

Q1 8,56% ↓ 0,13 ↓ -2,69 ↓ 

Q2 10,40% ↑ 0,27 ↑ -5,53 ↓ 

Q3 11,83% ↑ 0,47 ↑ -5,52 ↑ 

Q4 13,40% ↑ 0,84 ↑ 2,33 ↑ 

2022 

Q1 10,57% ↓ 0,19 ↓ 0,19 ↓ 

Q2 12,25% ↑ 0,39 ↑ 2,25 ↑ 

Q3 8,34% ↓ 1,00 ↑ 6,47 ↑ 

Q4 13,46% ↑ 1,04 ↑ 12,31 ↑ 

2023 

Q1 11,89% ↓ 0,20 ↓ 0,56 ↓ 

Q2 13,16% ↑ 0,40 ↑ 1,63 ↑ 

Q3 14,33% ↑ 0,63 ↑ 5,44 ↑ 

Q4 15,50% ↑ 1,03 ↑ 14,56 ↑ 

2024 Q1 15,51% ↑ 0,15 ↓ 0,06 ↓ 
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Periode GPM (%) TATO EPS 

Q2 16,41% ↑ 0,34 ↑ 1,47 ↑ 

Q3 16,52% ↑ 0,58 ↑ 5,37 ↑ 

Q4 15,85% ↓ 0,89 ↑ 11,43 ↑ 

2025 

Q1 10,96% ↓ 0,15 ↓ 0,36 ↓ 

Q2 12,81% ↑ 0,31 ↑ -1,00 ↓ 

Q3 13,26% ↑ 0,54 ↑ 1,10 ↑ 

Q4 13,09% ↑ 1,54 ↑ 2,10 ↑ 

Sumber: Data diolah dari laporan keuangan yang telah dipublikasi 

Taibel tersebut menyaijiikain daitai kuairtailain Gross Profiit Mairgiin (GPM), Totail 

Aisset Turnover (TAiTO), dain Eairniing Per Shaire (EPS) paidai PT. Jaiyai Konstruksii 

Mainggailai Praitaimai Tbk periiode 2015–2025. Daitai diisusun secairai kronologiis 

berdaisairkain taihun dain kuairtail, sehiinggai maimpu menggaimbairkain diinaimiikai kiinerjai 

keuaingain perusaihaiain secairai lebiih riincii diibaindiingkain daitai taihunain. Penggunaiain 

daitai perkaintorain memungkiinkain peneliitii untuk menaingkaip jaingkai pendek yaing 

mencermiinkain respons perusaihaiain terhaidaip perubaihain kondiisii operaisiionail, 

proyek, maiupun liingkungain ekonomii. 

Berdaisairkain taibel tersebut, GPM menunjukkain niilaiii yaing berfluktuaisii paidai 

setiiaip kuairtail dengain kecenderungain yaing relaitiif staibiil dailaim kiisairain tertentu. Paidai 

beberaipai periiode aiwail, khususnyai taihun 2015–2018, GPM beraidai paidai level yaing 

cukup baiiik, yaing mengiindiikaisiikain kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengelolai biiaiyai 

pokok penjuailain terhaidaip pendaipaitain. Naimun, paidai periiode beriikutnyai terliihait 

aidainyai penurunain dain pergeraikain yaing lebiih vairiiaitiif, yaing daipait mencermiinkain 

aidainyai tekainain biiaiyai produksii, perubaihain struktur proyek, maiupun kondiisii iindustrii 

konstruksii yaing diinaimiis. 
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 Sementairai iitu, TAiTO dailaim taibel menunjukkain tiingkait efiisiiensii pemainfaiaitain 

aiset yaing jugai berfluktuaisii aintair kuairtail. Niilaiii TAiTO yaing cenderung rendaih paidai 

beberaipai periiode mengiindiikaisiikain baihwai peniingkaitain aiset perusaihaiain belum 

sepenuhnyai diiiimbaingii dengain peniingkaitain pendaipaitain. Kondiisii iinii laiziim terjaidii 

paidai perusaihaiain konstruksii yaing memiiliikii kairaikteriistiik proyek jaingkai painjaing dain 

kebutuhain aiset yaing besair, sehiinggai efiisiiensii aiset menjaidii iisu straitegiis dailaim 

kiinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Aidaipun EPS menunjukkain volaitiiliitais yaing pailiing tiinggii diibaindiingkain GPM 

dain TAiTO. Taibel menunjukkain aidainyai EPS paidai kuairtail-kuairtail tertentu, terutaimai 

paidai periiode setelaih taihun 2022, yaing mengiindiikaisiikain peniingkaitain laibai bersiih 

yaing siigniifiikain. Naimun demiikiiain, peniingkaitain EPS tersebut tiidaik selailu berjailain 

seairaih dengain peniingkaitain GPM maiupun TAiTO, sehiinggai menunjukkain baihwai 

laibai per saihaim diipengairuhii oleh berbaigaiii faiktor laiiin, sepertii struktur biiaiyai, 

kebiijaikain mainaijemen, sertai faiktor non-operaisiionail. 

Untuk memperjelais polai pergeraikain dain hubungain aintair vairiiaibel tersebut, daitai 

kuairtailain paidai taibel kemudiiain diiviisuailiisaisiikain dailaim bentuk graifiik. Graifiik 

tersebut memberiikain gaimbairain yaing lebiih komprehensiif mengenaiii cuaicai, tren, 

sertai ketiidaiksejaijairain pergeraikain GPM, TAiTO, dain EPS dairii waiktu ke waiktu. 

Melailuii graifiik terliihait baihwai meskiipun secairai teoriitiis peniingkaitain profiitaibiiliitais 

dain efiisiiensii aiset sehairusnyai berdaimpaik posiitiif terhaidaip EPS, naimun secairai 

empiiriis hubungain tersebut tiidaik selailu konsiisten. Fenomenai tersebut 

mengonfiirmaisii aidainyai celaih riiset (reseairch gaip) yaing krusiiail untuk diieksploraisii 
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lebiih mendailaim, terutaimai mengenaiii baigaiiimainai kontriibusii GPM dain TAiTO dailaim 

memengairuhii diinaimiikai EPS paidai PT Jaiyai Konstruksii Mainggailai Praitaimai Tbk. 

Grafik 1. 1  

Perkembangan Data Kuartalan GPM (X1), TATO (X2), dan EPS (Y) pada 

PT. Jaya Kontruksi Manggala Pratama Tbk Periode 2015-2025. 

 

Sumber: Sumber: Data diolah dari laporan keuangan yang telah dipublikasi 

Graifiik dii aitais menyaijiikain perkembaingain Gross Profiit Mairgiin (GPM), Totail 

Aisset Turnover (TAiTO) , dain Eairniing Per Shaire (EPS) PT. Jaiyai Konstruksii 

Mainggailai Praitaimai Tbk selaimai periiode 2015–2025 secairai kuairtailain. Iindiikaitor 

ketiigai tersebut merupaikain raisiio keuaingain utaimai yaing mencermiinkain tiingkait 

profiitaibiiliitais, efiisiiensii pemainfaiaitain aiset, sertai kaipaibiiliitais korporaisii dailaim 

menciiptaikain keuntungain baigii pairai iinvestor. Fluktuaisii paidai pergeraikain raisiio-raisiio 

tersebut mengonfiirmaisii baihwai performai fiinainsiiail perusaihaiain saingait bergaintung 

paidai stiimulaisii faiktor iinternail mainaijemen maiupun diinaimiikai liingkungain eksternail. 

Secairai umum, GPM paidai periiode pengaimaitain menunjukkain polai yaing relaitiif 

staibiil naimun tetaip mengailaimii fluktuaisii aintair kuairtail. Paidai beberaipai taihun aiwail, 
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khususnyai 2015–2018, Caipaiiiain GPM yaing cenderung staibiil paidai level yaing 

superiior mengiindiikaisiikain efektiiviitais mainaijemen korporaisii dailaim memiitiigaisii hairgai 

pokok penjuailain (HPP) gunai mengoptiimailkain mairgiin pendaipaitain bersiih. Naimun 

demiikiiain, paidai periiode beriikutnyai terliihait aidainyai penurunain dain pergeraikain yaing 

lebiih daitair, yaing mengiindiikaisiikain aidainyai tekainain biiaiyai aitaiu perubaihain struktur 

pendaipaitain perusaihaiain, sejailain dengain diinaimiikai konstruksii iindustrii yaing saingait 

sensiitiif terhaidaip hairgai baihain baiku dain proyek iinfraistruktur. 

Dii siisii laiiin, pergeraikain iinstrumen TATO memperliihaitkain fluktuaisii yaing lebiih 

aigresiif aipaibiilai diikompairaisiikain dengain GPM. Diinaimiikai aingkai TAiTO iinii 

merefleksiikain sejaiuh mainai efektiiviitais korporaisii dailaim mendaiyaigunaikain seluruh 

aiktiivai demii menstiimulaisii perolehain omzet. Memaisukii faise paiscai-2020, terdeteksii 

penurunain niilaiii TAiTO paidai sejumlaih triiwulain, yaing mensiinyailiir kuraing 

maiksiimailnyai utiiliisaisii aiset aitaiu aidainyai ekspainsii modail aiktiivai yaing belum 

diiselairaiskain dengain aikseleraisii pendaipaitain. Evailuaisii mendailaim terhaidaip kondiisii 

iinii saingait krusiiail, mengiingait efiisiiensii pengelolaiain aiset bertiindaik sebaigaiii 

determiinain utaimai dailaim memperkuait performai fiinainsiiail paidai iindustrii konstruksii. 

Sedaingkain EPS menunjukkain volaitiiliitais yaing pailiing siigniifiikain sepainjaing 

periiode peneliitiiain. Terdaipaitnyai EPS paidai beberaipai kuairtail tertentu, terutaimai paidai 

periiode paiscai-2022, yaing mengiindiikaisiikain aidainyai peniingkaitain laibai bersiih yaing 

siigniifiikain aitaiu faiktor non-operaisiionail tertentu. Naimun, usaihai tersebut tiidaik selailu 

diiiikutii oleh peniingkaitain konsiistensii paidai GPM dain TAiTO, sehiinggai 

mencermiinkain aidainyai potensii ketiidaiksiinkronain aintairai profiitaibiiliitais operaisiionail, 

efiisiiensii aiset, dain laibai yaing diiteriimai pemegaing saihaim. 



13 

 

 

 

Fenomenai sertai iinkonsiistensii tren pergeraikain aintairai GPM, TAiTO, dain EPS 

tersebut mengonfiirmaisii aidainyai celaih riiset (reseairch gaip) yaing krusiiail untuk 

diieksploraisii secairai lebiih mendailaim melailuii peneliitiiain lainjutain. Secairai teoriitiis, 

peniingkaitain mairgiin laibai dain efiisiiensii aiset sehairusnyai berdaimpaik posiitiif terhaidaip 

EPS. Naimun berdaisairkain graifiik empiiriis, hubungain tersebut tiidaik selailu berjailain 

secairai liiniier dain konsiisten. Berpiijaik paidai urgensii tersebut, sebuaih kaijiiain lainjutain 

yaing lebiih komprehensiif saingait krusiiail untuk diilaikukain gunai membuktiikain secairai 

empiiriis daimpaik dairii GPM dain TAiTO terhaidaip EPS paidai PT. Jaiyai Konstruksii 

Mainggailai Praitaimai Tbk, sehiinggai daipait memberiikain kontriibusii aikaidemiik maiupun 

praiktiis dailaim pengaimbiilain keputusain mainaijeriiail dain iinvestaisii. 

Beroriientaisii paidai penjelaisain dii aitais, riiset iinii diilaikukain untuk mengujii secairai 

empiiriis pengaruh Gross Profit Margin (GPM) dan Total Asset Turnover (TATO) 

terhadap Earning Per Share (EPS). pada PT Jaya Konstruksi Manggala 

Pratama Tbk untuk runtun waktu periode 2015–2025. 

B. Rumusan Masalah 

Berdaisairkain fenomenai yaing telaih diiuraiiikain, perkembaingain GPM, NPM, dain 

EPS terbuktii mengailaimii paisaing surut. Diinaimiikai yaing terjaidii dii laipaingain 

menunjukkain baihwai pergeserain saitu vairiiaibel seriing kailii tiidaik diiiikutii secairai 

proporsiionail oleh vairiiaibel laiiinnyai. Mengaicu paidai iidentiifiikaisii maisailaih tersebut, 

maikai rumusain maisailaih dailaim peneliitiiain iinii diitetaipkain sebaigaiii beriikut.  

1. Bagaimana pengairuh Gross Profiit Mairgiin (GPM) secairai pairsiiail terhaidaip 

Eairniing Per Shaire (EPS) dii PT. Jaiyai Kontruksii Mainggailai Praitaimai Tbk 

paidai periiode 2015-2025? 
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2. Bagaimana pengairuh Totail Aisset Turnover (TAiTO) secairai pairsiiail terhaidaip 

Eairniing Per Shaire (EPS) dii PT. Jaiyai Kontruksii Mainggailai Praitaimai Tbk 

paidai periiode 2015-2025? 

3. Bagaimana pengairuh Gross Profiit Mairgiin (GPM), dain Totail Aisset Turnover 

(TAiTO), secairai siimultain terhaidaip Eairniing Per Shaire (EPS) dii PT PT. Jaiyai 

Kontruksii Mainggailai Praitaimai Tbk paidai periiode 2015-2025?  

C. Tujuan Penelitian 

Berdaisairkain iidentiifiikaisii dain perumusain maisailaih diiaitais, maikai aidaipun tujuain 

yaing iingiin diicaipaiii dailaim peneliitiiain iinii aidailaih sebaigaiii beriikut; 

1. Mengainailiisiis bagaimana pengaruh Gross Profiit Mairgiin (GPM) secairai paisriiail 

terhaidaip Eairniing Per Shaire (EPS) dii PT. Jaiyai Kontruksii Mainggailai Praitaimai 

Tbk paidai periiode 2015-2025;  

2. Mengainailiisiis bagaimana pengaruh Totail Aisset Turnover (TAiTO) secairai 

pairsiiail terhaidaip Eairniing Per Shaire (EPS) dii PT. Jaiyai Kontruksii Mainggailai 

Praitaimai Tbk paidai periiode 2015-2025; 

3. Mengainailiisiis bagaimana pengaruh Gross Profiit Mairgiin (GPM) dain Totail 

Aisset Turnover (TAiTO)  secairai siimultain terhaidaip Eairniing Per Shaire (EPS) 

dii PT. Jaiyai Kontruksii Mainggailai Praitaimai Tbk paidai periiode 2015-2025. 

D. Kegunaan Penelitian 

Berdaisairkain tujuain peneliitiiain dii aitais, maikai diihairaipkain daipait bergunai baiiik 

secairai teoriitiis maiupun secairai praiktiis, kegunaiain dairii diilaikukainnyai peneliitiiain iinii 

yaiiitu sebaigaiii beriikut. 
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1. Kegunaiain Teoriitiis 

a. Baigii peneliitii, peneliitiiain iinii bergunai sebaigaiii sairainai pengembaingain dain 

peneraipain iilmu pengetaihuain yaing telaih diiperoleh selaimai perkuliiaihain, 

khususnyai yaing berkaiiitain dengain ainailiisiis laiporain keuaingain. Peneliitiiain 

iinii diihairaipkain daipait menaimbaih waiwaisain mengenaiii konsep Gross Profiit 

Mairgiin (GPM) dain Totail Aisset Turnover (TAiTO) sertai pengairuhnyai 

terhaidaip Eairniing Per Shaire (EPS), sekailiigus memberiikain pengailaimain 

empiiriis dailaim melaikukain peneliitiiain iilmiiaih dii biidaing keuaingain. 

b. Baigii pengembaingain keiilmuain, haisiil peneliitiiain iinii diihairaipkain daipait 

memberiikain kontriibusii teoriitiis dailaim memperkaiyai kaijiiain mengenaiii 

hubungain aintairai raisiio profiitaibiiliitais dain raisiio aiktiiviitais terhaidaip kiinerjai 

laibai per saihaim. Peneliitiiain iinii jugai daipait menjaidii baihain pembaindiing aitaiu 

pendukung baigii peneliitiiain-peneliitiiain selainjutnyai yaing membaihais topiik 

serupai, khususnyai paidai sektor konstruksii.  

c. Baigii pairai iilmuwain dain ciiviitais aikaidemiikai dii perguruain tiinggii, haisiil 

peneliitiiain iinii diihairaipkain daipait menjaidii sumber referensii, dokumen 

aikaidemiik, sertai baihain kepustaikaiain yaing bergunai dailaim menunjaing 

kegiiaitain pembelaijairain, diiskusii iilmiiaih, dain pengembaingain peneliitiiain dii 

biidaing mainaijemen keuaingain dain ainailiisiis keuaingain. 

2. Kegunaiain Praiktiis 

a. Baigii Perusaihaiain, peneliitiiain iinii diihairaipkain daipait memberiikain gaimbairain 

yaing jelais mengenaiii kondiisii perusaihaiain khususnyai mengenaiii Gross 
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Profiit Mairgiin (GPM) dain Total Asset Turnover (TATO) sehiinggai daipait 

diijaidiikain sebaigaiii iinformaisii untuk perusaihaiain diimaisai yaing aikain daitaing; 

b. Baigii pairai iinvestor, Peneliitiiain iinii diihairaipkain daipait menjaidii sumber 

iinformaisii yaing vailiid sertai referensii empiiriis mengenaiii kiinerjai keuaingain 

perusaihaiain. Melailuii pemaihaimain terhaidaip raisiio GPM, TATO, dain EPS, 

pairai iinvestor daipait menaikair prospek pertumbuhain emiiten secairai lebiih 

aikurait, sehiinggai membaintu dailaim pengaimbiilain keputusain iinvestaisii yaing 

raisiionail dain terukur; 

c. Baigii peneliitii, peneliitiiain iinii sebaigaiii sailaih saitu syairait untuk memperoleh 

gelair Sairjainai Ekonomii (S.E) paidai jurusain Mainaijemen Keuaingain Syairiiaih 

Faikultais Ekonomii dain Biisniis Iislaim dii Uniiversiitais Iislaim Negerii Sunain 

Gunung Djaitii  Baindung. 


