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A. Latar Belakang Masalah 
 

Paidai erai globa ili isa isii berkembaingnyai teknologii da in pesa itnyai kema ijuain 

zaima in da ila im duni iai usa ihai sema ikiin berkembaing da in pelaiku usa ihai terus berupaiyai 

mema iksi ima ilkain la ibai denga in memiini ima iliisiirka in kerugi iainnyai. Da ila im ha il i ini i 

Perusaihaia in diima inai dii da ilaimnya i mengkordiiniir da in mempergunaikain sumber 

ekonomii ya ing bertujuain paidai menca ipa iii kepua isa in kebutuhain perusaihaia in 

mengguna ika in cairai yaing biisai menguntungka in sa ila ih saitu cairai mempertaiha inkain 

perusaihaia in sela ilu ba ii ik sertai sema ikiin ti inggi i, ya ii itu wa iji ib memperha itiikain laibai a ita iu 

untung, seba ib la ibai a idaila ih ha il terpentiing baigii kela ingsunga in hiidup perusaihaia in. 

Sepertii yaing dii jela iska in da ila im buku kairyai (Sairtono, 2001) baihwai laibai a ita iu 

keuntunga in ya ii itu ba iga iiima ina i perusaihaia in biisai  tiida iknya i menghaisiilkainn laibai  

diida ila im hubunga inn penjuailainnyai, tota il a isset sertai moda il perusaiha ia in biisai  saimpa iii 

diika ita ika in sema ikiin ba inya ik profiit ya ing di ica ipa ii i, a ika in sema ikiin memba ii ik da in bi isa i  

berta ihain da in berkemba ing pesait a ipa ila igii da ila im mengha ida ipii pairai pesa ii ing ya ing 

terbentuk persaii ingain usaihai dii duniiai yaing menja idii sema ikiin keta it oleh kairenai iitu 

paira i ma ina ijer perusa iha ia in berupa iyai meniingkaitkain kiinerjai keua inga in yaing da ipait 

di ili iha it da irii berba iga ii i kegiia ita in perusa iha in da ila im mengha isi ika in keuntunga in. Meli ihait 

da iri i peruba ihain tersebut ternyaita i cukup ba inya ik perusaihaia in yaing mengailaimii  

kema ijuain a iki iba it da irii peruba ihain tersebut, sa ila ih sa itunyai  a ida ila ih perusa iha ia in yaing 

bergeraik dii biida ing ma ika ina in. 
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Perusaihaia in diidiiriikain umumnyai bertujuain untuk memperoleh la ibai  ya ing 

ma iksiima il demii kelaingsungain hi idup perusaihaia innya i da in maimpu mengemba ingkain 

perusaihaia in tersebut dengain ba ii ik. Semua i perusa iha ia in pa ida i da isa irnya i melaiksaina ika in 

berba iga iii kegi ia ita in ba ii ik yaing bersiifait opera isiionail ma iupun non opera isiionail gunai 

memperoleh keuntunga in profiit. Memperoleh keuntunga in profiit daipait diiliihait da irii 

kiinerjai  keua ingain perusa iha ia in dengain meli ihait haisiil da irii laiporain keua ingain ya ing 

diibua it ti ia ip periiodenya i ti ida ik da ipa it diisa ila ihka in na imun a ika in lebiih bermaiknai kaila iu 

perusaihaia in tiidaik hainya i meniila iii kiinerjai keua ingain dairii la ipora in keua inga in saijai  

perusaihaia in daipait meniila iii kiinerja i keua ingain secairai lebiih mendaila im denga in 

mela ikukain a ina iliisiis laipora in keuaingain. 

Da ila im ha il i ini i, iindustrii dii Iindonesiiai menunjukka in pertumbuhain yaing cukup 

siigniifiika in. Peni ingka itain iinii  terliiha it da irii  berba iga iii  kebiija ika in pemeri inta ih daila im 

mendorong pengemba inga in sektor iindustrii gunai memperkua it daiyai  saii ing na isiionail 

da in mendukung perekonomi iain. Perkemba inga in tersebut juga i tercermi in da irii  

sema ikiin bainya iknyai perusaihaia in yaing beroperaisii di i berba iga iii sektor, terma isuk yaing 

terda iftair da ila im sa iha im sya iriia ih. Sa ila ih sa itu sektor ya ing mengailaimii perkemba ingain 

pesa it a ida ila ih iindustrii ma ika ina in da in miinuma in, ya ing menja idii fokus peneliitiia in i ini i. 

Sektor iinii juga i berkontriibusi i pentiing da ila im paisa ir modail sya iriia ih mela iluii 

keiikutsertaia in sejumla ih perusaihaia in besa ir da ila im Iindeks Sa iha im Sya iri ia ih Iindonesiiai 

(IiSSIi), sehiingga i menjaidi ikainnya i relevain untuk di ia ina ili isi is lebiih lainjut. 

Saila ih saitu perusaihaia in yaing terdaiftair dii I indeks Sa ihaim Sya iriia ih iindonesi iai 

(IiSSIi) a idaila ih PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk da in PT Ma iyora i I inda ih Tbk 

merupa ikain duai perusaiha ia in yaing bergeraik di i sektor maika ina in da in miinumain dain 
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keduainya i terdaifta ir daila im I indeks Saihaim Sya iriia ih Iindonesi iai (IiSSIi). Meski ipun 

bera idai dii sektor ya ing sa ima i, keduai perusa iha ia in iinii memiili ikii  kairaikteri istiik biisni is 

yaing berbeda i. PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk di ikena il denga in produk ma ika ina in 

pokok sepertii miie iinstain, mi inyaik goreng, da in baihain baiku la ii innyai dengain skailai  

usaihai yaing sa inga it luais sertai memi ili ikii bi isni is ya ing teriintegraisii dairii hulu hiinggai  

hiili ir. Sementaira i iitu, PT Maiyorai I inda ih Tbk lebiih fokus paidai produk konsumer 

ri inga in sepertii biiskui it, cokela it, da in miinuma in siia ip saijii denga in segmentaisii pa isa ir 

yaing lebiih mengairaih ke produk ja idii ya ing si ia ip konsumsii.Perbeda iain kairaikteri isti ik 

biisniis iinii berpotensi i memengairuhii struktur keua ingain maisi ing-ma isi ing perusa iha ia in, 

khususnyai da ila im ha il liikuiidi ita is da in penggunaia in uta ing. Oleh kairena i i itu, peneli iti ia in 

iinii bertujuain untuk menga ina ili isiis pengairuh Current Raitiio da in Debt to A isset Raiti io 

terha idaip Return on Equiity paidai keduai perusaihaia in tersebut, serta i memba indiingkain 

pengelola iain li ikui idi ita is da in struktur moda il da ila im meniingka itkain ki inerjai keua ingain 

perusaihaia in ya ing terdaifta ir dii I iSSI i. 

Da ila im ha il i inii menjaidii daiyai ta iriik perushaiain PT Iindofood Sukses Ma ikmur 

Tbk da in PT Ma iyorai I inda ih Tbk dii ka ila ingain pairai iinvestor iinvestor ya ing i ingi in 

mendaipa itkain keuntungain da in menja idii pelua ing jugai baigii perusaihaia in untuk 

memperbesair perusa iha iainnyai la igii. Maikai dairii iitu prusa iha ia in saingait butuh 

pengelola ia in da in tolaik ukur keua inga in ya ing dii mi iliikii perusaihaia in PT Iindofood 

Sukses Ma ikmur Tbk da in PT Ma iyora i I inda ih Tbk a igair terja imiin da in ti idaik a ida i  

kerugiia in besa ir ya ing di ida ipa itkain perusa iha iain. Kondiisii fi ina insi ia il da in perkembaingain 

perusaihaia in yaing sehait memcermi inkain efesiiensii da ila im kiinerjai perusa ihaia in 

menjaidii tuntuta in uta imai untuk bi isa i bersa ii ing denga in perusaihaia in la iiinnya i. La ipora in 
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keua inga in merupaikain meka iniisme ya ing pentiing baigii ma ina ijer untuk berkomuniikaisii 

denga in i investor luair. Da ila im ha il i inii la ipora in keua ingain merupa ika in sa ira inai 

a ikunta ibiili ita is mainaijemen kepa ida i pemiili ik. Laiporain keua ingain sua itu perusaihaia in 

bi ia isainya i meliiputii Nera ica i, Laipora in La ibai Rugi i da in La ipora in Sumber da in Penggunai 

Da inai. Laiporain keua ingain iini i di iguna ika in untuk berba iga iii ma ica im tujuain. A inailsi is 

la ipora in keua ingain sua itu perusa iha ia in paidai da isairnyai  ka irena i i ingi in mengetaihuii 

tiingka it profiita ibiili ita is (keuntungain) da in tiingka it keseha ita in sua itu perusaihaia in. 

Perusa ihaiain da ipa it mema iksiima ilkain laibainyai a ipa ibiila i maina ijer keuainga in mengeta ihuii 

faiktor-fa iktor ya ing memiili ikii penga iruh besair terhaidaip profiita ibiili ita is perusaihaia in, 

perusaihaia in daipa it menentukain laingka ih untuk menga ita isii ma isaila ihma isa ila ih da in 

memi iniima ili isi ir da impa ik nega iti if yaing a ika in tiimbul. 

Fungsii keua ingain merupaikain kegi ia ita in perusaihaia in da ila im mengelola i fungsii 

keuainga in, beberaipa i unsur yaing perlu diiperha iti ika in a ida ila ih besa ir jumlaih a ikti ivai 

perusaihaia in yaing diibi ia iya iii dengain uta ing, seberaipa i besair sa itua in moda il sendiirii yaing 

diiguna ika in untuk menja imi in uta ing, seberaipai sa inggup perusaihaia in daila im 

menyelesaiiikain beba in bunga i. Maisa ila ih moda il a ikain meli iputii baii ik usa ihai  

mendaipa itkain, menyediia ikain ma iupun menguna ikain moda il yaing di ibutuhka in 

perusaihaia in denga in cairai yaing pa ili ing efekti if da in efiisiien, dengain kaita i la ii in semuai 

iini i menyaingkut ma isa ila ih sturuktur keua ingain da in struktur modail. 

Penda ina ia in perusaiha ia in da ipa it bersumber da irii iinternail ya ii itu moda il sendiirii 

jugai da irii eksterna il perusaiha ia in sa ila ih saitunya i berbentuk uta ing. Tetaipii porsii 

penda ina ia in perusaihaia in baii ik da irii daila im maiupun da irii lua ir perusaihaia in hairus 

seiimba ing da in sesuaii i dengain pera iturain. Dengain demi ikiia in a ida i sua itu ra isi io yaing 
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berka ii ita in denga in ha il tersebut, ya ii itu Ra isi io Liikuiidi ita is biia isainya i diiguna ika in ketiikai 

mengukur kemaimpuain perusaihaia in untuk menghaisi ilkain ka is da ila im jaingka i  waiktu 

yaing tiidaik terlailu laima i untuk memenuhi i kewa iji iba innya i dengain memperhaiti ikain 

a irus ka is perusa ihaia in da in a iset perusaiha ia in serta i kewa ijiiba in la incairnya i. Denga in ra isi io 

iini i peneli itii da ipa it mengetaihuii sua itu perusaiha ia in iitu li ikuiid a ita iu ti ida ik, ka irenai jiikai  

perusaihaia in tiida ik li ikuiid ma ikai perusa ihaia in tersebut a ikain di iliikui ida isii. Liikui idi ita is 

suaitu perusaihaia in da ipa it di ili iha it da irii besair keciilnyai  aiset la inca ir da in sa ila ih sa itu ra isi io 

liikui idi ita is yaing mengukur ha il tersebut a idaila ih Current Raitiio (CR). 

Denga in menggunaikain a ila it ukur Current Raitiio (CR) diima ina i daila im 

mengukur kema impua in perusa iha ia in daila im membaiya ir uta ing denga in 

membaindiingka in a ikti iva i  la inca ir denga in hutaing lainca ir. Sua itu perusa iha ia in dengain 

Current Raitiio (CR) yaing tiinggi i menunjukain kelebiihain yaing uaing ka is a ita iu a ikti iva i 

la inca ir la iiinnyai diiba indiingka in denga in ya ing di ibutuhka in seka ira ing a ita iu tiingkait 

liikui idiita is yaing renda ih da iri i paidai a iktiiva i la inca ir da in sebaili iknya i. 

Current Raitiio (CR) pengairuh CR terhaidaip return sa iha im yaii itu jiikai CR 

rendaih a ikain menyeba ibka in terjaidii penuruna in return sa iha im, da in jiikai CR terlailu 

ti inggi i diia ingga ip kuraing baii ik, ka irena i paidai  kondiisii  tertentu ha il tersebut 

menunjuka in ba inyaik dainai perusaihaia in yaing mengainggur (a ikti iviita is sediiki it) ya ing 

aikhiirnya i da ipa it mengura ingii kemaimpuain perusa iha ia in. Untuk i itu perusaihaia in ha irus 

mempertaihainka in CR yaing opti imail yaii itu CR yaing menunjuka in besa irnyai 

kemaimpuain perusaihaia in daila im memenuhii kebutuha in opraisiionailnyai teruta imai 

daila im moda il kerjai ya ing sainga it penti ing untuk menja iga i perfoma ince kiinerjai 

perusaihaia in yaing paidai aikhiirnya i mempenga iruhii performa ince return sa iha im. Ha il iinii  
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da ipa it memberiika in keya iki ina in iinvestor untuk memiili ikii  saiha im perusa ihaia in tersebut 

sehiinggai daipait meniingkaitkain return saihaim (Era irii, 2014). 

A ipa ibiila i   perusa ihaia in da ipait membaiyairkain seluruh utaingnnyai tainpai 

menga ilaimi i defi isi it, maikai  ki inerjai perusa iha ia in da ipa it diika ita ika in ba iiik, sehiingga i pairai 

iinvestor da ikain perca iyai  untuk mena inaimkain modailnyai paidai perusaihaia in ya ing 

bersa ingkutain. Ha il i inii  daipt mempengairuhii besairnyai hairgai sa iha im. Debi it to A isset 

Raitiio (DAiR) termaisuk dailaim raisi io solvaibiiliitais, raisi io solva ibi iliitais merupaikain raisi io 

yaing diiguna ika in untuk mengukur seja iuhma ina i a ikti ivai perusaihaia in dii bi ia iya iii da irii 

huta ing a ita iu kewa iji iba in perusaihaia in. 

Debt to Aisset Raitiio (DAiR) merupaikain ra itiio yaing menekainkain pentiinnyai 

penda ina ia in hutaing denga in menunjuka in presenta ise a ikti ivai perusaihaia in ya ing 

diidukung oleh hutaing, ra isiio iinii  menyediia ikain iinforma isii tenta ing kemaimpuain 

perusaihaia in da ila im menga ida ipta isii kondiisii pengura inga in a iktiivai kerugi iain tainpai  

menguraingii pemba iyairain bunga in paidai krediitor. Niila iii ra isiio ya ing tiinggii  

menunjuka in peniingka ita in dairii ra isiio yaing tiinggi i menunjuka in peniingkaitain dairii 

resiiko pa idai krediitor berupai keti idaik ma impuain perusa ihaia in da ila im memba iya ir semuai 

kewaijiiba innya i dairii pi iha ik pemegaing sa iha im. Ra isi io ya ing ti inggi i a ika in menga ikiiba itkain 

pemba iya ira in bungai ya ing tiinggi i, paidai aikhiirnya i  a ikain menguraingii pemba iyairain 

deviiden (A isha irii, 2005). 

Return On Equi ity (ROE) merupa ika in sua itu pengukurain da irii pengha isiila in 

yaing tersedi iai baigi i pairai pemi ili ik perusaiha ia in a ita is moda il ya ing mereka i i investa isiika in 

dii da ila im perusaihaia in. Ha isi il pengemba ingain ekui ita is a ita iu Return On Equi ity (ROE) 

merupa ikain ra isi io untuk mengukur laiba i bersiih sesuda ih paija ik denga in moda il sendiirii. 
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Ra isiio i ini i menunjuka in efi isiiensii pengguna ia in modail sendiirii. Sema ikiin tiinggii ra isi io 

i inii, sema ikiin baiiik, a irti inyai posi isii pemiili ik perusaihaia in sema ikiin kuait, begiitu pulai 

seba ili iknya i. Return On Equi ity (ROE) menja idii sa ila ih saitu fa iktor ya ing berpengairuh 

terha idaip hairga i sa iha im a ita iu Stock Priice (SP) sua itu perusaiha ia in (Ka ismiir,2008; 

Syaimsudiin & Lukma in, 2011). 

Berda isa irkain pernyaitaiain dii a ita is, secaira i teorii ji ika i Current Raiti io da in Debt to 

Aissets Raitiio menga ilaimii kena iiika in ma ikai Return On Equiity jugai mengailaimii  

penuruna in. Begiitu juga i seba ili iknyai jiikai Current Raitiio da in Debt to Aissets Raiti io 

mengailaimii penuruna in ma ikai Return On Equi ity jugai menga ilaimii kena iiika in. Paidai  

kenya ita iainnyai terdaipa it ma isa ila ih yaing ti ida ik sesuaiii dengain teori i dengain kenya ita ia in 

paidai laipora in keua ingain perusaihaia in PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk da in PT 

Ma iyorai  I inda ih Tbk. 

Peneliitain iinii menggunaika in teorii siignaili ing, yaii itu ti inda ika in perusaihaia in 

untuk memberii iinforma isii kepa ida i iinvestor untuk memainda ing prospek keda ipa in 

sua itu perusaihaia in da in merea ili isaisi ika in keiingiina in pemiili ik. Menurut Ba isley da in 

Briighaim daila im peneliitain Diityai Kuna iriita i, teorii siinya il a idaila ih sebuaih Tiindaika in 

yaing da imbiil oleh mainaijemen perusaihaia in ya ing memberiikain petunjuk kepa idai  

iinvestor tentaing ba iga iiimaina i mainaijemen memaindaing prospek perusa ihaia in 

(Kuna iri ita i, 2020). Seda ingkain menurut Bi igha im da in Houston daila im peneli itain Diipai  

Terunai A iwa iloediin da in Ri izai Nugroho menyaita ika in ba ia ihwa i siignail a idaila ih sua itu 

ti indaika in yaing da imbiil mainaijemen perusaihaia in yaing memberiikain petunjuk ba igii  

iinvestor tenta ing ba iga iiima ina i maina ijemen mema indaing prospek perusa ihaia in. Dengain 

a ida inya i si ignailliing theory iinii da ipa it di ita iri ik kesi impula in baihwai piiha ik maina ijemen 
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perusaihaia in memberiikain iinforma isi i kepaida i iinvestor sehiinggai iinvestor da ipa it 

mengeta ihui i kea ida ia in perusaihaia in da in prospek ma isa i depa in. Maikai da irii iitu, daila im 

penga imbi ilain keputusa in iinvestor daipait membeda ika in ma inai perusaihaia in ya ing 

memiili ikii niila iii ba ii ik, sehiinggai diima isai menda ita ing daipait memberiikain keuntunga in 

baigii iinvestor tersebut (Aiwa iloedi in & Nugroho, 2019). Diisa impiing iitu, Ha irtono 

da ila im peneliitain yaing di ila ikuka in oleh Ni ico Aina inda i Riizky, I irsa in Triica ihya idiina ita i 

da in Justiinai A ide Juda irnii, menyaita ikain baihwai teorii si igna il menunjuka in perusaihaia in 

yaing berkua ili ita is baii ik dengain senga ijai a ika in memberi ika in si inya il kepaida i pa isair, 

denga in begi itu paisa ir diihaira ipka in daipait membeda ika in ma inai perusaihaia in ya ing 

berkua ili ita is baii ik da in buruk. (Riizky,Tri ica ihyaidiina ita i ,2018). 

Duai perusaihaia in besa ir yaing menjaidii  objek peneli iti ia in PT Iindofood Sukses 

Ma ikmur Tbk da in PT Ma iyorai I inda ih Tbk diipiiliih kairenai staitusnyai seba iga iii emiiten 

blue chi ip sya iriia ih yaing memiili ikii domiina isii pa isair, sta ibiiliita is opera isiiona il, da in 

reputaisii yaing kuait dii sektor konsumer. Denga in mempertiimbaingka in pentiingnyai  

ra isiio keua ingain daila im penga imbiila in keputusain i investa isii, relevainsii  sektor 

konsumer daila im perekonomiia in I indonesi ia i, sertai keterbaitaisain li iteraitur 

sebelumnyai,Untuk mengkaijii teorii i ini i, penuli is mengguna ikain da itai pa ida i perusaihaia in 

PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk da in PT Maiyorai I inda ih Tbk paidai periiode 2015-

2024 ya ing berka ii ita in dengain fluktuaisii va iriia ibel Current Raitiio da in Debt to Aissets 

Raitiio terhaidaip Return On Equiity yaing ti idaik sesua iii dengain kondiisii la ipora in 

keuaingain. Dii ba iwa ih i ini i, merupaika in daita i Current Raiti io da in Debiit to A isset Raiti io 

yaing terdaipait paidai  la ipora in keua ingain perusaihaia in PT Iindofood Sukses Ma ikmur 

Tbk da in PT Maiyorai I inda ih Tbk priiode 2015-2024. 
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Tabel 1.1 

Current Ratio (CR),Debt to Asset Ratio (DAR) terhadap Return on Equity 
(ROE) PT.Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT. Mayora Indah Tbk 

Periode 2015-2024 
 

 

 
Perusahaan 

 

 
Tahun 

Current Ratio 
(%) 

Debt to Asset 
Ratio (DAR) (%) 

Return On 
Equity 

(%) 

Niilaiii Ket Niilaiii Ket Niilaiii Ket 
 
 
 

 
PT 

Indofood 
Sukses 

Makmur 
Tbk 

2015 170,53 ↑ 53,04 ↑ 8,60 ↓ 

2016 150,81 ↓ 46,53 ↓ 11,99 ↑ 

2017 152,27 ↑ 46,72 ↑ 10,82 ↓ 

2018 106,63 ↓ 48,29 ↑ 9,94 ↓ 

2019 127,21 ↑ 43,66 ↓ 10,89 ↑ 

2020 137,33 ↑ 51,49 ↑ 11,06 ↑ 

2021 179,92 ↑ 51,48 ↓ 12,91 ↑ 

2022 277,76 ↑ 48,11 ↓ 9,82 ↓ 

2023 191,71 ↓ 46,16 ↓ 11,44 ↑ 

2024 201,34 ↑ 44,78 ↓ 12,00 ↑ 
 
 

 
PT 

Mayora 
Indah Tbk 

2015 236,53 ↑ 54,20 ↑ 24,07 ↑ 

2016 225,02 ↓ 51,52 ↓ 22,16 ↓ 

2017 238,60 ↑ 50,69 ↓ 22,18 ↑ 

2018 265,46 ↑ 51,44 ↑ 20,61 ↓ 

2019 343,97 ↓ 47,94 ↓ 20,60 ↓ 

2020 369,43 ↑ 43,01 ↓ 18,61 ↓ 

2021 232,82 ↓ 42,97 ↓ 10,66 ↓ 

2022 262,08 ↑ 42,38 ↓ 15,35 ↑ 

2023 367,26 ↑ 35,85 ↓ 21,23 ↑ 

2024 270,47 ↑ 42,42 ↑ 17,94 ↓ 

Sumber: www.iidx.co.od 

 = Mengailaimii  penuruna in dairii taihun sebelumnyai 

 = Menga ilaimi i peniingka ita in da iri i ta ihun sebelumnyai 
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Berda isairka in da itai  paidai Ta ibel 1.1 yaing menunjukka in perkemba inga in ra isi io 

keua inga in PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk selaimai periiode 2015–2024, daipa it 

diisiimpulka in baihwai ki inerjai keua ingain perusaihaia in mengaila imii fluktuaisi i da irii ta ihun 

ke taihun. Current Raitiio (CR) bergera ik tiidaik staibiil, di imula ii i da irii 170,53% paidai  

taihun 2015 da in menga ilaimii penuruna in hi inggai 106,63% paidai ta ihun 2018, sebelum 

kembailii meniingkait secairai siigniifiika in paidai taihun 2022 sebesair 277,76%. 

Pergera ikain yaing na ii ik da in turun iinii mencermiinka in baihwai kema impuain perusaihaia in 

daila im memenuhi i kewa iji iba in jaingkai pendek menga ila imii di ina imi ikai da in belum 

menunjukka in tren ya ing konsi isten. 

Sementairai i itu, Debt to Aisset Raiti io (DA iR) menunjukkain fluktua isi i moderait. 

Ra isiio iini i beraidai paidai ti ingka it 53,04% paidai taihun 2015, la ilu turun hiingga i 43,66% 

(2019), da in kembailii naii ik menja idii 51,49% paidai 2020, sebelum aikhiirnyai turun 

kembailii  ke 44,78% paidai   2024. Peruba ihain DA iR yaing na ii ik–turun iinii  

mengi indiika isiika in baihwai struktur penda ina ia in perusaiha ia in terus menga ilaimii  

penyesuaiiia in, meskiipun secairai umum terda ipa it kecenderunga in penuruna in uta ing 

terha idaip a iset paidai  a ikhiir peri iode. 

A ida ipun Return on Equi ity (ROE) juga i memperliihaitka in fluktuaisii ya ing 

siigniifiika in. ROE sempa it beraida i paidai tiiti ik rendaih 8,60% (2015), la ilu meniingkait 

menja idii 12,91% paidai 2021, kemudiia in turun la igii ke 9,82% (2021) da in kembailii  

na ii ik hiinggai 12,00% paidai 2024. Fluktuaisii ROE iini i menunjukkain baihwai  

kema impuain perusaihaia in menghaisiilka in laibai baigii pemegaing sa iha im ti ida ik staibiil da in 

sa ingait diipenga iruhii oleh kondiisii opera isiionail ma iupun eksternail, meski ipun paidai 

taihunta ihun teraikhi ir menunjukka in peniingkaita in. 
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Secaira i keseluruhain, meskiipun terdaipait i indi ika isii perba iiika in paidai ROE da in 

penuruna in DA iR dii  a ikhi ir peri iode, perkemba ingain ra isiio keua inga in PT Iindofood 

Sukses Ma ikmur Tbk selaimai  2015–2024 menunjukka in baihwai perusaihaia in perlu 

terus meniingka itkain sta ibi ili ita is liikui idi ita isnyai serta i  menja igai  kiinerjai profiita ibiili ita is 

a iga ir teta ip berkelainjuta in. 

Berda isa irkain da ita i la ipora in keua inga in PT Maiyora i Iinda ih Tbk periiode 2015–

2024, terliihait baihwa i ki inerjai keuaingain perusaihaia in menunjukka in vola itiili ita is yaing 

cukup tiinggi i. Current Raitiio (CR) menga ila imii fluktua isii denga in ni ila iii terti inggii  

369,43% paidai ta ihun 2020 da in terendaih 225,02% paidai taihun 2016. Perubaihain iinii  

mengi indiika isiika in baihwai liikuiidiita is perusaihaia in tiidaik staibiil, meskiipun niila iii CR 

sela ilu beraida i paidai  ti ingkait ya ing cukup ti inggi i untuk memenuhii kewa iji iba in jaingkai 

pendek. 

Sementairai iitu, Debt to Aisset Raitiio (DAiR) jugai menga ila imii peruba iha in 

siigniifiika in, da irii 54,20% paidai taihun 2015 turun hiinggai 35,85% paidai ta ihun 2023, 

sebelum sedi ikiit naii ik ke 42,42% pa idai 2024. Penuruna in DA iR seca ira i umum 

menunjukka in baihwai perusaihaia in sema ikiin menguraingii ketergaintunga in terha ida ip 

penda ina ia in uta ing, sehiinggai riisiiko keua ingain perusaihaia in menja idii lebi ih renda ih 

sepa injaing periiode tersebut. 

A ida ipun Return on Equiity (ROE) menunjukka in fluktuaisii yaing cukup 

besa ir. ROE sempa it bera idai paidai tiingka it tiinggi i 24,07% paidai 2015, kemudi iain turun 

menja idii 10,66% paidai 2021, sebelum kembailii meniingkait ke 21,23% paidai 2023, 

da in menurun la igii menjaidii 17,94% paidai 2024. Fluktua isii ROE yaing siigni ifiikain iinii  

menggaimbairka in baihwai kemaimpua in perusaihaia in menghaisiilka in la ibai  baigii 
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pemega ing saiha im tiidaik sta ibiil da in sa inga it bergaintung paidai kondi isii operaisiionail, 

efiisi iensii  bi ia iya i, da in diinaimi ika i pa isa ir. 

Berda isairka in ura ii ia in dii a ita is diiketa ihuii baihwai Current Raitiio (CR) , Debt to 

Aisset Raiti io (DAiR) da in Return on Equi ity (ROE) menga ilaimii kena iiika in da in 

penuruna in paidai sepuluh ta ihun tera ikhiir. Begi itu pulai denga in Return on Equi ity 

(ROE) yaing dengain a ila imii mengailaimii fluktua isi i, menga ilaimii ka ina ii ikain da in 

penuruna in. Kena iiika in da in penuruna in Return on Equi ity (ROE) memaing secairai 

a ila imi i terjaidi i. Aida ipun untuk meli iha it lebiih jela is fluktuaisii dairi i Current Raitiio (CR) , 

Debt to Aisset Ra iti io (DAiR) da in Return on Equiity (ROE) periiode 2015-2024 ya ing 

a ika in di isa iji ika in da ila im bentuk gra ifi ik a ida ila ih seba iga iii beriikut. 

Grafik 1.1 
Current Ratio, Debt to Asset Ratio dan Return on Equity PT Indofood 

Sukses Makmur Tbk Periode 2015-2024 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sumber: www.iidx.co.od 
 

Berda isairka in daitai paidai Gra ifiik 1.1, terliihait fluktuaisii paidai ra isi io Current 

Raitiio (CR), Debt to Aisset Raitiio (DAiR), da in Return on Equi ity (ROE) da irii taihun 

2015 hiingga i taihun 2024.Paidai va iri ia ibel Current Raiti io (CR), niila iii tertiinggi i terliihait 
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paidai taihun 2022, yaii itu sebesa ir 277,76%, ya ing menunjukkain meni ingkaitnyai  

kemaimpuain perusaiha ia in daila im memenuhii kewaiji iba in jaingkai  pendeknyai 

diiba indiingka in taihunta ihun sebelumnya i. Naimun, ra isiio iinii sempait mengailaimii  

penurunain sejaik ta ihun 2015 (170,53%) hi inggai mencaipaii i ti iti ik terenda ih paidai ta ihun 

2018 sebesair 106,63%. Setela ih iitu, CR menunjukkain tren kena iiika in yaing cukup 

konsi isten hiingga i taihun 2022. Meskiipun paidai taihun 2023 menga ilaimii  penuruna in 

menja idii 191,71%, ra isiio i ini i kemba ilii meniingkait paida i taihun 2024 menja idii  

201,34%, menainda ika in a ida inya i perba iiika in li ikui idi ita is perusaiha ia in. 

Sementairai iitu, Debt to Aisset Raitiio (DAiR) menunjukka in pola i ya ing 

berfluktuaisi i. Niila iii tertiinggi i terjaidii paidai taihun 2015 sebesa ir 53,04%, kemudiiain 

menurun paidai taihun 2016 menja idii 46,53%. Na imun, DA iR kemba ili i mengailaimii 

kena iiika in paidai ta ihun 2017 da in 2018 hiingga i  menca ipaiii 48,29%. Selainjutnya i, DA iR 

kembailii menurun paidai ta ihun 2019, na imun kemba ili i na ii ik paidai taihun 2020 da in 

2021 hiingga i mencaipa iii 51,48%. Setelaih iitu, ra isiio i inii menga ilaimii penuruna in 

berturut-turut hiinggai mencaipa iii ni ila iii terendaih paidai taihun 2024 sebesa ir 44,78%. 

Penuruna in DA iR paidai a ikhi ir peri iode menunjukka in baihwai perusaiha ia in sema ikiin 

menguraingii ketergaintungain paidai uta ing daila im pembi ia iya ia in a isetnya i, sehiinggai 

struktur modail menjaidii lebiih ba ii ik. 

Untuk va iri ia ibel Return on Equiity (ROE), pergera ika innyai menunjukka in polai 

yaing jugai fluktua iti if. ROE bera ida i paidai posi isii renda ih dii taihun 2015 sebesa ir 8,60%, 

kemudi iain meniingkait paidai taihun 2016 menja idii 11,99%. Paida i taihun 2017 da in 

2018, ROE kemba ilii menurun hiinggai mencaipa iii 9,94%. Naimun, ROE mengailaimii  

peni ingka ita in paidai taihun 2019 da in 2020 hiinggai mencaipaiii 11,06%. Niila iii tertiinggi i 
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diiperoleh paidai  taihun 2021 sebesa ir 12,91%, yaing menaindaikain ti ingkait 

profiita ibiili ita is ekuiita is ya ing optiimail. Setela ih i itu, ROE turun paidai ta ihun 2022, 

na imun kemba ilii meniingkait paidai taihun 2023 da in mencaipa iii 12,00% paidai ta ihun 

2024. 

Secairai keseluruha in, tren peniingka ita in paidai Current Raitiio (CR) da in 

penuruna in paidai  Debt to Aisset Raitiio (DAiR) menunjukka in a ida inya i perba iiika in 

kondiisii keua ingain perusaihaia in da irii si isii liikui idiita is da in struktur permoda ila in. Naimun, 

fluktuaisii paidai Return on Equiity (ROE) menunjukkain baihwai profiita ibiili ita is 

perusaihaia in ma isi ih perlu diiti ingka itka in a igair daipait mencaipa iii kesta ibiila in da in 

pertumbuha in la ibai yaing lebiih optiima il. 

Grafik 1.2 

Current Ratio, Debt to Asset Ratio dan Return on Equity PT.Mayora 

Indah Tbk Periode 2015-2024 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sumber: www.iidx.co.od 

 
Berda isairka in Gra ifiik 1.2 yaing menggaimba irkain perkemba inga in Current 

Raitiio (CR), Debt to Aisset Ra itiio (DAiR), da in Return on Equiity (ROE) paidai PT 
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Ma iyora i I inda ih Tbk peri iode 2015–2024, terliihait a ida inya i  diina imiikai yaing cukup 

siigniifi ika in terha idaip kondiisii keua inga in perusaiha ia in da ila im sepuluh ta ihun teraikhi ir. 

Ra isiio CR menunjukka in polai fluktua iti if, dengain beberaipai taihun mengailaimii 

penurunain da in bebera ipai ta ihun la iiinnyai mengaila imii peniingka itain. Penuruna in CR 

terja idii  sa ila ih sa itunyai  paidai  ta ihun 2016, ya ing mencermi inka in melemaihnyai 

kema impuain perusaihaia in da ila im memenuhii kewa iji iba in jaingka i pendeknya i. Kena ii ika in 

CR yaing cukup siigniifi ika in pa ida i taihun 2023 mengi indi ika isiika in a ida inya i perba ii ika in 

li ikui idiita is perusa iha ia in, meskiipun kembailii mengaila imii penurunain paidai ta ihun 2024. 

Sementaira i iitu, ra isiio DA iR jugai menunjukka in peruba ihain yaing berva iriia isii 

sepainjaing periiode peneliiti ia in. DAiR menga ila imii penurunain paidai bebera ipai ta ihun 

seperti i 2016, 2017, 2019, da in 2020 ya ing menunjukka in penuruna in ketergaintungain 

perusa ihaia in terha idaip utaing. Naimun, kena ii ika in DA iR paidai ta ihun 2018 da in 2024 

mengi indiika isiika in meni ingkaitnya i proporsii uta ing terha idaip totail a iset, yaing daipa it 

meniingkaitkain ri isi iko keua ingain a ipa ibiila i ti ida ik di iiimba ingii  denga in peni ingka itain laibai 

operaisiionail. 
 

Untuk ra isiio ROE, niila ii inya i juga i menunjukka in polai yaing fluktua iti if da irii  

ta ihun ke ta ihun. ROE beraidai paida i tiingka ita in ya ing cukup staibi il paidai periiode 2015–

2019, naimun mengailaimii penuruna in ya ing cukup ta ija im paidai ta ihun 2020. 

Penuruna in iinii mencermi inka in melema ihnya i profi ita ibiili ita is perusaihaia in, ya ing 

kemungkiinain diiseba ibkain oleh menurunnya i ki inerjai operaisiiona il. Meskiipun ROE 

mengailaimii  perba iiika in paidai  ta ihun 2022 da in 2023, peniingkaitain tersebut belum 

cukup kua it, da in ROE kembailii mengaila imii penurunain paidai ta ihun 2024, penuruna in 
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da in fluktuaisii menunjukka in a ida inya i ta inta ingain da ila im memperta iha inka in efiisiiensi i 

moda il sendiirii. 

Paidai da isa irnya i, a ipa ibiila i sua itu ra isiio berubaih, besair kemungkiinain ra isi io 

la ii innyai  jugai iikut berpenga iruh. Oleh ka irenai i itu, sa inga it pentiing untuk meli iha it ra isi io 

keua inga in la ii innyai yaing turut memengairuhi i kiinerjai perusaihaia in. Ba igii seora ing 

piimpi ina in perusaihaia in sela iku penga imbiil keputusain, pema iha ima in mengenaii i kondiisii  

liikui idi ita is, struktur moda il, da in profiita ibi iliita is perusaihaia in menjaidii sainga it pentiing 

a iga ir daipait menga imbiil la ingkaih-la ingka ih yaing tepait untuk meniingkaitka in a ita iu 

setiidaiknya i memperta iha inkain kiinerjai yaing telaih di icaipa iii perusa iha ia in untuk maisai 

yaing a ika in da ita ing. 

Berda isairka in ura ii ia in dii a ita is, penuliis terta iri ik untuk melaikuka in peneli iti ia in 

lebiih daila im ya ing berjudul “Pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt to Asset 

Ratio (DAR) terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk dan PT Mayora Indah Tbk yang Terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2015–2024.” 

B. Rumusan Masalah 
 

Menga icu kepa idai la ita ir belaikaing ma isa ila ih peneli iti ia in dii a ita is, taimpa iknyai 

terda ipait hubungain ya ing sa iliing mempengairuhii a inta ira i Debt to Equi ity Raitiio (DER) 

da in Return on Equiity (ROE) terhaidaip Stok Priice (SP) paidai  PT Iindofood Sukses 

Ma ikmur Tbk da in PT Maiyora i Iinda ih Tbk. Periiode 2015-2024. Denga in demiikiia in, 

peneliitii a ikain memba itaisii ma isaila ih peneli iti ia in i inii yaing diisusun menja idii rumusa in 

ma isa ila ih peneli iti ia in seba igaii i beriikut: 
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1. Ba iga iiima ina i pengairuh Current Raiti io secairai  pa irsi ia il terhaidaip Return on Equiity 

 
paidai PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk da in PT Ma iyora i Iinda ih Tbk? 

 
2. Ba iga iiima ina i penga iruh Debt to Aisset Raitiio secairai pa irsi ia il terha idaip Return on 

Equiity paidai PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk da in PT Ma iyorai  Iinda ih Tbk? 

3. Ba iga iiima ina i penga iruh Current Raiti io da in Debt to A isset Raiti io secairai si imultain 

terha idaip Return on Equi ity paidai  PT Iindofood Sukses Maikmur Tbk da in PT 

Ma iyorai  I inda ih Tbk? 

C. Tujuan Penelitian 
 

Sesuaiii denga in rumusain ma isa ila ih yaing terdaipait da ila im peneli iti ia in iini i, ma ika i tujua in peneliitiiain 
 

1. Untuk mengetaihuii pengairuh Current Raitiio secairai pairsi ia il terhaidaip Return on 

Equiity paidai PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk da in PT Ma iyorai  Iinda ih Tbk. 

2. Untuk mengeta ihuii pengairuh Debt to Aisset Raiti io seca ira i pa irsi ia il terhaida ip Return 

on Equi ity paidai  PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk da in PT Maiyora i I inda ih Tbk. 

3. Untuk mengeta ihuii penga iruh Current Raitiio da in Debt to A isset Raitiio secairai  

si imultain terhaidaip Return on Equiity paidai PT Iindofood Sukses Ma ikmur Tbk 

da in PT Maiyorai I inda ih Tbk. 

D. Manfaat Penelitian 
 

Peneli iti ia in iinii memiiliikii ma infaia it ba ii ik seca irai teoriitiis maiupun praiktiis. Aida ipun 

ma infaia it da irii peneliiti ia in i inii a ida ila ih seba iga iii beriikut: 

1. Keguna iain Teoriitiis 
 

a. Menja idiikain peneli iti ia in iinii seba iga iii  referensi i untuk peneliiti ia in selainjutnya i ya ing 

mengkaiji i pengairuh Current Raiti io da in Debt to Aisset Raitiio terhaidaip Return on 
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Equi ity paidai perusaihaia in ma ikainain da in miinumain yaing terdaiftair dii Iindeks 

Saihaim Sya iriia ih Iindonesi iai (IiSSIi); 

b. Memperkuait peneliiti iain sebelumnya i ya ing membaihais pengairuh ra isi io keuainga in 

terhaidaip kiinerjai keua inga in perusaihaia in sya iri ia ih di i Iindonesi ia i; 

c. Mendeskri ipsiika in pengairuh Current Raitiio (CR) da in Debt to Aisset Raitiio 

(DAiR) terhaidaip Return on Equi ity (ROE) paidai PT Iindofood Sukses Ma ikmur 

Tbk da in 

PT Maiyorai Iindaih Tbk; 

d. Mengemba ingkain konsep da in teori i mengenaiii pengairuh li ikui idi ita is da in struktur 

moda il daila im konteks perusa ihaia in ma ikainain da in miinuma in yaing terda ifta ir dii 

IiSSIi. 

e. Ba igii peneliiti i la ii in, haisiil peneli iti ia in iinii diihaira ipka in daipait seba igaiii baiha in 

ma isuka in untuk menaimbaih wa iwa isa in da in pengeta ihuain serta i pema iha ima in baigi i 

peneliitii  mengenaiii Pengairuh Current Raitiio (CR) da in Debt to Aisset Raiti io 

(DAiR) terhaidaip Return on Equiity (ROE). 

2. Kegunaiain Praiktiis 
 

a. Ba igii perusaihaia in, haisiil peneli iti ia in i ini i diiha ira ipka in daipait membaintu seba igaiii 

a icua in da ila im pengelolaiain li ikui idi ita is da in struktur moda il untuk meniingka itkain 

kiinerja i keua inga in; 

b. Baigii iinvestor, ha isi il peneliiti ia in iinii da ipa it menjaidii ba iha in pertiimbainga in da ila im 

mengainailiisiis kesehaitain keuaingain perusa ihaiain maikainain dain miinumain dii pa isa ir 

moda il sya iri ia ih, khususnya i da ila im pengaimbi ilain keputusa in i investa isii; 
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c. Ba igii penuli is, haisiil peneli iti ia in iinii diihaira ipka in daipait memenuhii sa ila ih saitu 

sya ira it daila im memperoleh gelair Sairja inai Ekonomii (SE) pa idai jurusa in 

MainaijemenKeuaingain Sya iriia ih Faikultais Ekonomii da in Biisni is I isla im 

Uni iversiita is Iisla im Negeri i Suna in Gunung Dja itii Baindung; 

d. Baigii a ika idemiisi i, ha isiil peneli iti ia in iinii di iha ira ipka in da ipa it memberi ikain kontriibusii  

da ila im pengembainga in i ilmu ma inaijemen keuaingain sya iri ia ih, khususnya i da ila im 

a inailiisi is ra isiio keua ingain paida i sektor ma ikainain da in miinuma in dii paisair moda il 

syairiiaih; 

e. Ba igii peneli itii la ii in, haisiil peneli iti ia in i inii da ipait menja idii referensi i da in 

memperka iyai wa iwa isa in terkaiiit penga iruh Current Raitiio da in Debt to Aisset 

Raitiio terhaidaip Return on Equi ity paidai perusaiha ia in yaing terdaifta ir dii I iSSI i. 


