ABSTRAK

Harga saham merupakan salah satu indikator yang mencerminkan nilai
perusahaan dan menjadi pertimbangan utama investor dalam pengambilan
keputusan investasi. Pergerakan harga saham dipengaruhi oleh berbagai faktor,
termasuk kinerja keuangan perusahaan yang diukur melalui Return on Assets
(ROA), Return on Equity (ROE), dan Leverage. Namun, hasil penelitian terdahulu
mengenai pengaruh variabel-variabel tersebut terhadap harga saham masih
menunjukkan ketidakkonsistenan. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk
menganalisis pengaruh ROA, ROE, dan Leverage terhadap harga saham dengan
Ukuran Perusahaan sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor industri yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh Return on
Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Leverage melalui proksi Debt Equity
Ratio (DER) terhadap Harga Saham serta menguji peran Ukuran Perusahaan dalam
memoderasi pengaruh tersebut pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.

Penelitian ini menggunakan Teori Sinyal (Signaling Theory) yang menjelaskan
bahwa informasi kinerja keuangan perusahaan memberikan sinyal kepada investor
dalam pengambilan keputusan investasi, serta Teori Keagenan (Agency Theory)
yang menjelaskan hubungan antara manajemen dan pemegang saham dalam upaya
meningkatkan nilai perusahaan dan harga saham.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif
dan verifikatif. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling
sehingga diperoleh 14 perusahaan sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2020-2024 dengan total 70 data observasi. Data yang digunakan
merupakan data sekunder yang dianalisis menggunakan regresi data panel dan
Moderated Regression Analysis (MRA) dengan bantuan aplikasi EViews 13.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham dengan nilai probabilitas sebesar 0,0624 (>0,05), ROE
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dengan nilai probabilitas
sebesar 0,0000 (<0,05), sedangkan Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham dengan nilai probabilitas sebesar 0,4658 (>0,05). Selain itu, ukuran
perusahaan terbukti memperkuat pengaruh ROA terhadap harga saham dengan nilai
probabilitas sebesar 0,0142 (<0,05) dan memperkuat pengaruh Leverage terhadap
harga saham dengan nilai probabilitas sebesar 0,0174 (<0,05), namun tidak mampu
memoderasi pengaruh ROE terhadap harga saham dengan nilai probabilitas sebesar
0,8509 (>0,05).

Kata kunci: Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Leverage, Ukuran
Perusahaan, Harga Saham.
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ABSTRACT

Stock price is one of the indicators reflecting a company's value and serves as
a primary consideration for investors in making investment decisions. Stock price
movements are influenced by various factors, including the company's financial
performance as measured by Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), and
Leverage. However, previous studies examining the effects of these variables on
stock prices have produced inconsistent findings. Therefore, this study was
conducted to analyze the effect of ROA, ROE, and Leverage on stock prices, with
Firm Size serving as a moderating variable in industrial sector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange during the 2020-2024 period.

This study aims to examine and analyze the effect of Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), and Leverage, proxied by the Debt Equity Ratio (DER),
on Stock Prices, as well as to examine the role of Firm Size in moderating these
relationships in industrial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange
during the 2020-2024 period.

This study is based on Signaling Theory, which explains that a company's
financial performance provides signals to investors in making investment decisions,
and Agency Theory, which explains the relationship between management and
shareholders in an effort to enhance firm value and stock prices.

This study employed a quantitative method with descriptive and verificative
approaches. The sampling technique used was purposive sampling, resulting in 14
industrial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the
2020-2024 period, with a total of 70 observations. Secondary data were analyzed
using panel data regression and Moderated Regression Analysis (MRA) with the
assistance of EViews 13 software.

The results indicate that ROA has no significant effect on stock prices with a
probability value of 0.0624 (> 0.05), while ROE has a positive and significant effect
on stock prices with a probability value of 0.0000 (< 0.05). Meanwhile, Leverage
has no significant effect on stock prices with a probability value of 0.4658 (> 0.05).
Furthermore, Firm Size strengthens the effect of ROA on stock prices with a
probability value of 0.0142 (< 0.05) and strengthens the effect of Leverage on stock
prices with a probability value of 0.0174 (< 0.05). However, Firm Size does not
moderate the effect of ROE on stock prices, as indicated by a probability value of
0.8509 (> 0.05).

Keywords: Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Leverage, Firm Size,
Stock Price.
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