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ABSTRAK 

Halimah Auliya Rahayu :Pengaruh Arus Kas Operasi dan Leverage terhadap 

Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor 

Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di ISSI 

Periode 2021-2025 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena fluktuasi return saham pada 

perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di indeks 

saham syariah indonesia pasca pandemi COVID-19. Kinerja subsektor makanan 

dan minuman di Indonesia menghadapi kontraksi sebesar 17,51% pada tahun 2020, 

lebih tinggi dibandingkan kontraksi ekonomi nasional sebesar 2,07%. Meskipun 

demikian, subsektor ini tetap bertahan sebagai sektor kebutuhan primer dan 

kontributor utama terhadap Produk Domestik Bruto (PDB). Return saham 

menunjukkan depresiasi atau penurunan sebesar 2% sejak tahun 2021 dan kembali 

meningkat sebesar 4% pada tahun 2022. Kondisi tersebut menunjukkan bahwa 

return saham perusahaan subsektor makanan dan minuman syariah dipengaruhi 

oleh kondisi makroekonomi, fluktuasi atau perubahan daya beli masyarakat, inflasi, 

serta persepsi pasar setelah pascapandemi. 

Penelitian ini bertujuan guna menguji dan menganalisis 1) pengaruh arus kas 

operasi terhadap return saham pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di ISSI periode 2021-2025. 2) pengaruh leverage terhadap 

return saham pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di ISSI periode 2021-2025. 3) pengaruh arus kas operasi dan leverage 

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di ISSI periode 2021-2025. 

Penelitian ini menerapkan metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. 

Data yang dipergunakan berupa data sekunder yang dihimpun dari laporan 

keuangan tahunan pihak perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di ISSI periode 2021-2025 melalui website resmi setiap perusahaan 

dan Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian meliputi tujuh perusahaan yang 

ditentukan menerapkan teknik purposive sampling. Variabel bebas pada penelitian 

ini terdiri atas arus kas operasi dan leverage, sedangkan variabel terikatnya ialah 

return saham. 

Hasil penelitian membuktikan bahwa secara parsial arus kas operasi tidak 

terdapat pengaruh yang signifikan terhadap return saham, sedangkan leverage 

terdapat pengaruh signifikan terhadap return saham. Secara simultan, arus kas 

operasi dan leverage terdapat pengaruh signifikan terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di ISSI 

periode 2021-2025. 
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