ABSTRAK

Gitri Nurullia Putri (1229240104): Pengaruh Current Ratio, Return On Assets
(ROA), dan Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham (Studi pada Perusahaan
Perbankan Milik Badan Usaha Milik Negara (BUMN) Periode 2019-2025)

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fluktuasi harga saham selama periode 2019-
2025 yang merupakan fase penuh dinamika bagi industri perbankan, mulai dari
perlambatan ekonomi global, pandemi COVID-19, penyesuaian suku bunga, hingga
pemulihan ekonomi pasca pandemi. Kondisi tersebut memberikan pengaruh signifikan
terhadap kinerja keuangan bank serta selanjutnya berdampak pada pergerakan harga
saham. Sebagai investor, keputusan untuk berinvestasi di pasar modal sangat bergantung
pada analisis fundamental kinerja keuangan perusahaan. Fluktuasi harga saham pada
periode ini mengharuskan investor untuk melakukan analisis yang matang sebelum
memutuskan untuk membeli saham.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), Return
On Assets (ROA), dan Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham pada perusahaan
perbankan milik badan usaha milik negara (BUMN) selama periode 2019-2025, baik
secara parsial maupun secara simultan.

Peneliti menggunakan pendekatan kuantitatif, adapun data yang digunakan
merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan data harga
saham perusahaan. Populasi perusahaan dalam penelitian ini berjumlah 5 perusahaan
dengan periode penelitian selama 7 tahun, sehingga diperoleh 35 data observasi. Metode
analisis yang digunakan adalah regresi data panel dengan bantuan aplikasi EViews 12 dan
Eviews 14.

Pembahasan hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Current Ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai probabilitas
sebesar 0,0005. Return On Assets (ROA) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham
dengan nilai probabilitas sebesar 0,3018. Kebijakan Dividen yang diproksikan dengan
Dividend Payout Ratio (DPR) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham dengan nilai
probabilitas sebesar 0,1430. Secara simultan, Current Ratio, Return On Assets (ROA),
dan Kebijakan Dividen berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai
probabilitas sebesar 0,0000. Nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 0,8774 menunjukkan
bahwa variabel independen dalam penelitian ini mampu mempengaruhi variabel Harga
Saham sebesar 87,74%, sedangkan sisanya sebesar 12,26% dijelaskan oleh variabel lain
di luar penelitian ini.

Berdasarkan hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa investor pada sektor
perbankan BUMN cenderung lebih memperhatikan tingkat likuiditas perusahaan
dibandingkan profitabilitas dan kebijakan dividen dalam melakukan pengambilan
keputusan investasi.
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