
 

 

ABSTRAK  

 

Elya Nur Awaliyah FFP: Analisis Komparatif: Pengaruh Market 

Capitalization, Trading Volume dan Stock Price 

terhadap Return Saham pada Perusahaan 

Perdagangan Ritel Modern Pra dan Pasca 

Covid 

Pandemi COVID-19 memberikan dampak besar terhadap sektor perdagangan 

ritel modern, yang ditandai dengan perubahan perilaku konsumen, ketidakpastian 

ekonomi, dan fluktuasi pasar saham. Kondisi tersebut memengaruhi return saham 

perusahaan, sehingga perlu dianalisis faktor-faktor yang memengaruhinya, seperti 

market capitalization, trading volume, dan stock price sebelum dan sesudah 
pandemi. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan membandingkan pengaruh 

market capitalization, trading volume, dan stock price terhadap return saham pada 

perusahaan perdagangan ritel modern yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

periode pra-COVID-19 dan pasca-COVID-19. Selain itu, penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui variabel yang memiliki pengaruh dominan terhadap return saham 

pada kedua periode tersebut serta mengidentifikasi adanya perubahan hubungan 

antarvariabel akibat pandemi. 

Penelitian ini didasarkan pada teori sinyal dan teori pasar efisien yang 

menjelaskan bahwa informasi perusahaan dapat memengaruhi keputusan investor 

dan return saham. Market capitalization, trading volume, dan stock price diduga 
memengaruhi return saham, sementara pandemi COVID-19 diperkirakan 

menyebabkan perubahan hubungan antara ketiga variabel tersebut dengan return 

saham. 

Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan 

pendekatan komparatif. Populasi penelitian adalah perusahaan perdagangan ritel 

modern yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan teknik purposive sampling 

sebagai metode pemilihan sampel. Data yang digunakan berupa data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan perusahaan dan data perdagangan saham. Analisis 

data dilakukan menggunakan statistik deskriptif, uji asumsi klasik, regresi linear 

berganda, uji t, uji F, koefisien determinasi (R²), serta uji Chow untuk mengetahui 
perbedaan model regresi antara periode pra-COVID-19 dan pasca-COVID-19. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan market capitalization, 

trading volume, dan stock price tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham 

pada perusahaan perdagangan ritel modern. Secara parsial, baik Market 

Capitalization dan trading volume keduanya tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap return saham baik pada periode pra dan pasca COVID-19, sedangkan 

Stock Price berpengaruh signifikan pada periode pra COVID-19 sementara pada 

periode pasca COVID-19 tidak berpengaruh signifikan.  

Kata kunci: Market Capitalization, Trading Volume, Stock Price, Return Saham, 

Perusahaan Ritel Modern, COVID-19 

 

 


