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Index Periode 2022-2025” 
 

 Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia menunjukkan tren yang 

positif, ditandai dengan meningkatnya jumlah saham syariah dan minat investor 

terhadap instrumen investasi yang sesuai dengan prinsip syariah. Meskipun 

demikian, peningkatan tersebut belum sepenuhnya diikuti oleh kualitas likuiditas 

perdagangan saham. Likuiditas saham dipengaruhi oleh berbagai faktor, di 

antaranya free float dan volatilitas harga saham. Free float yang rendah berpotensi 

membatasi jumlah saham yang dapat diperdagangkan oleh publik, sedangkan 

volatilitas yang tinggi dapat meningkatkan ketidakpastian dalam aktivitas 

perdagangan. Penelitian mengenai pengaruh kedua variabel tersebut pada saham 

syariah yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII) masih relatif terbatas, 

sehingga diperlukan kajian empiris untuk menjelaskan hubungan tersebut. 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh free float terhadap 

likuiditas saham syariah, menganalisis pengaruh volatilitas terhadap likuiditas 

saham syariah, serta menganalisis pengaruh free float dan volatilitas secara 

simultan terhadap likuiditas saham syariah pada perusahaan yang tergabung dalam 

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2022–2025. 

 Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian 

asosiatif. Populasi penelitian adalah perusahaan yang tergabung dalam Jakarta 

Islamic Index (JII), sedangkan sampel dipilih menggunakan teknik purposive 

sampling, sehingga diperoleh 15 perusahaan selama periode pengamatan 2022–

2025 dengan total 60 observasi. Data yang digunakan merupakan data sekunder 

yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia, laporan tahunan perusahaan, dan Yahoo 

Finance. Analisis data dilakukan menggunakan regresi data panel dengan bantuan 

perangkat lunak EViews 13, melalui tahapan analisis statistik deskriptif, pemilihan 

model data panel, uji asumsi klasik, uji parsial (uji t), uji simultan (uji F), dan 

koefisien determinasi (R²). 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa free float tidak berpengaruh signifikan 

terhadap likuiditas saham syariah dengan nilai probabilitas sebesar 0,0545 (>0,05). 

Sedangkan, volatilitas berpengaruh signifikan terhadap likuiditas saham syariah 

dengan nilai probabilitas sebesar 0,0183 (<0,05). Secara simultan, free float dan 

volatilitas berpengaruh signifikan dan positif terhadap likuiditas saham syariah 

yang ditunjukkan oleh nilai Prob(F-statistic) sebesar 0,017204 (<0,05). Nilai R² 

sebesar 0,132853 atau 13,29% menunjukkan bahwa variasi likuiditas saham dapat 

dijelaskan oleh kedua variabel tersebut, dan sisanya sebesar 86,71% dijelaskan oleh 

variabel lain di luar model yang memengaruhi likuiditas saham syariah pada 

perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index periode 2022–2025. 
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