
 

ABSTRAK 

Raihan Yazid Putra Sofyadi (1220240208) “Pengaruh Likuiditas Saham, Volatilitas 

Harga Terdahap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Energy Yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2024)” 

Return saham merupakan salah satu indikator yang digunakan investor dalam 

menilai keberhasilan investasi pada suatu perusahaan. Pergerakan return saham 

perusahaan sektor energi selama periode 2020–2024 menunjukkan kondisi yang 

berfluktuasi akibat perubahan harga komoditas energi, kondisi perekonomian global, 

serta aktivitas perdagangan saham di pasar modal. Perbedaan return saham 

antarperusahaan menunjukkan bahwa terdapat berbagai faktor yang memengaruhinya, di 

antaranya likuiditas saham dan volatilitas harga saham. Oleh karena itu, penelitian ini 

dilakukan untuk menganalisis pengaruh likuiditas saham dan volatilitas harga terhadap 

return saham pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas saham yang 

diproksikan menggunakan Trading Volume Activity (TVA) dan volatilitas harga saham 

terhadap return saham, baik secara parsial maupun simultan. Penelitian menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan metode analisis regresi data panel. Sampel penelitian 

terdiri atas 7 perusahaan sektor energi yang dipilih menggunakan teknik purposive 

sampling selama periode 2020–2024 dengan data triwulanan, sehingga diperoleh 133 

observasi. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari Bursa 

Efek Indonesia (BEI), Yahoo Finance, dan Investing.com. Pemilihan model regresi data 

panel dilakukan melalui Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier (LM). 

Berdasarkan hasil pengujian tersebut, model yang digunakan dalam penelitian adalah 

Common Effect Model (CEM). Selanjutnya, pengujian hipotesis dilakukan menggunakan 

uji t (parsial), uji F (simultan), dan koefisien determinasi (R²). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial likuiditas saham (Trading 

Volume Activity/TVA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, 

sedangkan volatilitas harga tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Secara 

simultan, likuiditas saham dan volatilitas harga berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. Nilai Adjusted R² sebesar 0,091150 menunjukkan bahwa kemampuan likuiditas 

saham dan volatilitas harga dalam menjelaskan variasi return saham sebesar 9,12%, 

sedangkan sisanya dijelaskan oleh faktor-faktor lain di luar model penelitian. 
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