ABSTRAK

Evy Puspita (1168020085) : PENGARUH FINANCIAL DISTRESS BERDASARKAN
MODEL ALTMAN Z-SCORE TERHADAP HARGA SAHAM (Studi Pada Perusahaan
Sub Sektor Plastik Dan Kemasan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-
2018)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh financial distress
menggunakan model Altman Z-Score terhadap Harga Saham pada perusahaan sub
sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018.
Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dan verifikatif dengan pendekatan
kuantitatif. Data yang digunakan adalah data sekunder dengan sumber data diperoleh
dalam bentuk dokumentasi atau publikasi berupa laporan keuangan tahunan
perusahaan. Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling,
sehingga terdapat 10 perusahaan yang memenuhi kriteria sampel dari seluruh 14
populasi. Analisis data menggunakan uji asumsi klasik dan untuk pengujian hipotesis
menggunakan Regresi Linear Berganda dengan bantuan software SPSS versi 25.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat tiga perusahaan masuk kedalam
kategori zona berbahaya, satu perusahaan masuk kedalam kategori zona abu-abu, dan
enam perusahaan masuk kedalam kategori zona aman. Berdasarkan analisis tersebut,
nilai Z-Score berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Secara parsial
menunjukkan rasio working capital to total assets, retained earning to total assets, dan
earning before interest and tax to total assets tidak mempunyai pengaruh secara
signifikan terhadap harga saham. Sedangkan rasio market value of equity to book value
of total debt dan sales to total assets mempunyai pengaruh secara signifikan terhadap
harga saham.
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