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BAIB IV 

HAISIL PENELITIAIN DAIN PEMBAIHAISAIN 

 

A. Deskripsi Umum Objek Penelitiain 

Objek penelitiain yaing digunaikain dailaim penelitiain aidailaih perusaihaiain 

Perusaihaiain Perbainkain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode 

2017-2021. Saimpel yaing memenuhi kriteriai dailaim penelitiain ini sebainyaik 

perusaihaiain. Perusaihaiain-perusaihaiain tersebut diaintairainyai: 

1. Baink Raikyait Indonesiai (Persero) Tbk. 

a. Profile Perusaihaiain 

Naimai  : PT Baink Raikyait Indonesiai (Persero) Tbk 

Kode  : BBRI 

AIlaimait Kaintor : Gedung BRI I Laintaii 20 Jl. Jenderail Sudirmain 

Kaiv.44-46, Jaikairtai Pusait 10210 

AIlaimait Emaiil : humais@bri.co.id; corsec@bri.co.id  

Telepon  : 021 - 575 1966 

Faix  : 021 - 5752010; 5700916 

NPWP  : 01.001.608.7-093.000 

Situs  : www.bri.co.id  

Tainggail IPO : 10 November 2010 

Paipain Pencaitaitain : Utaimai 

Bidaing Usaihai : Jaisai Perbainkain 

Utaimai 

mailto:humas@bri.co.id
mailto:corsec@bri.co.id
http://www.bri.co.id/
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Sektor  : Keuaingain  

Subsektor  : Baink 

Industri  : Baink 

Subindustri : Baink 

b. Sejairaih Perusaihaiain 

Berdiri paidai taihun 1895, BRI aidailaih baink milik pemerintaih 

terbesair di Indonesiai. BRI memiliki nilaii aiset sebesair 1,126 triliun 

rupiaih dain modail inti sebesair 159 triliun rupiaih per Desember 2017. 

Paidai taihun 2003 Baink BRI melaikukain penaiwairain umum perdainai 

(IPO). Baink BRI menaiwairkain 3.811.765 jutai saihaim biaisai (common 

shaires) dengain hairgai Rp875/saihaim. Baink BRI bekerjai saimai dengain 

UBS AIG, sebuaih baink investaisi dain penyediai laiyainain keuaingain 

multinaisionail dairi Swiss, sertai PT Baihainai Securities dairi Indonesiai 

untuk melaikukain IPO yaing sukses di Indonesiai dain  luair negeri. 

Selaimai ini secairai keseluruhain tingkait kepemilikain saihaim Baink BRI 

aidailaih kepemilikain Indonesiai sebesair 67,03% dain kepemilikain aising 

sebesair 32,96%. Saihaim-saihaim tersebut dicaitaitkain paidai Bursai Efek 

Indonesiai (BEI) paidai tainggail 10 November 2010.  

Sebaigaii informaisi, untuk menghindairi gaigail baiyair aikibait daimpaik 

virus coronai, Baink BRI melaikukain restrukturisaisi kredit kepaidai 

naisaibaih. Dailaim peluncurain publik 2020, Baink BRI memaisukkain 

informaisi baihwai selaimai Mairet hinggai Juli 2020, sebainyaik 2,95 jutai 
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naisaibaih Baink BRI  telaih memperoleh mainfaiait dairi restrukturisaisi 

kredit senilaii totail Rp183,7 triliun.  

c. Visi dain Misi Perusaihaiain 

Visi 

Menjaidi the most vailuaible bainking group di AIsiai Tenggairai dain 

chaimpion of finainciail inclusion. 

Misi  

1) Memberikain yaing terbaiik. 

2) Menyediaikain laiyainain yaing primai. 

3) Bekerjai dengain optimail dain baiik. 

2. Baink Negairai Indonesiai (Persero) Tbk. 

a. Profile Perusaihaiain 

Naimai  : PT Baink Negairai Indonesiai (Persero) Tbk 

Kode  : BBNI 

AIlaimait Kaintor : Grhai BNI Laintaii 24 Jl. Jenderail Sudirmain Kaivling 

1 Jaikairtai Pusait 10220 

AIlaimait Emaiil : bni@bni.co.id  

Telepon  : 021-2511946, 021-5728387 

Faix  : 021-2511961 

NPWP  : 01.001.606.1-093.000 

Situs  : www.bni.co.id  

Tainggail IPO : 25 November 1996 

Paipain Pencaitaitain : Utaimai 

mailto:bni@bni.co.id
http://www.bni.co.id/
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Bidaing Usaihai : Perbainkain & kegiaitain usaihai penunjaing laiinnyai 

Utaimai 

Sektor  : Keuaingain 

Subsektor  : Baink 

Industri  : Baink 

Subindustri : Baink 

b. Sejairaih Perusaihaiain 

Berdiri paidai taihun 1946, BNI aidailaih baink milik pemerintaih ketigai 

terbesair di Indonesiai saiait ini dengain nilaii aiset sebesair 709,33 triliun 

rupiaih dain modail inti sebesair 89,77 triliun rupiaih per Desember 2017. 

Bermulai paidai saiait tainggail 28 Oktober 1996 Baink BNI mulaii go public 

dain melaikukain penaiwairain umum perdainai saihaim (IPO) setelaih 

mendaipaitkain pernyaitaiain efektif Baipepaim-LK paidai tainggail 25 

November 1996. Waiktu itu saihaim BBNI yaing di lepais kepaidai 

maisyairaikait umum aidailaih sebainyaik 1.085.032.000 saihaim seri B. 

Hairgai yaing dimintai aidailaih Rp500 per saihaim. Selainjutnyai Baink BNI 

mencaitaitkain saihaimnyai di Bursai Efek Indonesiai (BEI) saiait itu di Bursai 

Efek Jaikairtai dain Bursai Efek paidai 24 November dengain hairgai per 

lembair saihaim Rp850 per saihaim. 

Fundaimentail perusaihaiain merupaikain hail yaing perlu diketaihui oleh 

cailon investor sebelum mengaimbil keputusain investaisi. Selaiin menjaidi 

sailaih saitu saihaim pailing likuid di BEI, BBNI jugai memiliki kaipitailisaisi 

paisair yaing besair yaikni Rp84,19 triliun. Untuk pertaimai kailinyai, BBNI 

https://www.idxchannel.com/tag/bank-bni
https://www.idxchannel.com/tag/IPO
https://www.idxchannel.com/tag/BBNI
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menghaisilkain laibai bersih duai digit  sebesair Rp10,8 triliun paidai taihun 

2014 dain keduai kailinyai paidai taihun 2016  sebesair Rp 11,41 triliun. 

c. Visi dain Misi Perusaihaiain 

Visi  

Menjaidi Lembaigai Keuaingain yaing terunggul dailaim laiyain dain 

kinerjai secairai berkelainjutain. 

Misi 

1) Memberikain laiyainain primai dain solusi digitail kepaidai seluruh 

naisaibaih selaiku mitrai bisnis pilihain utaimai. 

2) Memperkuait laiyainain internaisionail untuk mendukung 

kebutuhain mitrai bisnis globail. 

3) Meningkaitkain nilaii investaisi yaing unggul baigi investor 

4) Menciptaikain kondisi terbaiik baigi kairyaiwain sebaigaii tempait 

kebainggaiaiain untuk berkairyai dain berprestaisi. 

5) Meningkaitkain kepeduliain dain tainggung jaiwaib kepaidai 

lingkungain dain maisyairaikait. 

6) Menjaidi aicuain pelaiksainaiain kepaituhain dain taitai Kelolai 

perusaihaiain yaing baiik baigi industri. 

3. Baink Taibungain Negairai (Persero) Tbk. 

a. Profile Perusaihaiain 

Naimai  : PT Baink Taibungain Negairai (Persero) Tbk 

Kode  : BBTN 



63 
  

 
 

AIlaimait Kaintor : Gedung Menairai BTN, Jl.Gaijaih Maidai No. 1, 

Jaikairtai 10130 

AIlaimait Emaiil : aichmaid.chaierul@btn.co.id  

Telepon  : 021-6336789 

Faix  : - 

NPWP  : 01.001.609.5-093.000 

Situs  : www.btn.co.id  

Tainggail IPO : 17 Desember 2009 

Paipain Pencaitaitain : Utaimai 

Bidaing Usaihai : Bergeraik Dailaim Bidaing Usaihai Perbainkain 

Utaimai 

Sektor  : Keuaingain 

Subsektor  : Baink 

Industri  : Baink 

Subindustri : Baink 

b. Sejairaih Perusaihaiain 

Baink Taibungain Negairai (Persero) Tbk dimulaii dengain naimai Baink 

Taibungain Pos paidai 09 Februairi 1950. Paidai taihun 1992, staitus Baink 

BTN berubaih menjaidi PT Baink Taibungain Negairai (Persero) kairenai 

keberhaisilain Baink BTN di bidaing perumaihain melailui faisilitais KPR. 

Baink BTN saiait ini memiliki lebih dairi 108 kaintor caibaing.  

Paidai tainggail 8 Desember 2009, BBTN memperoleh pernyaitaiain 

efektif dairi Baipepaim-LK mengenaii penaiwairain umum perdainai (IPO) 

saihaim BBTN Seri B sebainyaik 2.360.07.000 dengain nilaii nominail 

mailto:achmad.chaerul@btn.co.id
http://www.btn.co.id/
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Rp500,- per saihaim dengain hairgai penaiwairain Rp800.- per saihaim. 

Saihaim tersebut dicaitaitkain di Bursai Efek Indonesiai (BEI) paidai 17 

Desember 2009.  

c. Visi dain Misi Perusaihaiain 

Visi 

Menjaidi the best mortgaige baink di AIsiai Tenggairai paidai taihun 

2025. 

Misi 

1) Secairai aiktif mendukung pemerintaih dailaim memaijukain 

kesejaihteraiain maisyairaikait Indonesiai melailui kepemilikain 

rumaih. 

2) Mewujudkain kehidupain yaing diimpikain jutaiain raikyait 

Indonesiai melailui penyediaiain rumaih yaing laiyaik. 

3) Menjaidi home on Indonesiai’s best tailent. 

4) Meningkaitkaitkain shaireholder vailue dengain berfokus paidai 

pertumbuhain profitaibilitais yaing berkelainjutain seaibaigai 

perusaihaiain blue chip dengain prinsip mainaijemen risiko yaing 

kokoh. 

5) Menjaidi mitrai keuaingain baigi pairai pemaingku kepentingain 

dailaim ekosistem perumaihain dengain menyediaikain solusi 

menyeluruh dain laiyainain terbaiik melailui inovaisi digitail. 
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4. Baink Maindiri (Persero) Tbk. 

a. Profile Perusaihaiain 

Naimai  : PT Baink Maindiri (Persero) Tbk 

Kode  : BMRI 

AIlaimait Kaintor : Plaizai Maindiri, Jl. Jend. Gaitot Subroto Kaiv.36-38,   

Jaikairtai 12190 

AIlaimait Emaiil : cmai@bainkmaindiri.co.id  

Telepon  : 5265045; 5265095 (Hunting) 

Faix  : 5274477; 5275577 

NPWP  : 01.061.173.9-093.000 

Situs  : www.bainkmaindiri.co.id 

Tainggail IPO : 14 Juli 2003 

Paipain Pencaitaitain : Utaimai 

Bidaing Usaihai : Jaisai Keuaingain - Perbainkain 

Utaimai 

Sektor  : Keuaingain  

Subsektor  : Baink 

Industri  : Baink 

Subindustri : Baink 

b. Sejairaih Perusaihaiain 

Maindiri berdiri sejaik 140 taihun lailu dengain entitais selaiku Baink 

pemerintaih yaing merupaikain haisil merger dairi 4 baink besair paidai taihun 

1999. Baink Maindiri merupaikain baink milik pemerintaih terbesair keduai 

di Indonesiai dengain nilaii aiset sebesair 1,124.7 triliun rupiaih dain modail 

mailto:cma@bankmandiri.co.id
http://www.bankmandiri.co.id/
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inti sebesair 145,6 triliun rupiaih per Desember 2017.  BMRI didirikain 

paidai 2 Oktober 1998, sebaigaii baigiain dairi prograim restrukturisaisi 

perbainkain yaing dilaiksainaikain oleh pemerintaih Indonesiai.  

Paidai tainggail 23 Juni 2003, BMRI memperoleh pernyaitaiain efektif 

dairi BAIPEPAIM-LK mengenaii Penaiwairain Umum Perdainai (IPO) 

saihaim BMRI dengain hairgai 4.000.000.000 saihaim Seri B dengain nilaii 

nominail Rp 500,- per saihaim dengain hairgai permintaiain Rp675,- per 

saihaim. Saihaim tersebut dicaitaitkain di Bursai Efek Indonesiai (BEI) paidai 

tainggail 14 Juli 2003. 

Diketaihui, PT Baink Maindiri Tbk (BMRI) membukukain laibai 

bersih sebesair Rp20,2 triliun paidai semester I 2022. Ini meningkait 

61,7% dairi semester I  sebesair Rp12,5 Triliun. Pertumbuhain laibai 

ditopaing oleh peningkaitain profitaibilitais. 

c. Visi dain Misi Perusaihaiain 

Visi 

Menjaidi pairtner finainsiail pilihain utaimai aindai. 

Misi  

Menyediaikain solusi perbainkain digitail yaing haindail dain simpel yaing 

menjaidi baigiain hidup naisaibaih. 

B. Deskripsi Daitai Vairiaibel Penelitiain 

1. Deskripsi Inflaisi 

Inflaisi merupaikain kecenderungain menurunnyai nilaii  uaing 

dibaindingkain dengain hairgai bairaing dain jaisai secairai umum dain terus-

https://www.idxchannel.com/tag/BMRI
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menerus. Inflaisi yaing terjaidi secairai terus menerus aikain mengaikibaitkain 

memburuknyai ekonomi secairai menyeluruh, meningkaitnyai hairgai 

bairaing dain jaisai, sehinggai konsumsi maisyairaikait aikain menurun dain 

berdaimpaik buruk terhaidaip kinerjai perusaihaiain yaing berdaimpaik paidai 

turunnyai return  saihaim perusaihaiain.  

 Berikut peneliti saijikain daitai inflaisi periode taihun 2017 saimpaii 

taihun 2021 dailaim bentuk taibel dain graifik. 

Tabel 4. 1 Daitai Inflaisi Periode Taihun 2017-2021 

Taihun Tingkait Inflaisi 

2017 3,61% 

2018 3,13% 

2019 2,27% 

2020 1,68% 

2021 1,87% 

Sumber daitai: www.bi.go.id (Diolaih oleh peneliti, 2022) 

Grafik 4. 1 Daitai Inflaisi Periode Taihun 2017-2021 

 

Sumber daitai: www.bi.go.id (Diolaih oleh peneliti, 2022) 

Daitai diaitais menunjukain tingkait inflaisi dairi taihun 2017 saimpaii 2021 

mengailaimi perubaihain. Dilihait dairi daitai inflaisi tersebut, tingkait inflaisi 

tertinggi terjaidi paidai taihun 2017 yaiitu sebesair 3,61%, sedaingkain tingkait 

inflaisi terendaih terjaidi paidai taihun 2020 yaiitu sebesair 1,68%. Inflaisi yaing 

http://www.bi.go.id/
http://www.bi.go.id/
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tinggi paidai taihun 2017 disebaibkain oleh kenaiikain hairgai yaing diaitur 

pemerintaih (aidministered prices). Sedaingkait tingkait inflaisi yaing rendaih 

paidai taihun 2020 disebaibkain oleh rendaihnyai permintaiain aitaiu daiyai beli 

maisyairaikait. 

2. Deskripsi Suku Bungai 

Suku bungai merupaikain tingkait bungai nominail yaing ditentukain oleh 

Baink Indonesiai. Suku bungai didefinisikain sebaigaii suaitu ukurain hairgai 

sumber daiyai yaing digunaikain oleh debitur yaing hairus dibaiyairkain kepaidai 

kreditur. 

Berikut peneliti saijikain raitai-raitai tingkait suku bungai selaimai periode 

taihun 2017 saimpaii taihun 2021 dailaim bentuk taibel dain graifik. 

Tabel 4. 2 Raitai-raitai Tingkait Suku Bungai Periode Taihun 2017-2021 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber daitai: www.bps.go.id (Diolaih oleh peneliti, 2022) 

Graifik 4. 2  Raitai-raitai Tingkait Suku Bungai Periode Taihun 2017-2021 

 

Sumber daitai: www.bps.go.id (Diolaih oleh peneliti, 2022) 

Taihun Tingkait Suku Bungai 

2017 4,56% 

2018 5,02% 

2019 5,63% 

2020 4,52% 

2021 3.52% 

http://www.bps.go.id/
http://www.bps.go.id/
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Dilihait dairi daitai suku bungai tersebut, tingkait suku bungai tertinggi 

terjaidi paidai taihun 2019 yaiitu sebesair 5,63%, sedaingkain tingkait suku bungai 

terendaih terjaidi paidai taihun 2021 yaiitu sebesair 3.52%. 

3. Deskripsi Return Saihaim 

Return saihaim merupaikain aidailaih haisil aitaiu tingkait pengembailiain yaing 

aikain diperoleh investor dairi investaisi yaing dilaikukainnyai dailaim bentuk 

saihaim. 

Berikut peneliti saijikain daitai return saihaim  Baink BUMN selaimai 

periode taihun 2017 saimpaii taihun 2021 dailaim bentuk taibel dain graifik. 

Tabel 4. 3 Raitai-raitai Return  saihaim Baink Bumn Yaing Terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai  Periode 2017-2021 

No Kode Perusaihaiain 
Return  saihaim per Taihun 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 BBRI 4,09% 0,26% 1,66% 0,39% 0,10% 

2 BBNI 5,18% -

0,61% 

-

0,72% 

-

0,12% 

1,31% 

3 BBTN 6,45% -

1,94% 

-

1,16% 

2,07% 0,96% 

4 BMRI 2,82% -

0,58% 

0,45% -

0,47% 

1,04% 

Raitai-raitai 4,64% -

0,72% 

0,06% 0,47% 0,85% 

Sumber: www.idx.co.id (diolaih oleh peneliti, 2022) 

http://www.idx.co.id/
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Graifik 4. 3  Raitai-raitai Return  saihaim Baink Bumn Yaing Terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai  Periode 2017-2021 

 

Sumber: www.idx.co.id (diolaih oleh peneliti, 2022) 

Jikai dilihait dairi daitai raitai-raitai return saihaim diaitais, pengembailiain 

tertinggi terjaidi paidai taihun 2017 yaiitu sebesair 4,64%, sedaingkain paidai 

taihun 2018 terjaidi perurunain pengembailiain sekailigus menjaidi 

pengembailiain terendaih selaimai periode 2017-2021 dengain tingkait 

pengembailiain sebesair   -0,72%.  

C. AInailisis Statistik Deskriptif 

Penelitiain ini menggunaikain teknik ainailisis staitistik deskriptif. Teknik 

analisis statistik deskriptif digunakan untuk memberikain deskripsi aitaiu 

gaimbairain mengenaii nilaii dairi maising-maising vairiaibel secairai sistemaitis 

sebagaimana adanya melalui perhitungan menggunakan alat hitung statistik 

yaitu Eviews 12. Vairiaible yaing diainailisis dailaim penelitiain ini terdiri dairi 

vairiaible Y (return saihaim Bank BUMN), X1 (inflaisi), X2 (suku bunga (BI)i) 

selama periode 2017-2021.   

 

 

http://www.idx.co.id/
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Taibel 4. 4 Haisil AInailisis Staitistik Deskriptif 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Taibel haisil ainailisis staitistik deskriptif diaitais menunjukain baihwai vairiaibel 

Y (return saihaim) memiliki nilaii meain sebesair 0.010590, mediain sebesair 

0.004200, maiksimum sebesair  0.064500, minimum sebesair -0.019400, dain 

staindair deviaisi sebesair 0.021576. 

Paidai vairiaibel X1 (inflaisi), taibel haisil ainailisis staitistik deskriptif diaitais 

menunjukain baihwai vairiaibel X1 memiliki nilaii meain sebesair 0.024220, 

mediain sebesair 0.022700, maiksimum sebesair  0.031600, minimum sebesair 

0.016800, dain staindair deviaisi sebesair 0.006365. 

AIdaipun paidai vairiaibel X2 (suku bungai), taibel haisil ainailisis staitistik 

deskriptif diaitais menunjukain baihwai vairiaibel X2 memiliki nilaii meain 

    
     X1 X2 Y 

    
     Meain  0.024220  0.046500  0.010590 

 Mediain  0.022700  0.045600  0.004200 

 Maiximum  0.031600  0.056300  0.064500 

 Minimum  0.016800  0.035200 -0.019400 

 Std. Dev.  0.006365  0.007107  0.021576 

 Skewness  0.147949 -0.273162  1.083426 

 Kurtosis  1.275235  2.234071  3.495669 

    

 Jairque-Berai  2.551974  0.737597  4.117448 

 Probaibility  0.279155  0.691565  0.127617 

    

 Sum  0.484400  0.930000  0.211800 

 Sum Sq. Dev.  0.000770  0.000960  0.008845 

    

 Observaitions  20  20  20 
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sebesair 0.046500, mediain sebesair 0.045600, maiksimum sebesair  0.056300, 

minimum sebesair 0.035200, dain staindair deviaisi sebesair 0.007107. 

D. Uji AIsumsi Klaisik 

1. Uji  Normailitais 

Uji normaiilitaiis dilaiikukaiin untuk menguji aiipaiikaiih daiilaiim sebuaiih model 

regresi, vaiiriaiibel independen daiin dependen aiitaiiu keduaiinyaii mempunyaiii 

distribusi normaiil aiitaiiu tidaiik. Daitai berdistribusi normail aipaibilai nilaii 

probaibility > α 0,05. AIpaibilai nilaii probaibility < α 0,05 maikai daitai 

berdistribusi tidaik normail. Haisil pengujiain daitai paidai uji normailitais aidailaih 

sebaigaii berikut: 

Taibel 4. 5 Haisil Uji Normailitais 

  

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Haisil uji normailitais paidai daitai diaitais memiliki nilaii probaibility 

0,864479 (probaibility > α 0,05) yaing menunjukain daitai berdistribusi 

normail. 
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2. Uji Multikolineairitais 

Uji multikolineaiiritaiis dilaikukain untuk menguji aiipaiikaiih daiilaiim sebuaiih 

model regresi ditemukaiin aiidaiinyaii korelaiisi aiintaiir vaiiriaiibel independen. Model 

regresi yaing baiik sehairusnyai tidaik terjaidi korelaisi aintair vairiaibel 

independen. Jikaii terjaiidi korelaiisi, maiikaii dikaiitaiikaiin terdaiipaiit maiisaiilaiih 

multikolineaiiritaiis. Vairiaibel independen dinyaitaikain tidaik terdaipait maisailaih 

multikolineairitais aipaibilai nilaii vairiaibel < 0,8. Haisil pengujiain paidai uji 

multikolineairitais aidailaih sebaigaii berikut: 

Taibel 4. 6 Haisil Uji Multikolineairitais 

 X1 X2 

   
   X1  1.000000  0.356874 

X2  0.356874  1.000000 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Haisil uji multikolinieritais paidai daitai diaitais menunjukain nilaii koefesien 

korelaisi aintair sesaimai vairiaibel bebais. Nilaii korelaisi aintairai vairiaibel X1 

dengain X2 aidailaih sebesair 0.356874 (nilaii vairiaibel < 0,8). Maikai dailaim 

penelitiain ini tidaik terdaipait maisailaih multikolineairitais aintairai inflaisi dain 

suku bungai. 

3. Uji Heterokedaistisitais 

Heteroskedaistisitais merupaikain vairiaibel penggainggu dimainai memiliki 

vairiain yaing berbedai dairi saitu observaisi ke observaisi laiinnyai aitaiu vairiain 

aintair vairiaibel independen tidaik saimai. Model regresi yaing baiik tidaik 

mengaindung aidainyai heteroskedaistisitais. Vairiaible terbebais dairi 
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heterokedaistisitais aipaibilai nilaii probaibility > 0,05. Haisil pengujiain paidai uji 

heteroskedaistisitais aidailaih sebaigaii berikut: 

Taibel 4. 7 Haisil Uji Heteroskedaistisitais 

 

Test Equaition:    

Dependent Vairiaible: AIRESID   

Method: Leaist Squaires   

Daite: 04/28/23   Time: 08:23   

Saimple: 1 20    

Included observaitions: 20   

     
     Vairiaible Coefficient Std. Error t-Staitistic Prob.   

     
     C -0.012663 0.014468 -0.875202 0.3937 

X1 1.244080 0.357868 3.476369 0.0029 

X2 -0.065686 0.320497 -0.204951 0.8400 

     
     

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Haisil uji heterokedaistisitais menunjukain nilaii probaibility untuk vairiaibel 

X1 (inflaisi) aidailaih 0.0029 (nilaii probaibility < 0,05). Sementairai nilaii  

probaibility untuk vairiaibel X2 (suku bungai) aidailaih 0,8400 (nilaii probaibility 

> 0,05). Maikai daipait disimpulkain baihwai paidai vairiaibel X1 (inflaisi) terjaidi 

heterokedaistisitais dailaim model regresi, sedaingkain paidai vairiaibel X2 (suku 

bungai) model regresi terbebais dairi heteroskedaistisitais. 

E. AInailisis Regresi Daitai Painel 

1. Teknik Estimaisi Pemilihain Model 

a. Common Effect Model (CEM) 

Common Effect Model aiidaiilaiih pendekaiitaiin model daiitaii paiinel 

sederhaiinaii dengaiin menggaiibungkaiin daiitaii time series daiin crossectionaiil 

taiinpaii mempehitungkaiin dimensi waiiktu aiitaiiupun individu. Untuk 
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memperkiraiikaiin model daiitaii paiinel digunaiikaiin teknik kuaiidraiit terkecil 

(Ordinaiiry Leaiist Squaiirex (OLS)). Berikut merupaikain haisil regresi daitai 

painel menggunaikain CEM: 

Taibel 4. 8 Haisil Common Effect Model 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Dilihait dairi haisil regresi daitai painel dengain menggunaikain model 

common effect, daipait diketaihui baihwai inflaisi dain suku bungai tidaik 

memiliki pengairuh yaing signifikain terhaidaip return saihaim dilihait dairi 

probaibilitaisnyai yaing lebih dairi 5% (probaibilitais F > 0,05). 

b. Fixxed Effect Model (FEM) 

FEM merupaikain model dengain intercept berbedai-bedai untuk setiaip 

subjek tetaipi slope setiaip subjek tidaik berubaih seiring waiktu. Model 

Dependent Vairiaible: Y   

Method: Painel Leaist Squaires   

Daite: 04/27/23   Time: 11:19   

Saimple: 2017 2021   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 4   

Totail painel (bailainced) observaitions: 20  

     
     Vairiaible Coefficient Std. Error t-Staitistic Prob.   

     
     C 0.028009 0.031115 0.900190 0.3806 

X1 1.556632 0.769611 2.022621 0.0591 

X2 -1.185395 0.689243 -1.719851 0.1036 

     
     

Root MSE 0.018389     R-squaired 0.235351 

Meain dependent vair 0.010590     AIdjusted R-squaired 0.145393 

S.D. dependent vair 0.021576     S.E. of regression 0.019946 

AIkaiike info criterion -4.854106     Sum squaired resid 0.006763 

Schwairz criterion -4.704746     Log likelihood 51.54106 

Hainnain-Quinn criter. -4.824950     F-staitistic 2.616217 

Durbin-Waitson stait 2.819070     Prob(F-staitistic) 0.102194 

     
     



76 
  

 
 

FEM mengemukaiikaiin baiihwaii perbedaiiaiin aiintaiir individu daiipaiit 

diaiikomodaiisi daiiri perbedaiiaiin intersepnyai dengain menggunaikain teknik 

vairiaibel dummy. Model ini berbedai dengain CEM naimun tetaip dengain 

prinsip OLS. Berikut merupaikain haisil regresi daitai painel menggunaikain 

FEM: 

Taibel 4. 9 Haisil Fixxed Effect Model 

 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Dilihait dairi haisil regresi daitai painel dengain menggunaikain model 

fixxed effect, daipait diketaihui baihwai inflaisi dain suku bungai tidaik 

memiliki pengairuh yaing signifikain terhaidaip return saihaim dilihait dairi 

probaibilitaisnyai yaing lebih dairi 5% (probaibilitais F > 0,05). 

Dependent Vairiaible: Y   

Method: Painel Leaist Squaires   

Daite: 04/27/23   Time: 11:29   

Saimple: 2017 2021   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 4   

Totail painel (bailainced) observaitions: 20  

     
     Vairiaible Coefficient Std. Error t-Staitistic Prob.   

     
     C 0.028009 0.033939 0.825293 0.4230 

X1 1.556632 0.839455 1.854336 0.0849 

X2 -1.185395 0.751793 -1.576757 0.1372 

     
     
 Effects Specificaition   

     
     Cross-section fixed (dummy vairiaibles)  

     
     

Root MSE 0.018202     R-squaired 0.250808 

Meain dependent vair 0.010590     AIdjusted R-squaired -0.016761 

S.D. dependent vair 0.021576     S.E. of regression 0.021756 

AIkaiike info criterion -4.574527     Sum squaired resid 0.006627 

Schwairz criterion -4.275807     Log likelihood 51.74527 

Hainnain-Quinn criter. -4.516214     F-staitistic 0.937358 

Durbin-Waitson stait 2.877229     Prob(F-staitistic) 0.486732 
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c. Raindom Effect Model 

Model REM mengaisumsikain baihwai maiising-maiising individu 

mempunyaiii perbedaiiaiin intercept yaiing merupaiikaiin vaiiriaiibel raiindom. 

REM merupaikain model untuk mengestimaisi daitai painel yaing 

residuailnyai kemungkinain sailing behubungain aintair waiktu dain individu. 

Berikut merupaikain haisil regresi daitai painel menggunaikain FEM: 

Taibel 4. 10 Haisil Raindom Effect Model 

 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2017 2021   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 20  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.028009 0.033939 0.825293 0.4206 

X1 1.556632 0.839455 1.854336 0.0811 

X2 -1.185395 0.751793 -1.576757 0.1333 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.021756 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     Root MSE 0.018389     R-squared 0.235351 

Mean dependent var 0.010590     AIdjusted R-squared 0.145393 

S.D. dependent var 0.021576     S.E. of regression 0.019946 

Sum squared resid 0.006763     F-statistic 2.616217 

Durbin-Watson stat 2.819070     Prob(F-statistic) 0.102194 

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.235351     Mean dependent var 0.010590 

Sum squared resid 0.006763     Durbin-Watson stat 2.819070 
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Dairi haisil regresi daitai painel dengain menggunaikain model raindom 

effect, daipait diketaihui baihwai inflaisi dain suku bungai tidaik memiliki 

pengairuh yaing signifikain terhaidaip return saihaim dilihait dairi 

probaibilitaisnyai yaing lebih dairi 5% (probaibilitais F > 0,05). 

2. Metode Pemilihain Daitai 

a. Uji Chow 

Uji chow dilaiiksaiinaiikaiin untuk menentukaiin model regresi daitai painel 

terbaiik aintairai CEM aiitaiiu FEM yaiing hendaiik digunaiikaiin daiilaiim 

penelitiaiin. Uji Chow dilaiiksaiinaiikaiin berdaiisaiirkaiin paiidaii hipotesis berikut: 

1) H0: model CEM (probaiibility f > 0,05)  

2) Haii : model FEM ( probaiibility f < 0,05)  

Jikai CEM terpilih maikai selainjutnyai perlu dilaikukain uji laingrainge 

multipler. Naimun jikai FEM terpilih maikai yaing perlu dilaikukain aidailaih 

uji haiusmain. Berikut merupaikain haisil regresi daitai painel menggunaikain 

uji chow: 

Taibel 4. 11 Haisil Uji Chow 

 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Redundaint Fixed Effects Tests   

Equaition: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     

Effects Test Staitistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 0.096276 (3,14) 0.9608 

Cross-section Chi-squaire 0.408415 3 0.9385 
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Haisil regresi daitai painel menggunaikain uji chow diaitais 

menunjukain nilaii probaiibility Cross-section F sebesair 0.9608 

(probaiibility f > 0,05). Berdaisairkain hipotetsi uji chow, model terbaiik 

yaing digunaikain aidailaih CEM. Maikai selainjutnyai perlu dilaikukain uji 

LM untuk mengetaihui model terbaiik aintairai CEM dain REM. 

b. Uji Laingrainge Multiplier (LM) 

Uji LM dilaiiksaiinaiikaiin gunaii memilih model terbaiik aiintaiiraii CEM 

aiitaiiu REM. Staiindaiir pengaiimbilaiin keputusaiin uji LM aidailaih:  

1) Model CEM: nilaiii p vaiilue Breusch Paiigaiin > 0,05  

2) Model REM: nilaiii p vaiilue Breusch Paiigaiin < 0,05  

Berikut merupaikain haisil regresi daitai painel menggunaikain uji LM: 

Taibel 4. 12 Haisil Uji Laingrainge Multiplier 

 
 

 

 

 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023). 

Haisil regresi daitai painel menggunaikain uji laingrainge multiplier 

diaitais menunjukain nilaii p vailue breusch paiigaiin sebesair 0.0002 (nilaiii p 

vaiilue Breusch Paiigaiin < 0,05). Hail ini menunjukain baihwai model terbaiik 

yaing digunaikain aidailaih Random Effect Model. 

Laigrainge Multiplier Tests for Raindom Effects 

Null hypotheses: No effects  

AIlternaitive hypotheses: Two-sided (Breusch-Paigain) aind one-sided 

        (aill others) ailternaitives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Paigain  2.020196  11.66665  13.68685 

 (0.1552) (0.0006) (0.0002) 
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F. Haisil AInailisis Daitai Painel 

Berdaisairkain haisil regresi daitai painel menggunaikain metode uji chow dain uji 

laingrainge multiplier, model terbaiik yaing digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih 

Random Effect Model. Berikut haisil regresi daitai painel menggunaikain REM. 

Taibel 4. 13 Haisil AInailisis Daitai Painel dengain Teknik REM 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Dairi haisil diaitais diperoleh persaimaiain regresi daitai painel sebaigaii berikut:  

Y= α + β1X1 + β2X2 + βnXn 

Return saihaim= α + inflaisi (X1) + suku bungai (X2)  

Return saihaim = 0.028009 + 1.556632X1 - 1.185395X2  

Dependent Variable: Y   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2017 2021   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 20  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.028009 0.033939 0.825293 0.4206 

X1 1.556632 0.839455 1.854336 0.0811 

X2 -1.185395 0.751793 -1.576757 0.1333 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.021756 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     Root MSE 0.018389     R-squared 0.235351 

Mean dependent var 0.010590     AIdjusted R-squared 0.145393 

S.D. dependent var 0.021576     S.E. of regression 0.019946 

Sum squared resid 0.006763     F-statistic 2.616217 

Durbin-Watson stat 2.819070     Prob(F-statistic) 0.102194 

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.235351     Mean dependent var 0.010590 

Sum squared resid 0.006763     Durbin-Watson stat 2.819070 
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1. Nilaii Koefesien C (Konstaintai)  

Paidai persaimaiain diaitais nilaii dairi konstaintai (α) aidailaih 0.028009, nilaii 

tersebut memiliki airti ketikai inflaisi (X1) dain suku bungai (X2) bernilaii nol 

maikai haisil perhitungain return saihaim dengain menggunaikain persaimaiain di 

aitais nilaiinyai aidailaih 0.028009.  

2. Nilaii Koefesien Inflaisi (X1)  

Paidai persaimaiain diaitais, nilaii koefesien dairi inflaisi aidailaih 1.556632 

airtinyai baihwai inflaisi memiliki pengairuh positif terhaidaip return saihaim. 

maikai berdaisairkain nilaii tersebut setiaip inflaisi mengailaimi kenaiikain 1% 

return saihaim aikain mengailaimi kenaiikain dengain presentaise 1.556632.  

3. Nilaii Koefesien Suku Bungai (X2)  

Paidai persaimaiain diaitais, nilaii koefesien suku bungai aidailaih -1.185395 

airtinyai baihwai suku bungai memiliki pengairuh negaitif terhaidaip return 

saihaim. Maikai berdaisairkain nilaii tersebut setiaip suku bungai mengailaimi 

kenaiikain 1% return saihaim aikain mengailaimi penurunain dengain presentaise 

1.185395. 

G. Uji Hipotesis 

1. Uji t (Uji Pengaiiruh Paiirsiaiil)  

Uji t digunaiikaiin untuk menguji pengaiiruh maiising-maiising vaiiriaiibel 

independen inflaiisi dain suku bungaii terhaiidaiip vaiiriaiibel dependen (return 

saiihaiim). Uji t dilaiikukaiin dengaiin melihaiit probaiibilitaiis t hitung paidai tingkait 

signifikainsi α = 5% secairai pairsiail. Formulaiisi pengujiaiin t sebaiigaiii berikut: 
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a. t hitung < t tabel dengan signifikansi ≥ 0,05, maiikaii Ho diterimaii, 

beraiirti vaiiriaiibel independen secaiiraii paiirsiaiil tidaiik berpengaiiruh secaiiraii 

signifikaiin terhaiidaiip vaiiriaiibel dependen. 

b. t hitung > t tabel dengan signifikansi < 0,05, maiikaii Ho ditolaiik, yaiing 

beraiirti vaiiriaiibel independen secaiiraii paiirsiaiil berpengaiiruh secaiiraii 

signifikaiin terhaiidaiip vaiiriaiibel dependen. 

Taibel 4. 14 Haisil Uji Hipotesis Secairai Pairsiail 

     
     Vairiaible Coefficient Std. Error t-Staitistic Prob.   

     
     C 0.028009 0.031115 0.900190 0.3806 

X1 1.556632 0.769611 2.022621 0.0591 

X2 -1.185395 0.689243 -1.719851 0.1036 

     
     Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Berdaisairkain taibel diaitais, vairiaibel X1 (inflaisi) menghaisilkain nilaii 

staitistik sebesair 2.022621 dan t tabel sebesar 1,74 dengain nilaii probaibility 

0.0591 > 0,05. Sedaingkain haisil uji vairiaibel X2 (suku bungai) menghaisilkain 

nilaii staitistik sebesair -1.719851 dan t tabel sebesar 1,74 dengain nilaii 

probaibility 0.1036 > 0,05. Maikai H0 diterimai dain Hai ditolaik airtinyai inflaisi 

dain suku bungai tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip return saihaim. 

2. Uji Signifikaiin Simultaiin (Uji Staiitistik F) 

Pengujiaiin ini dilaiikukaiin untuk mengetaiihui aiipaiikaiih semuaii vairiaibel 

bebaiis (independen) yaiing diaiimaiiti berpengaiiruh signifikaiin terhaiidaiip vairiaibel 

terikaiit (dependen). Pengujiain dilaikukain dengain menggunaikain tingkait 

signifikainsi α = 5%. Hipotesis uji ini aiidaiilaiih: 



83 
  

 
 

a. Berdaisairkain perbedaiain F-hitung dengain F taibel: 

1) Jikai F-hitung < F taibel, H0 diterimai dain Hai ditolaik. 

2) Jikai Jikai F-hitung > F taibel, H0 ditolaik dain Hai diterimai. 

b. Berdaisairkain probaibilitais 

1) Jikai nilaii prob (F-staitistic) < 0,05 maikai H0 ditolaik Hai diterimai. 

2) Jikai nilaii prob (F-staitistic) > 0,05 maikai H0 diterimai Hai ditolaik. 

AIIrtinyaii baiihwaii model cocok untuk digunaiikaiin. 

Taibel . 15 Haisil Uji Hipotesis Secairai Simultain 

     
     Root MSE 0.018389     R-squaired 0.235351 

Meain dependent vair 0.010590     AIdjusted R-squaired 0.145393 

S.D. dependent vair 0.021576     S.E. of regression 0.019946 

AIkaiike info criterion -4.854106     Sum squaired resid 0.006763 

Schwairz criterion -4.704746     Log likelihood 51.54106 

Hainnain-Quinn criter. -4.824950     F-staitistic 2.616217 

Durbin-Waitson stait 2.819070     Prob(F-staitistic) 0.102194 

     
     Sumber: haisil eviews 12 (diolaih oleh peneliti, 2023) 

Dailaim perbaindingain Fhitung dain Ftaibel dengain tingkait signifikainsi α 

= 5% sertai df1= 2 dain df2= 1, maikai nilaii F taibelnyai aidailaih sebesair 199. 

Fhitung senilaii 2.616217 dain Ftaibel 199 ini berairti baihwai nilaii Fhitung < 

Ftaibel airtinyai inflaisi dain suku bungai secairai bersaimai-saimai tidaik 

mempengairuhi return saihaim.  

Taibel diaitais menunjukain nilaii F hitung sebesair 2.616217 dengain 

tingkait prob(F-staitistic) 0.102194. Tingkait prob(F-staitistic) > 0,05 airtinyai 

H0 diterimai dain Hai ditolaik. Dengain haisil uji F menunjukain baihwai secairai 

simultain inflaisi dain suku bungai tidaik berpengairuh terhaidaip return saihaim.  
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3. Koefisien Determinaiisi (R2) 

Pengujiain ini dilaikukain untuk menunjukaiin besaiiraiin vaiiriaiibel bebaiis 

mempengaiiruhi vaiiriaiibel terikaiit. Koefesien detrminaiisi berfungsi sebaiigaiii 

aiilaiit ukur untuk persentaiise kemaiimpuaiin vaiiriaiibel bebaiis daiilaiim menjelaiiskaiin 

vaiiriaiibel dependen. Koefesien determinaiisi bernilaiii aiintaiiaii 0 daiin 1.  

Uji ini dilihait dairi nilaii koefesien korelaisi (R-squaired). Dailaim taibel 

haisil uji F terdaipait nilaii AIdjusted R-squaired sebesair 0.145393. Berdaisairkain 

rumus koefesien determinaisi (Kd=r2 x 100%) maikai menghaisilkain 14,5%. 

AIrtinyai setiaip 14,5% perubaihain return saihaim dipengairuhi oleh inflaisi dain 

suku bungai. Sedaingkain 85,5% sisainyai dipengairuhi oleh faiktor laiin diluair 

penelitiain ini. Maikai aintairai vairiaibel inflaisi dain suku bungai dengain return 

saihaim memiliki tingkait hubungain yaing saingait rendaih. 

H. Pembaihaisain Haisil Penelitiain 

1. Pengairuh inflaisi terhaidaip return saihaim paidai Baink BUMN yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 2017-2021. 

Haisil uji hipotesis (uji t) menunjukkain baihwai inflaisi tidaik berpengairuh 

secara signifikan terhaidaip return saihaim. Hail ini daipait dilihait dairi nilaii 

staitistik sebesair 2.022621  dan t tabel sebesar 1,74 dengain nilaii probaibility 

0.0591 > 0,05.  H0 diterimai dain Hai ditolaik, sehinggai daipait disimpulkain 

baihwai tidaik terdaipait pengairuh yaing signifikain aintairai inflaisi dengain return 

saihaim. Hail ini menjelaiskain naiik turunnyai tingkait inflaisi tidaik 

mempengairuhi return saihaim paidai Baink BUMN yaing terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai selaimai periode 2017-2021. 
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Haisil dairi penelitiain ini sesuaii dengain haisil penelitiain terdaihulu yaing 

dilaikukain oleh Mirai Riainti (2022), yaing menyaitaikain baihwai inflaisi tidaik 

berpengairuh terhaidaip return saihaim. Naimun, haisil dairi penelitiain ini tidaik 

sesuaii dengain hipotesis dain haisil penelitiain terdaihulu yaing sebaigiain besair 

menyaitaikain baihwai inflaisi berpengairuh terhaidaip return saihaim, 

diaintairainyai aidailaih penelitiain terdaihulu yaing dilaikukain oleh AIinun AIfifai 

(2021), AIryainti AIrfaih dkk (2019), Nurnilaim Sairi Yaihyai (2016), Nur 

AIzizaih (2016), dain AIkbair Faioriko (2013). 

Menurut Kairtini (2019), dailaim skripsi yaing ditulis oleh Mirai Riainti 

(2021), inflaisi yaing beraidai dibaiwaih 10% tergolong kedailaim inflaisi rendaih. 

Dailaim sudut paindaing investor, hail ini dinilaii waijair dain staibil. Investor 

lebih memperhaitikain cairai perusaihaiain menghaisilkain pendaipaitain yaing 

tinggi aigair menghaisilkain return saihaim yaing tinggi. Investor meyaikini 

baihwai perusaihaiain memiliki straitegi khusus dailaim menghaidaipi inflaisi di 

Indonesiai seperti dengain menekain biaiyai produksi, biaiyai operaisionail, dain 

pemaisairain yaing tidaik dibutuhkain. Maikai dengain aidainyai straitegi ini inflaisi 

tidaik mempengairuhi pendaipaitain yaing didaipaitkain perusaihaiain. 

Hasil peneltian ini berbeda dengan hasil penelitian sebelumya 

dikarenakan adanya perbedaan sampel maupun periode yang digunakan. 

Hal ini menimbulkan perbedaan kondisi laporan keuangan  perusahaan serta 

perbedaan kondisi variabel makro ekonomi suatu negara terutama dilihat 

dari tingkat inflasinya. 
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2. Pengairuh suku bungai terhaidaip return saihaim paidai Baink BUMN yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 2017-2021. 

Haisil uji hipotesis (uji t) menunjukkain baihwai suku bungai tidaik 

berpengairuh secara signifikan terhaidaip return saihaim. Hail ini daipait dilihait 

dairi nilaii staitistik sebesair -1.719851 dan t tabel sebesar 1,74 dengain nilaii 

prob 0.1036 > 0,05.  H0 diterimai dain Hai ditolaik, sehinggai daipait 

disimpulkain baihwai tidaik terdaipait pengairuh yaing signifikain aintairai suku 

bungai dengain return saihaim. Hail ini menjelaiskain naiik turunnyai tingkait 

suku bungai tidaik mempengairuhi return saihaim paidai Baink BUMN yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 2017-2021. 

Haisil dairi penelitiain ini sesuaii dengain haisil penelitiain terdaihulu yaing 

dilaikukain oleh Mirai Riainti (2022), yaing menyaitaikain baihwai suku bungai 

tidaik berpengairuh terhaidaip return saihaim. Naimun, haisil dairi penelitiain ini 

tidaik sesuaii dengain hipotesis dain haisil penelitiain terdaihulu yaing sebaigiain 

besair menyaitaikain baihwai suku bungai berpengairuh terhaidaip return saihaim, 

diaintairainyai aidailaih penelitiain terdaihulu yaing dilaikukain oleh AIinun AIfifai 

(2021), AIryainti AIrfaih dkk (2019), Nurnilaim Sairi Yaihyai (2016), Nur 

AIzizaih (2016), dain AIkbair Faioriko (2013). 

Menurut Ismaintairai (2017), keputusain investaisi melibaitkain faiktor 

psikologis investor sehinggai tidaik selaimainyai teori yaing aidai terbukti. 

Tingginyai tingkait suku bungai mendorong pengusaihai untuk memilih 

ailternaitif yaing lebih efektif dain efisien sehinggai tidaik aikain mempengairuhi 
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pendaipaitain yaing diperoleh perusaihaiain yaing jugai aikain berpengairuh 

terhaidaip return saihaim yaing didaipaitkain investor. 

Hasil peneltian ini berbeda dengan hasil penelitian sebelumya 

dikarenakan adanya perbedaan sampel maupun periode yang digunakan. 

Hal ini menimbulkan perbedaan kondisi laporan keuangan  perusahaan serta 

perbedaan kondisi variabel makro ekonomi suatu negara terutama dilihat 

dari tingkat suku bunganya. 

3. Pengairuh inflaisi dain suku bungai terhaidaip return saihaim paidai Baink 

BUMN yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 2017-

2021. 

Haisil uji hipotesis (uji F) menunjukain baihwai secairai simultain inflaisi 

dain suku bungai tidaik berpengairuh terhaidaip return saihaim paidai Baink 

BUMN yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 2017-2021.  

Hail ini daipait dilihait dairi nilaii Fhitung 2.616217 dain Ftaibel 199 (nilaii 

Fhitung < Ftaibel) sertai berdaisairkain paidai tingkait probaibility (F-staitistic) 

0.102194 yaing berairti tingkait probaibility (F-staitistic) > 0,05, maikai H0 

diterimai dain Hai ditolaik.  

Haisil dairi penelitiain ini sesuaii dengain haisil penelitiain terdaihulu yaing 

dilaikukain oleh Mirai Riainti (2022) dain AIryainti AIrfaih dkk (2019) yaing 

menyaitaikain baihwai secairai simultain inflaisi dain suku bungai tidaik memiliki 

pengairuh yaing signifikain terhaidaip return saihaim. Naimun, haisil dairi 

penelitiain ini tidaik sesuaii dengain hipotesis dain haisil penelitiain terdaihulu 
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yaing sebaigiain besair menyaitaikain baihwai secairai simultain inflaisi dain suku 

bungai memiliki pengairuh yaing signifikain terhaidaip return saihaim, 

diaintairainyai aidailaih penelitiain terdaihulu yaing dilaikukain oleh AIinun AIfifai 

(2021), Nurnilaim Sairi Yaihyai (2016), Nur AIzizaih (2016), dain AIkbair 

Faioriko (2013).  

Hasil peneltian ini berbeda dengan hasil penelitian sebelumya 

dikarenakan adanya perbedaan sampel maupun periode yang digunakan. 

Hal ini menimbulkan perbedaan kondisi laporan keuangan  perusahaan serta 

perbedaan kondisi variabel makro ekonomi suatu negara terutama dilihat 

dari tingkat inflasi dan suku bunganya. 

 


