ABSTRAK

Nurul Janah : Pegaruh Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi terhadap
Harga Saham pada Perusahaan Sektor Consumer Non
Cyclicals yang Konsisten Terlisting di Indeks JII Tahun 2019-
2022

Investor dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal perlu melihat
kinerja keuangan perusahaan yang diinformasikan dalam laporan keuangan agar resiko
semakin kecil. Informasi tersebut yaitu dengan melihat arus kas operasi dan laba akuntansi.
Berdasarkan teori sinyal, penerbitan laporan keuangan akan menyebabkan reaksi pasar
yang ditandai dengan fluktuasi harga saham yang signifikan. Ketika informasi arus kas
operasi dan laba akuntansi meningkat, maka permintaan saham akan meningkat dan harga
saham akan naik. Begitu pula sebaliknya, ketika informasi arus kas operasi dan laba
akuntansi menurun, maka permintaan saham akan menurun dan harga saham akan turun.
Hal tersebut tidak sesuai dengan fenomena yang terjadi pada perusahaan Sektor Consumer
Non Cyclicals yang terdaftar di JII tahun 2019-2022 dimana harga saham turun ketika arus
kas operasi dan laba akuntansi meningkat dan harga saham naik ketika arus kas operasi dan
laba akuntansi menurun.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis (1) pengaruh arus
kas operasi secara parsial terhadap harga saham, (2) pengaruh laba akuntansi secara parsial
terhadap harga saham, dan (3) pengaruh arus kas operasi dan laba akuntansi secara simultan
terhadap harga saham.

Harga saham merupakan ukuran nilai saham yang memproyeksikan aset
perusahaan yang menerbitkan saham tersebut. Harga saham dipengaruhi oleh unsur-unsur
kinerja keuangan perusahaan. Dalam hal ini yaitu arus kas operasi adalah laporan uang
masuk dan keluar kegiatan operasi sehari-hari perusahaan dan laba akuntansi adalah laba
bersih selama satu periode dikurangi beban pajak.

Metode penelitian ini menggunakan metode deskriptif dengan pendekatan
kuantitatif. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini dengan
purposive sampling. Data yang diolah merupakan data laporan keuangan triwulan pada
perusahaan Sektor Consumer Non Cyclicals yang terdaftar di JII Tahun 2019-2022 yaitu
perusahaan ICBP, CPIN, INDF, UNVR. Adapun teknik analisis data yang digunakan
meliputi analisis regresi data panel, uji t, uji F dan koefisien determinasi. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan sumber data sekunder menggunakan laporan
keuangan, dan metode analisis regresi data panel menggunakan alat perangkat lunak E-
views 12.

Hasil penelitian menunjukan bahwa (1) pengaruh dari Arus kas operasi terhadap
harga saham memiliki nilai signifikan 0.9805 > 0,05, thitung 0.024494 < 1.66940 ttabel
maka dari itu X; tidak berpengaruh positif terhadap harga saham. (2) pengaruh dari laba
akuntansi terhadap harga saham memiliki nilai signifikan 0.2865 > 0,05 , thitung -1.075530
< -1.66940 ttabel maka dari itu X, tidak berpengaruh negatif terhadap harga saham. (3)
pengaruh dari Arus kas operasi dan Laba akuntansi terhadap harga saham memiliki nilai
signifikan 0.001276 < 0.05, fhitung 4.63 < 3.14 ftabel maka dari itu X; dan X berpengaruh
positif terhadap harga saham.
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