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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 

Dewasa ini pertumbuhan dan perkembangan perusahaan ritel di Indonesia 

kian pesat setiap tahunnya, hal tersebut menjadikan persaingan antar perusahaan 

semakin ketat. Dengan ketatnya persaingan itu, menjadikan para perusahaan ritel 

berlomba-lomba untuk melakukan penjualan secara optimal untuk mendapat 

keuntungan. Hal ini tercermin dari Indeks Penjualan Riil (IPR) per desember 2021, 

yakni menginjak angka 206,9 atau secara bulanan tumbuh 3,0% (mtm) dari tahun 

sebelumnya (CNBC Indonesia, 2022).  

Berdasarkan kondisi tersebut, mematik setiap manajemen perusahaan untuk 

dapat mengelola dan memanfaatkan sumber daya perusahaan secara efisien, agar 

dapat bersaing dengan perusahaan lainnya. Tak hanya itu, untuk tetap 

mempertahankan usaha di tengah-tengah gencarnya para pesaing, PT.Erajaya 

Swasembada, Tbk sebagai salah satu perusahaan ritel besar di Indonesia, juga 

haruslah mencapai keuntungan atau laba yang optimal. 

PT. Erajaya Swasembada Tbk sendiri bergerak di bidang distributor dan 

pengecer produk serta layanan mobile, seperti telepon genggam, Subscriber Identity 

Module Card (SIM Card), voucher untuk telepon seluler dan aksesori. PT. Erajaya 

Swasembada Tbk memiliki emiten berkode saham ERAA, yang melayani tiga jenis 

produk, yakni communication, computers, dan consumer electronics.  
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Dalam rekam jejaknya, PT.Erajaya Swasembada Tbk telah membukukan 

kinerja keuangan selama tahun 2021 yang cukup gemilang.  Perolehan tersebut 

mencakup laba yang diatribusikan sebesar Rp1 triliun naik 65,4% year on year 

(yoy) dari  Rp612 miliar. Capaian perolehan laba tersebut diiringi tren 

pertumbuhan berkelanjutan dengan meningkatnya penjualan bersih sebesar 27,4% 

yoy menjadi Rp43,5 triliun pada tahun 2021 dari Rp34,1 triliun (erajaya.com) 

Berkaca dari hal tersebut, untuk tetap mempertahankan prestasi dan laba 

yang optimal, perusahaan harus menghasilkan laba bersih yang tinggi setiap 

periode. Selanjutnya, dari perolehan tersebut akan menyebabkan pertumbuhan 

laba (profit growth) yang tinggi pula secara berkala. Namun dalam realisasinya, 

tidak semua perusahaan dapat mengalami pertumbuhan laba (profit growth) 

secara berkala setiap tahunnya, terkadang perusahaan itu juga dapat mengalami 

penurunan.  

Oleh karena itu, maka diperlukan sebuah analisis laporan keuangan untuk 

dapat menganalisis dan memprediksi pertumbuhan laba (profit growth) yang akan 

dicapai dalam periode yang akan datang. Profit Growth yang meningkat dari 

tahun ke tahun, akan memberikan sinyal yang positif mengenai kinerja 

perusahaan sebaliknya apabila menurun memberikan sinyal negatif (Fuady, 2020). 

 Salah satu alat analisis laporan keuangan yang dapat digunakan yaitu 

rasio keuangan. Analisis rasio keuangan ini ialah analisis yang menjelaskan 

prestasi perusahaan dengan berbagai indikator keuangan, yang hasilnya dapat 

menunjukan informasi perubahan kondisi keuangan. Kemudian dari infromasi 

tersebut akan menunjukan risiko serta peluang yang akan terjadi di masa yang 
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akan datang, sehingga menimbulkan keputusan yang tepat. Tak hanya bermanfaat 

bagi internal perusahaan, analisis rasio keuangan ini juga dapat bermanfaat bagi 

pihak eksternal salah satunya investor. 

Analisis rasio keiuiangan meiruipakan salah satui instruimein analisis kineirja 

dan preistasi peiruisahaan yang meinjabarkan beirbagai huibuingan seirta indikator 

keiuiangan, tuijuiannya uintuik meinuinjuikan peiruibahan kondisi keiuiangan ataui preistasi 

peiruisahaan di masa lalui. Seilain itui meinuiruit Warsidi dan Bambang (2000), 

analisis rasio keiuiangan juiga dapat meimbantui meinggambarkan treind dan pola 

peiruibahan keiuiangan peiruisahaan uintuik dapat meimpeirlihatjan peiluiang seirta risiko 

yang beirkaitan deingan peiruisahaan.  

 Beirdasarkan peimaparan diatas, dapat dipahami beituil bahwa rasio 

keiuiangan dan kineirja peiruisahaan meimpuinyai huibuingan yang eirat. Manfaat dari 

meilakuikan analisis rasio keiuiangan, adalah  uintu ik meimbantui para peilakui bisnis, 

pihak peimeirintah, dan para peimakai laporan keiuiangan lainnya dalam meinilai 

kondisi keiuiangan suiatui peiruisahaan (Feirdiyanah, 2019). Seiteilah itu i dapat di 

peirhatikan apabila kineirja keiuiangan peiruisahaan baik maka beigitui puila 

peirtuimbuihan laba meiningkat, dan seibaliknya kineirja peiruisahaan tidak baik maka 

peirtuimbuihan laba meinuiruin (Tri Wahyuini, Sri Ayeim, dkk, 2017). Maka dari itui 

seitiap peiruisahaan peirluilah meingeitahuii bagaimana kondisi peiruisahaan baik saat 

ini mauipuin di masa meindatang 

Adapuin rasio yang paling seiring dilirik oleih para inveistor uintuik meinilai 

kineirja keiuiangan peiruisahaan (Fahmi, 2015), yakni Rasio likuiiditas (liquiidity 

ratio), Rasio solvabilitas (solvability ratio), Rasio profitabilitas (profitability 
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ratio) dan Rasio aktivitas (activity ratio).  Rasio- rasio ini uimuimnya keirap kali 

meinjadi peirhatian bagi inveistor, alasannya kareina dianggap suidah dapat 

meinafsirkan analisis awal teintang kondisi suiatui peiruisahaan.  

Rasio aktivitas juiga diguinakan uintuik meinilai seibeirapa eifisiein peiruisahaan 

dapat meimanfaatkan seirta meingeilola suimbeir daya yang dimiliki peiruisahaan. 

salah satui rasio yang teirmasuik adalah Total Asseits Tuirnoveir (TATO). Total 

Asseits Tuirnoveir (TATO) meiruipakan peirbandingan antara peinjuialan deingan total 

aktiva, jadi peingaruih TATO teirhadap Profit Growth positif. Kareina seimakin 

banyaknya peirpuitaran asseit maka akan beirdampak seimakin tingginya tingkat laba 

yang didapatkan (Sholeiha, 2019).  

Keimuidian, rasio provitabilitas meiruipakan rasio teintang beisarnya laba 

yang dipeiroleih seibuiah peiruisahaan dalam peiriodei teirteintui Manfaatnya uintuik 

meinilai seibeirapa eifisiein peingeilola peiru isahaan dapat meincari keiuintuingan atau i 

laba uintuik seitiap peinjuialan yang dilakuikan, salah satuinya Reitu irn On Asseitss 

(ROA). 

Reituirn On Asseitss (ROA) ialah rasio yang meinuinjuikan hasil (reituirn) atas 

peingguinaan aseit peiruisahaan dalam meinciptakan laba beirsih. Seimakin tinggi hasil 

peingeimbalian atas aseit beirarti seimakin tinggi puila juimlah laba beirsih yang 

dihasilkan dari seitiap ruipiah dana yang teirtanam dalam total aseit. Seihingga 

peingaruih ROA teirhadap Profit Growth adalah positif. 

Meingacui pada gambaran meingeinai rasio aktivitas dan profitabilitas, ada 

keiteirkaitan peinuilis uintuik meinganalisis huibuingan Total Asseits Tuirnoveir (TATO) 

dan Reituirn On Asseitss (ROA) teirhadap Profit Growth. Objeik peineilitian ini dilihat 
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dari peirkeimbangan induistri, peiruisahaan di seiktor riteil meinjadi lahan yang baik 

dan meinarik bagi para inveistor. Salah satuinya PT.Eirajaya Swaseimbada, Tbk, 

yang notabeinei nya beirgeirak di seiktor riteil. Peiruisahaan ini meinjadi bagian dari 

peiruisahaan yang teirdaftar di Jakarta Islamic Indeix (JII). 

Tabel 1.1 

Data Total Assets Turnover (TATO), Return On Assetss (ROA), dan Profit 

Growth PT. Erajaya Swasembada, Tbk. Periode 2012-2021 

Tahun TATO  (x) ROA (%) Profit Growth (%) 

2012 3,31 11,16 0,69 

2013 2,54 ↓ 6,97 ↓ -19,7 ↓ 

2014 2,36 ↓ 3,51 ↓ -38,26 ↓ 

2015 2,56 ↑ 2,94 ↓ 6,78 ↑ 

2016 2,77 ↑ 3,52 ↑ 13,88 ↑ 

2017 2,73 ↓ 3,91 ↑ 32,64 ↑ 

2018 2,74 ↑ 7,01 ↑ -99,74 ↓ 

2019 3,38 ↑ 3,34 ↓ -63,4 ↑ 

2020 3,04 ↓ 5,98 ↑ 106,14 ↑ 

2021 3,82 ↑ 9,83 ↑ 66, 6 ↓ 

 

Sumber : Laporan Keuangan PT. Erajaya Swasembada, Tbk (Data 

diolah) 

Keiteirangan : ↑ ( naik dari tahuin seibeiluimnya) 

                ↓ ( tuiruin dari tahuin seibeiluimnya)            

Data tabeil 1.1 di atas meiruipakan data laporan keiuiangan peiruisahaan PT. 

Eirajaya Swaseimbada Tbk, yang teirmasuik kei dalam salah satui peiruisahaan 

teirdaftar di Jakarta Islamic Indeix (JII). Beirdasarkan data di atas, dapat dikeitahuii 
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bahwa pada peiruisahaan PT.Eirajaya Swaseimbada, teirjadi sikluis keiuiangan yang 

cuikuip fluiktuiatif. Dimana teirjadi keinaikan dan peinuiruinan yang teirjadi seitiap 

tahuinnya deingan cuikuip peisat. Bisa dilihat bahwa pada tahuin 2012-2014, angka 

Total Asseits Tuirnoveir (TATO), Reituirn On Asseits (ROA), dan Profit Growth 

meinuiruin seicara beirangsuir-angsuir, seiteilah itui pada tahuin-tahuin beirikuitnya 

meingalami keinaikan dan peinuiruinan yang tidak teirlalui jauih, namuin cuikuip speisifik 

dari sisi Profit Growth. 

Teirleibih lagi, pada sisi Profit Growth teirdapat beibeirapa tahuin dimana 

meinuinjuinjuikan angka yang minuis seirta peirbeidaan yang teiramat jauih dari tahuin 

kei tahuinnya. Seipeirti contohnya peirbandingan antara tahuin 2012 dimana angka 

Profit Growth yang dipeiroleih seibeisar 0,69 %, dan tuiruin kei angka -19,7% di tahuin 

seiteilahnya. Juiga dapa dilihat puila seipeirti tahuin 2017 yang dimana peiroleihan 

Profit Growth yang di dapat seibeisar 32,64%, anjlok kei angka -99,74% di tahuin 

2018. Hal lain yang dapat dibuiktikan seipeirti tahuin 2019, yang meimpeiroleih Profit 

Growth seibeisar -63,4%, dan di tahuin seiteilahnya naik seicara drastis kei angka 

106,14%. 

Seilanju itnya, beirdasarkan data di atas dapat dilihat juiga peincapaian 

teirtinggi pada sisi rasio Total Asseits Tuirnoveir (TATO) teirjadi pada tahuin 2021, 

dimana juimlah TATO seibanyak 3,82 kali dan peincapaian teireindah didapatkan 

pada tahuin 2014 seibeisar 2,36 kali peirpu itaran aseit. Keimuidian, pada rasio Reituirn 

On Asseits (ROA) nilai teirtinggi yang di dapatkan pada tahuin 2012 seibeisar 

11,16% dan nilai teireindah uintuik ROA teirjadi pada tahuin 2013 seibeisar 3,34%. 
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Dari sisi Profit Growth seindiri, peincapaian teirbeisar diraih pada tahuin 2020 

seibeisar 106,14% dan teireindah seibeisar -99,74% di tahuin 2018.  

Tabeil yang dibeiri tanda warna meirah, meiruipakan ceirminan dari keitidak 

seisuiaian ataui gap yang teirjadi antara kondisi objeiktif laporan keiuiangan dan juiga 

teiori. Dimana dalam teiori dikatakan bahwa peingaruih antara TATO dan ROA 

teirhadap Profit Growth adalah positif. Dimana apabila teirjadi keinaikan antara 

salah satui sisi, maka sisi yang lain akan beirsama-sama naik, beigituipuin seibaliknya. 

Apabila data teirseibuit disajikan dalam grafik/diagram batang, dapat dilihat 

peirkeimbangannya dari tahuin keitahuin seibagai beirikuit :  

Grafik 1.1 

Total Assets Turnover (TATO), Return Of Asset (ROA), Profit Growth 

pada PT.Erajaya Swasembada. Periode 2012-2021 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

       Suimbeir: Laporan Keiuiangan PT. Eirajaya Swase imbada Tbk. (data diolah) 
 

Pada grafik di atas meinggambarkan keiadaan yang seisuingguihnya pada 

kineirja keiuiangan PT Eirajaya Swaseimbada,Tbk. Bahwa juimlah Total Asseit Tuirn 

Oveir (TATO), Reituirn On Asseitss (ROA), dan Profit Growth meingalami 



8 

 

peirtuimbuihan yang beirsifat fluiktuiatif namuin ceindeiruing meinuiruin. Grafik diatas 

meinuinjuikan pada tahuin 2013-2014, TATO, ROA dan Profit Growth beirsama-

sama meingalami peinuiruinan. Namuin hal itui beiruibah di tahuin 2015, dimana angka 

TATO dan Profit Growth meingalami keinaikan, teitapi angka ROA teitap 

meingalami peinuiruinan.  

Keimuidian tahuin 2016 TATO, ROA, dan Profit Growth keimbali 

meingalami keinaikan keimbali seicara beirsama-sama, meiskipuin tidak banyak. 

Seilanjuitnya, pada tahuin 2017 ROA dan Profit Growth keimbali meingalami 

keinaikan, seidangkan TATO meingalami peinuiruinan. Pada tahuin 2018 pada saat 

TATO dan ROA meingalami keinaikan, sisi Profit Growth malah meingalami 

peinuiruinan seicara tajam.  

Seiteilah itui, angka TATO dan Profit Growth di tahuin 2019 keimbali naik, 

namuin dari sisi ROA meinjadi tuiruin. Pada tahuin 2020, TATO meingalami 

peinuiruinan keimbali di saat ROA dan Profit Growth naik seicara speisifik. Teirakhir, 

di tahuin 2021 TATO dan ROA meingalami keinaikan seidangkan dari sisi Profit 

Growth meingalami peinuiruinan. 

Dari grafik yang ditampilkan seimakin jeilas bahwa teirjadi keitidak seisuiaian 

ataui gap yang teirjadi antara teiori pada peineilitian yang seibeiluimnya dan data. 

TATO dan ROA yang ditampilkan dalam grafik, juistrui meimiliki peingaruih neigatif 

teirhadap Profit Growth pada beibeirapa peiriodei. Beirdasarkan peimaparan di atas, 

maka peineiliti teirtarik uintuik meineiliti leibih dalam deingan juiduil Pengaruh Total 

Assets Turnover (TATO) dan Return On Assets (ROA) terhadap Profit Growth 
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pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) (Studi di PT. 

Erajaya Swasembada Tbk Periode 2012-2021). 

 

A. Identifikasi dan Rumusan Masalah 

Beirdasarkan latar beilakang masalah, peinuilis meiruimuiskan masalah yang 

heindak diteiliti, yaitui seibagai beirikuit : 

1. Bagaimana peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) seicara parsial 

teirhadap Profit Growth pada PT. Eirajaya Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-

2021? 

2. Bagaimana peingaruih Reituirn On Asseits (ROA) seicara parsial teirhadap 

Profit Growth pada PT. Eirajaya Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-2021? 

3. Bagaimana peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) dan Reituirn On Asseits 

(ROA) seicara simuiltan teirhadap Profit Growth pada PT. Eirajaya 

Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-2021? 

 

B. Tujuan Penelitian 

Seisuiai deingan ruimuisan masalah yang di ajuikan dalam peineilitian ini, oleih 

kareina itui tuijuian dari peineilitian ini adalah uintuik : 

1. Uintuik meingeitahuii peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) seicara parsial 

teirhadap Profit Growth pada PT. Eirajaya Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-

2021; 

2. Uintuik meingeitahuii peingaruih Reituirn On Asseits (ROA) seicara parsial 

teirhadap Profit Growth pada PT. Eirajaya Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-

2021; 
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3. Uintuik meingeitahuii peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) dan Reituirn 

On Asseits (ROA) seicara simuiltan teirhadap Profit Growth pada PT. 

Eirajaya Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-2021; 

 

C. Manfaat Penelitian 

Hasil peinuilisan ini, diharapkan dapat meimbeirikan manfaat dan keiguinaan 

baik seicara teioritis mauipuin praktis: 

1. Keiguinaan Teioritis 

Adapuin keiguinaan akadeimik adalah seibagai beirikuit : 

a.  Meimbu iat peineilitian uintuik dijadikan reifeireinsi peineilitian seilanjuitnya 

deingan meingkaji peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) dan Reituirn On 

Asseits (ROA) teirhadap Profit Growth pada PT.Eirajaya Swaseimbada Tbk 

Peiriodei 2012-2021.; 

b. Meimpeirkuiat peineilitian seibeiluimnya yang meingkaji peingaru ih Total Asseits 

Tuirnoveir (TATO) dan Reituirn On Asseits (ROA) teirhadap Profit Growth 

pada PT.Eirajaya Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-2021; 

c. Meindeiskripsikan peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) dan Reituirn On 

Asseits (ROA) teirhadap Profit Growth pada PT.Eirajaya Swaseimbada Tbk 

Peiriodei 2012-2021; 

d. Meingeimbangkan konseip dan teiori peingaruih Total Asseits Tuirnoveir 

(TATO) dan Reituirn On Asseits (ROA) teirhadap Profit Growth pada 

PT.Eirajaya Swaseimbada Tbk Peiriodei 2012-2021; 

2. Keiguinaan Praktis 
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Adapuin keiguinaan praktis adalah seibagai beirikuit : 

a. Bagi peiruisahaan, hasil peineilitian ini diharapkan dapat meimbantui seibagai 

acuian u intuik meingambil langkah strateigis mauipuin peirtimbangan yang 

dipeirluikan uintuik meineintuikan harga saham peiruisahaan; 

b. Bagi inveistor, hasil peineilitian ini diharapkan dapat meimbantui dalam 

meinganalisis saham yang dipeirjuial beilikan di Buirsa E ifeik Indoneisia, 

khuisuisnya di Jakarta Islamic Indeix (JII), seihingga para inveistor dapat 

meimilih pilihan inveistasi 

 


