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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 

Pelrkelmbangan pelrelko lno lmian Indo lnelsia melrupakan suatu 

pelrkelmbangan yang  sangat kolmplelks. Salah satu diantara faktolr 

telrpelnting dalam bidang pelrelkolno lmian di Indo lnelsia adalah dari selktolr 

industrinya. Namun, disisi lain Indo lnelsia yang mayo lritas belragama 

islam melnjadikan nelgara ini masih melmpelrhatikan belbelrapa aspelk 

dalam kelgiatan pelrelko lno lmian. Telntunya pada aspelk-aspelk yang bisa 

melnunjang jalannya syariat-syariat islam. Belgitu pula pada kelgiatan 

invelstasi yang     kini seldang diminati ollelh pada invelsto lr di Indo lnelsia. 

Pada dasarnya, tujuan pelrusahaan belrdiri adalah untuk 

melndapatkan pelningkatan laba selrta dapat melnigkatkan kelseljahtelraan 

pelmilik mo ldal. Untuk dapat melncapai tujuan utama pelrusahaan 

telrselbut, maka dibutuhkan mo ldal guna untuk melnambah sumbelr mo ldal 

agar kelprolduktifan pelrusahaan dapat telrus belrjalan. Mo ldal yang 

dimiliki pelrusahaan telntunya tidak akan cukup untuk melmelnuhi 

olpelrasio lnal pelrusahaan, maka dari itu dipelrlukan tambahan mo ldal lain 

dari luar pelrusahaan, delngan salah satu altelrnatif mellalui pasar mo ldal. 
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Delfinisi dari pasar mo ldal adalah telmpat pelrtelmuan antara pihak 

yang melmiliki kellelbihan dana delngan pihak yang melmbutuhkan dana 

delngan mellakukan kelgiatan jual-belli selkuritas. Delngan delmikian, pasar 

mo ldal melrupakan pasar yang melmpelrjual bellikan selkuritas yang pada 

umumnya melmiliki umur lelbih dari satu tahun. Selkuritas yang 

dipelrjual bellikan di pasar mo ldal selpelrti saham, olbligasi, dan  relksa 

dana. (Harjito l dan Martolno l, 2014) 

Salah satu info lrmasi yang telrdapat dipasar mo ldal belrupa lapo lran 

keluangan dari  suatu pelrusahaan. Dalam lapo lran keluangan dapat 

melnggambarkan baik buruknya suatu pelrusahaan. Sellain itu, lapo lran 

keluangan juga dapat melmbantu invelstolr dalam melnelntukan kelputusan 

dalam melmilih pelrusahaan mana yang akan dipilih untuk melnanamkan 

mo ldalnya. (Fahmi, 2012). 

Rasio l yang dapat digunakan dalam pe lrtimbangan se lolrang invelstolr 

dalam melmilih saham adalah rasio l prolfitabilitas pe lrusahaan. Rasio l 

prolfitabilitas adalah suatu rasio l yang dapat melnjadi gambaran akan 

kelmampuan pelrusahaan dalam melndapatkan laba mellalui selmua 

kelmampuan dan sumbelr yang ada selpelrti kelgiatan pelnjualan, kas, 

mo ldal, jumlah karyawan, jumlah cabang, dan se lbagainya. (Harahap, 

2011) 

Rasio l pro lfitabilitas pelrusahaan pada pelnellitian ini dipro lksikan 

mellalui Relturn       oln Asselts (ROlA) melrupakan rasio l yang mellihat seljauh 

mana invelstasi yang tellah ditanamkan mampu me lmbelrikan 
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pelngelmbalian keluntungan selsuai delngan yang diharapkan. Invelstasi 

telrselbut selbelnarnya sama delngan aselt pelrusahaan yang ditanamkan 

atau ditelmpatkan (Fahmi, 2012). Pada rasio l ini, dapat melngukur tingkat 

pelngelmbalian invelstasi delngan melnggunakan selluruh aktiva dalam 

pelrusahaan. Selmakin belsar Relturn oln Asselts (ROlA) maka kelmampuan 

pelrusahaan dalam melnghasilkan keluntungan selmakin belsar juga. 

Selmakin belsar keluntungan yang didapat maka selmakin banyak 

invelstolr yang telrtarik pada nilai saham pelrusahaan. (Suad & 

Pudjiastuti, 2004). 

Pada dasarnya analisis Relturn oln Asselts (ROlA) dalam lapo lran 

keluangan melmpunyai arti pelnting, karelna analisis pada Relturn oln 

Asselts (ROlA) ini melrupakan suatu telknis analisis keluangan yang 

belrsifat melnyelluruh. Sellain itu, Relturn oln Asselts (ROlA) belrfungsi 

untuk melngukur elfelktivitas pelrusahaan dalam melngahasilkan laba 

delngan melmanfaatkan aktiva yang ada selcara melnyelluruh. Selmakin 

belsar Relturn oln Asselts (ROlA) yang dimiliki pelrusahaan maka selmakin 

elfisieln pelnggunaan aktiva dan akan melmpelrbelsar laba selhingga akan 

melningkatkan pelrtumbuhan laba (Hanafi & Halim, 2007). 

Belsar laba juga dapat dipelngaruhi o llelh belbelrapa faktolr 

diantaranya Delbt tol Asselt Ratiol (DAR) dan Delbt tol Elquity Ratiol 

(DElR). Delbt tol Asselt Ratiol (DAR) melrupakan rasio l utang yang 

digunakan untuk melngukur pelrbandingan antara toltal utang delngan 

toltal aktiva. Delbt tol Asselt Ratiol (DAR) mampu melnilai selbelrapa belsar 
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aktiva pelrusahaan yang akan dibiayai o llelh utang atau selbelrapa belsar 

utang pelrusahaan belrpelngaruh telrhadap pelngello llaan aktiva. Pada rasio l 

ini, melngukur selbelrapa belsar aktiva yang akan dibiayai o llelh krelditur. 

Selmakin tinggi Delbt tol Asselt Ratiol (DAR) selmakin belsar jumlah mo ldal 

pinjaman yang digunakan di dalam melnghasilkan keluntungan bagi 

pelrusahaan. (Maulita & Tania, 2018). 

Faktor lain yang dapat mempengaruhi rasio profitabilitas 

perusahaan adalah rasio solvabilitas. Menurut Munawir (2002) rasio 

solvabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban keuanganya apabila perusahaan tersebut dilikuidasikan baik 

kewajiban jangka pendek maupun jangka panjang. Berdasarkan 

pecking order theory dari Stewart C. Myear (1984), bahwa semakin 

besar rasio solvabilitas menunjukan bahwa semakin besar biaya yang 

harus ditanggung perusahaan untuk memenuhi kewajiban yang 

dimilikinya. Hal ini dapat menurunkan profitabilitas yang dimiliki oleh 

perusahaan. Semakin tinggi solvabilitas perusahaan maka kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba semakin rendah. Jika perusahaan 

menggunakan lebih banyak hutang dibanding modal sendiri maka 

tingkat solvabilitas akan menurun karena beban bunga yang harus 

ditanggung juga meningkat. Hal ini akan berdampak terhadap 

menurunnya profitabilitas. 
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Sollvabilitas digunakan untuk melngukur kelmampuan pelrusahaan 

dalam melmelnuhi selluruh kelwajiban. Kreldito lr lelbih melnyukai rasio l 

hutang yang relndah karelna makin relndah rasio l hutang, makin be lsar 

pelrlindungan telrhadap kelrugian krelditolr jika telrjadi likuidasi. Di sisi 

lain, pelmelgang saham mungkin me lnginginkan lelbih banyak so llvabilitas 

karelna akan melmpelrbelsar laba yang diharapkan. Seldangkan, 

Prolfitabilitas digunakan untuk me lngukur dan melnilai kelmampuan 

pelrusahaan dalam melmpelrollelh laba delngan sumbelr-sumbelr yang 

dimiliki pelrusahaan. Relturn oln Asselt (ROlA) selbagai pro lksi dalam 

pelnellitian yang digunakan untuk melngukur selbelrapa belsar jumlah laba 

belrsih yang akan dihasilkan dibagi delngan toltal aselt pelrusahaan. 

Prolfitabilitas melnunjukkan pelngaruh gabungan dari likuiditas, 

manajelmeln aktiva dan utang telrhadap o lpelrasi. Tingkat pelngelmbalian 

yang tinggi melmungkinkan untuk melmbiayai selbagian belsar 

kelbutuhan pelndanaan delngan dana yang dihasilkan selcara intelrnal. Hal 

ini melnunjukkan bahwa pro lfitabilitas belrpelngaruh telrhadap struktur 

mo ldal pelrusahaan. 

Faktolr-fakto lr yang melmpelngaruhi struktur mo ldal adalah stabilitas 

pelnjualan, struktur aktiva lelvelragel olpelrasi, tingkat pelrtumbuhan, 

prolfitabilitas, pajak, pelngelndalian, sikap manaje lmeln, rating agelncy, 

kolndisi pasar, ko lndisi intelrnal pelrusahaan, dan flelksibilitas keluangan. 

Struktur mo ldal melrupakan bauran pelndanaan hutang jangka panjang 

dan elkuitas. Struktur mo ldal melrupakan cara pelrusahaan untuk 
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melmbelntuk sisi kanan nelraca yang telrdiri dari mo ldal dan hutang. 

Struktur mo ldal telrdiri dari pe lndanaan jangka pe lndelk, pelndanaan 

jangka panjang, dan elkuitas. Rasio l prolfitabilitas yang digunakan 

adalah Relturn o ln Asselt dan, seldangkan rasio l sollvabilitas yang 

digunakan adalah Delbt to l Elquity Ratiol. (Welstoln dan Brigham, 1994) 

Delbt tol Elquity Ratiol (DElR) adalah salah satu dari rasio l 

sollvabilitas atau lelvelragel untuk melnggambarkan kelmampuan 

pelrusahaan dalam mellunasi kelwajiban, selpelrti pelmbayaran hutang. 

Ollelh karelna itu rasio l DElR dianggap pelnting, baik bagi pelrusahaan 

maupun invelstolr yang akan melnanamkan mo ldalnya. Selmakin tinggi 

rasio l DElR, maka selmakin tidak melnelntu prolfitabilitas pelrusahaan dan 

keltidakmampuan untuk melme lnuhi kelwajiban pelmbayaran hutangnya. 

Seltiap pelrusahaan sellalu belrusaha untuk melningkatkan 

prolfitabilitasnya, maka dapat dikatakan bahwa pelrusahaan telrselbut 

mampu melngello lla sumbelr daya yang dimiliki selcara elfelktif selrta 

elfisieln selhingga mampu melnghasilkan laba yang tinggi dan maksimal. 

Dalam pelnellitian ini pelnulis melngambil o lbjelk pelnellitian pada salah satu 

pelrusahaan yang telrdaftar di Indelks Saham Syariah Indo lnelsia (ISSI) 

yaitu PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia, Tbk. Pelrusahaan selktolr industri 

yang telrdaftar di Invelstasi Saham Syariah Indo lnelsia (ISSI) yaitu PT. 

Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia delngan koldel saham TKIM. PT. Pabrik 

Kelrta Tjiwi Kimia tellah belrolpelrasi sellama 50 tahun di Indo lnelsia dan 

tellah melnjadi salah satu pelrusahaan belsar di bidang pulp dan papelr yang 
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aktif di Indo lnelsia. (Wikipeldia, 2022). 

Maka untuk melrumuskan pelmaparan diatas, be lrikut tabell 

pelrkelmbangan Delbt tol Asselt Ratiol (DAR), Delbt tol E lquity Ratiol (DElR) 

telrhadap Relturn oln Asselt  (ROlA) pada PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia, 

Tbk sellama pelrio ldel 2012-2021. Gambaran selcara umum. Ditampilkan 

dalam tabell 1.1 belrikut. 

Tabel 1.1 

Debt to Asset Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Return on Assets (ROA) di PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia, Tbk. 

Perioe 2012-2021 

Sumbelr: Annual Relpolrt PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk 2012-2021 (data diollah) 
 

Keltelrangan : 

 

↑ : Melngalami pelningkatan dari tahun selbellumnya 

 

↓ : Melngalami pelnurunan dari tahun selbellumnya

Periode Debt To Asset 

Ratio  (DAR) 

(X1) 

% 

Debt To Equity 

Ratio (DER) 

(X2) 

% 

Return On 

Assets (ROA) 

(Y) 

% 

Nilai Kelt Nilai Kelt Nilai Kelt 

2012  1,92  2,46  1,3 

2013 ↑ 2,48 ↑ 2,26 ↓ 1.0 

2014 ↓ 0,65 ↓ 1,91 ↓ 0,8 

2015 ↓ 0,64 ↓ 1,80 ↓ 0,1 

2016 ↓ 0,62 ↓ 1,65 ↓ 0,3 

2017 ↓ 0,61 ↓ 1,58 ↑ 1,1 

2018 ↓ 0,58 ↓ 1,40 ↑ 8,3 

2019 ↓ 0,54 ↓ 1,21 ↓ 5,4 

2020 ↓ 0,50 ↓ 1,03 ↓ 4,8 

2021 ↓ 0,49 ↓ 0,49 ↓ 0,2 
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Belrdasarkan tabell dapat dilihat bahwa Delbt tol Asselts Ratiol (DAR) 

pada pelrusahaan ini, pada tahun 2012 dari angka 1,92% melnjadi 

selbelsar 2,48% pada tahun 2013. Seldangkan Delbt tol E lquity Ratio l pada 

tahun 2012, delngan angka 2,46%       kelmudian melngalami kelnaikan 

2,26%. Sellain itu, ROlA pada tahun 2012 dari angka 1,3% melngalami 

pelnurunan pada tahun 2013 selbelsar 1,0%. Pada tahun 2014, Delbt tol 

Asselt Ratiol melngalami pelnurunan selbelsar 0,65% dan Delbt tol Elquity 

Ratiol juga melngalami pelnurunan selbelsar 1,91%. Seldangkan, Relturn 

oln Asselt melngalami pelnurunan juga selbelsar 0,8%. Pada tahun 2015, 

Delbt tol Asselt Ratiol pada PT. Pabrik  Kelrtas Tjiwi Kimia, Tbk telrjadi 

pelnurunan delngan nilai rasio l selbelsar 0,64% dan Delbt tol Elquity Ratiol 

melngalami pelnurunan nilai rasio l selbelsar 1,80%. Pada Relturn oln Asselt 

di tahun 2015, melngalami pelnurunan selbelsar 0,1%. 

Pada tahun 2016, Delbt tol Asselt Ratiol delngan nilai 0,62% be lrarti 

melngalami pelnurunan dari tahun selbellumnya. Delbt tol Elquity Ratiol 

melngalami pelnurunan juga selbelsar 1,65%. Se ldangkan, Relturn oln 

Asselts melngalami pelnurunan dari tahun selbellumnya selbelsar 0,3%. 

Pada tahun 2017, Delbt tol Asselt Ratiol melngalami pelnurunan delngan 

nilai rasio l 0,61% dan Delbt tol E lquity Ratiol juga melngalami kelnaikan 

selbelsar 1,58%. Seldangkan, Relturn oln Asselt melngalami pelnurunan 

delngan nilai 1,1%. Pada tahun 2018, Delbt tol Asselt Ratiol telrjadi 

pelnurunan kelmbali delngan angka selbelsar 0,58% dan Delbt to l E lquity 
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Ratiol juga melngalami pelnurunan selbelsar 1,40%. Relturn oln Asselts pada 

tahun 2018, melngalami kelnaikan angka rasio l selbelsar 8,3%. Pada tahun 

2019, Delbt tol Asselt Ratiol melngalami pelnurunan kelmbali selbelsar 0,54% 

dan Delbt tol Elquity Ratiol juga melngalami pelnurunan delngan nilai 

1,21%. Sellain itu, Relturn oln Asselt melngalami kelnaikan delngan nilai 

5,4%. 

Pada tahun 2020, Delbt tol Asselt Ratiol melngalami pelnurunan delngan 

nilai rasio l selbelsar 0,50% dan Delbt tol Elquity Ratio l juga melngalami 

pelnurunan selbelsar 1,03%. Seldangkan, nilai Relturn oln Asselt melngalami 

pelnurunan nilai rasio l selbelsar 4,8%. Pada tahun 2021, Delbt tol Asselt 

Ratiol melngalami pelnurunan nilai rasio l Kelmbali delngan angka 0,49%. 

Delbt tol Elquity Ratiol melngalami kelnaikan telrtinggi juga pada tahun ini, 

delngan angka 0,49%. Seldangkan, nilai Relturn oln Asselt selbelsar 0,2%. 

Adapun untuk mellihat lelbih jellas fluktuasi, Delbt tol Asselt Ratiol 

(DAR) dan Delbt tol E lquity Ratiol (DElR) telrhadap Relturn oln Asselts 

(ROlA) pada pelrio ldel 2012-2021 yang akan disajikan dalam tabe ll 

selbagai belrikut. 
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Grafik PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 
DAR DER ROA 
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Grafik 1.1 

Debt to Asset Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap Return on Assets (ROA) di PT. Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia,Tbk Periode 2012-2021 
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Sumbelr: Annual Relpolrt PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk 2012-2021 (data diollah) 

 
Belrdasarkan grafik diatas telrlihat fluktuasi yang telrjadi kelpada 

keltiga   variabell yaitu Delbt tol Asselt Ratiol, Delbt tol Elquity Ratiol dan 

Relturn oln Asselts. Delbt tol Asselt Ratiol yang melnggambarkan pro lpolrsi 

dana yang belrsumbelr dari toltal hutang untuk melmbiayai aktiva 

pelrusahaan melngalami kelnaikan pada tahun 2013, lalu melngalami 

pelnurunan pada tahun 2014. Melngalami pelnurunan kelmbali pada tahun 

2015 hingga 2021 delngan pelnurunan yang cukup signifikan. Selmelntara 

itu, Delbt tol Elquity Ratiol melngalami dari data yang tellah dio llah 

melnggambarkan hasil. Pada tahun 2013, melngalami kelnaikan dari 

tahun selbellumnya. Pada tahun 2014, me lngalami pelnurunan nilai rasio l. 

Kelmudian kelmbali melngalami pelnurunan pada tahun 2015 hingga 
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tahun 2021 de lngan angka rasio l yang cukup signifikan. 

Relturn oln Asselts selbagai variabell Y, melnggambarkan kelmampuan 

dari pelrusahaan dalam melngello lla laba delngan pelnggunaan selluruh aselt 

yang dimiliki pelrusahaan. Pada tahun 2012 melnuju 2013 melngalami 

pelnurunan. Pada tahun 2014, nilai rasio l melngalami pelnurunan 

kelmbali. Pada tahun 2015 hingga 2017 melngalami pelnurunan kelmbali. 

Pada tahun 2018, nilai rasio l melngalami kelnaikan. Pada tahun 2019 

hingga 2021 melngalami pelnurunan kelmbali pada nilai Relturn oln Asselt. 

Belrdasarkan pelnje llasan yang tellah dipaparkan dari data diatas, 

sangatlah pelnting untuk ditelliti melngapa pelristiwa telrselbut dapat 

telrjadi. Selhingga, dapat dikeltahui faktolr pelnyelbabnya. Maka, pelnelliti 

telrtarik untuk mellakukan pelnellitian skripsi delngan judul “Pengaruh 

Debt to Asset Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Return on Assets (ROA) pada PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia, Tbk. 

Periode 2012-2021” 

 

B. Rumusan Masalah 

 

Belrdasarkan latar bellakang di atas, pelnulis melrumuskan 

masalah yang akan ditelliti, yaitu selbagai belrikut: 

1. Bagaimana pelngaruh Delbt tol Asselt Ratiol selcara parsial 

telrhadap Relturn oln Asselts pada PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia 

Tbk. Pelrio ldel 2012-2021? 
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2. Bagaimana pelngaruh Delbt tol Elquity Ratiol selcara parsial 

telrhadap Relturn oln Asselts pada PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia 

Tbk. Pelrio ldel 2012-2021? 

3. Bagaimana pelngaruh Delbt tol Asselt Ratiol dan Delbt tol Elquity 

Ratiol selcara simultan telrhadap Relturn oln Asselt pada PT. Pabrik 

Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk. Pelrio ldel 2012-2021? 

 
 

C. Tujuan Penelitian 

 

Selsuai delngan rumusan masalah yang di ajukan dalam 

pelnellitian ini, o llelh karelna itu tujuan dari pelnellitian ini adalah untuk : 

1. Untuk melngeltahui pelngaruh Delbt tol Asselt Ratiol selcara parsial 

telrhadap Relturn oln Asselt pada PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk. 

Pelrio ldel 2012-2021; 

2. Untuk melngeltahui pelngaruh Delbt tol Elquity Ratiol selcara parsial 

telrhadap 

 

Relturn oln Asselt pada PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk. Pelrio ldel 

2012-2021; 

 

3. Untuk melngeltahui pelngaruh Delbt tol Asselt Ratiol dan Delbt tol 

E lquity Ratiol selcara simultan telrhadap Relturn oln Asselt pada PT. 

Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk. Pelrio ldel 2012-2021. 
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D. Manfaat Penelitian 

 

Hasil pelnulisan ini, diharapkan dapat me lmbelrikan manfaat 

dan kelgunaan  baik selcara telolritis maupun praktis: 

1. Manfaat Telolritis 

 

Melmbuat pelnellitian untuk dijadikan relfelrelnsi pelnellitian 

sellanjutnya delngan melngkaji pelngaruh Delbt tol Asselt 

Ratiol (DAR E lquity (DElR) telrhadap Relturn oln Asselts 

(ROlA) di PT. Pabrik Ke lrtas Tjiwi Kimia Tbk. 

a. Melmpelrkuat pelnellitian selbellumnya yang me lngkaji 

pelngaruh Delbt to l Asselt Ratio l (DAR) dan Delbt to l Elquity 

Ratiol (DElR) telrhadap Relturn oln Asselts (ROlA) di PT. Pabrik 

Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk. 

b. Melndelskripsikan pelngaruh Delbt to l Asselt Ratio l (DAR) dan 

Delbt to l Elquity Ratiol (DElR) telrhadap Relturn oln Asselts 

(ROlA) di PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia Tbk. 

c. Melngelmbangkan kolnselp dan telolri pelngaruh Delbt tol Asselt 

Ratiol (DAR) dan Delbt to l Elquity Ratiol (DElR) telrhadap 

Relturn oln Asselts (ROlA) di PT. Pabrik Kelrtas Tjiwi Kimia 

Tbk. 

2. Kelgunaan Praktis 

 

a. Bagi Pelrusahaan, hasil pelnellitian ini diharapkan dapat 

melmbantu selbagai acuan untuk melngambil langkah 

stratelgis maupun pelrtimbangan yang dipelrlukan untuk 
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melngello lla laba ko ltolr pelrusahaan. 

b. Bagi invelstolr, hasil pelnellitian ini diharapkan dapat 

melmbantu dalam me lnganalisi saham yang dipe lrjualbellikan 

pada Bursa E lfelk Indo lnelsia khususnya Indelks Saham 

Syariah Indo lnelsia (ISSI) selhingga para invelstolr dapat 

melmilih pilihan invelstasi. 

c. Bagi pelnulis, hasil pe lnellitian ini di harapkan se lbagai salah 

satu syarat melmpelrollelh gellar Sarjana E lkolno lmi (S.El) pada 

Jurusan Manaje lmeln Keluangan Syariah Fakultas E lkolno lmi 

dan Bisnis Islam Unive lrsitas Islam Nelgelri Sunan Gunung 

Djati Bandung. 

d. Bagi akadelmisi, hasil pelnellitian ini diharapkan dapat 

melmbelrikan manfaat bagi pelngelmbangan kelilmuan dan 

selbagai bahan acuan pelmbellajaran bagi kalangan akadelmis. 

e. Bagi pelnelliti lain, hasil pe lnellitian ini diharapkan dapat 

selbagai bahan masukan untuk melnambah wawasan dan 

pelngeltahuan selrta pelmahaman bagi pelnelliti melngelnai Delbt 

tol Asselt Ratiol dan Delbt tol Elquity Ratiol telrhadap Relturn oln 

Asselts. 
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