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ABSTRAK 
Hanafi Nugraha: Analisis Pengaruh Kurs Inflasi Pertumbuhan Ekonomi Bi 
                                Rate terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Exchange 
                                Trade Fund Syariah Periode 2014-2022 

Partisipasi penduduk Indonesia di pasar modal hanya sekitar 2,2%, hal ini 
disebabkan oleh kurangnya pemahaman tentang investasi di pasar modal ditambah 
mayoritas penduduk Indonesia adalah Muslim yang masih menganggap investasi 
di pasar modal itu haram dan belum mengetahui ada pasar modal syariah, padahal 
ada instrumen investasi yang cocok untuk pemula maupun professional yaitu reksa 
dana syariah yang memliki banyak jenis, dari berbagai jenis reksa dana tersebut ada 
reksa dana ETF syariah, reksa dana yang unik karena bisa diperdagangkan di bursa 
efek sehingga fleksibel & efisien karena biaya pengelolaan dan pajaknya lebih 
optimal, reksa dana ETF syariah juga transparan karena isi portfolio di publikasi 
setiap hari dan cocok untuk investasi pasif dan jangka panjang.  

Untuk melihat kinerja reksa dana ETF syariah bisa dilihat dari Nilai Aktiva 
Bersih Reksa dana yang dipengaruhi oleh berbagai faktor, salah satu faktor nya 
adalah variable makro ekonomi karena reksa dana ETF syariah yang dipilih berisi 
saham-saham syariah maka menurut Teori Tandelin, menyampaikan kurs 
berdampak terhadap kenaikan biaya impor sehingga profitabilitas emiten menurun 
dan menurut Teori Keynes, inflasi akan menyebabkan harga-harga naik sehingga 
laba perusahaan pun akan turun dan apabila suku bunga naik, investor akan memilih 
alternatif investasi yang memberikan pendapatan yang lebih tinggi dan terakhir 
menurut Teori Harold-Domar, Pertumbuhan Ekonomi berdampak pada 
peningkatan pada pendapatan masyarakat yang pada akhirnya akan meningkatkan 
potensi untuk berinvestasi di reksa dana syariah.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besarnya pengaruh variabel 
makro ekonomi seperti kurs, inflasi, pertumbuhan ekonomi, BI Rate masing-
masing secara parsial terhadap Nilai Aktiva Bersih reksa dana ETF Syariah, dan 
kurs, inflasi, pertumbuhan ekonomi, BI Rate terhadap Nilai Aktiva Bersih reksa 
dana ETF Syariah secara simultan.Metode yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah metode penelitian deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Adapun penulis 
memilih Syariah Premier ETF JII sebagai studi kasus penelitian ini dengan jangka 
waktu dari tahun 2014 sampai tahun 2022. Data yang digunakan dalam penelitian 
adalah data sekunder laporan triwulan kurs, inflasi, PDB, BI Rate dan Syariah 
Premier ETF JII periode 2014-2022.  

Adapun model penelitian atau alat analisis yang digunakan dalam penelitian 
ini adalah analisis regresi linier berganda dengan menggunakan aplikasi pengolah 
data statistik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kurs memiliki pengaruh negatif 
signifikan terhadap nilai aktiva bersih Reksa Dana ETF Syariah, sementara inflasi, 
pertumbuhan ekonomi, dan BI Rate tidak memiliki pengaruh positif signifikan. 
Secara simultan, kurs, inflasi, pertumbuhan ekonomi, dan BI Rate secara signifikan 
mempengaruhi nilai aktiva bersih Reksa Dana Syariah Premier ETF JII. 

Kata Kunci : Nilai Aktiva Bersih, Reksa dana ETF Syariah, Kurs, Inflasi, BI 
                       Rate, Pertumbuhan Ekonomi. 
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ABSTRACT 
Hanafi Nugraha:  Analysis of the Effect of Exchange Rate Inflation Economic 
Growth BI Rate on Net Asset Value of Sharia Exchange Trade Fund Mutual Funds 
for the period of 2014-2022 

The participation of the Indonesian population in the capital market is only 
around 2.2%, this is due to the lack of understanding about investment in the capital 
market plus the majority of the Indonesian population is Muslim who still considers 
investment in the capital market haram and does not know there is a sharia capital 
market, even though there are investment instruments that are suitable for beginners 
and professionals, namely sharia mutual funds that have many types,  of the various 
types of mutual funds, there are sharia ETF mutual funds, mutual funds that are 
unique because they can be traded on the stock exchange so that they are flexible 
& efficient because the management costs and taxes are more optimal, sharia ETF 
mutual funds are also transparent because the contents of the portfolio are published 
every day and are suitable for passive and long-term investments.  

To see the performance of sharia ETF mutual funds, it can be seen from the 
Net Asset Value of Mutual funds which are influenced by various factors, one of 
the factors is macroeconomic variables because the selected sharia  ETF mutual 
funds contain sharia stocks, according to  Tandelin Theory, conveying that the 
exchange rate has an impact on increasing import costs so that the profitability of 
issuers decreases and according to Keynes's Theory,  Inflation will cause prices to 
rise so that company profits will fall and if interest rates rise, investors will choose 
investment alternatives that provide higher income and lastly according to Harold-
Domar Theory, Economic Growth has an impact on increasing people's income 
which will ultimately increase the potential to invest in Islamic mutual funds.  

This study aims to determine the magnitude of the influence of 
macroeconomic variables such as exchange rates  , inflation, economic growth, BI 
Rate respectively partially on the Net Asset Value of Sharia ETF mutual funds, and 
exchange rates, inflation, economic growth, BI Rate on Net Asset Value of Sharia 
ETF mutual funds simultaneously. The method used in this study is a descriptive 
research method with a quantitative approach. The author chose Syariah Premier 
ETF JII as the case study of this research with a period from 2014 to 2022. The data 
used in the study are secondary data on the quarterly report on exchange rates, 
inflation, GDP, BI Rate and Sharia Premier ETF JII for the 2014-2022 period.  

The research model or analytical tool used in this study is multiple linear 
regression analysis using statistical data processing applications. The results 
showed that the exchange rate had a significant negative influence on the net asset 
value of Sharia ETF Mutual Funds, while inflation, economic growth, and BI Rate 
did not have a significant positive influence. Simultaneously, the exchange rate, 
inflation, economic growth, and BI Rate significantly affect the net asset value of 
the Premier Islamic Fund ETF JII. 

Keywords : Net Asset Value, Sharia ETF Mutual Fund, Exchange Rate, Inflation, 
 BI Rate, Economic Growth. 
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 ي 
ة:   ل      أص ف   ى ص ع ع ا دي  ى ا ا� ضخم ع ل ا أث  ق    ح  د ص

ة  ع  دل ا ب ق ا د ك  ر ا    2022-2014ا�س

ا  ل  ق رأس ا و   ن ا�� ر ا م  2.2غ  ى  ٪  ، و ذ إ
 ل  ق رأس ا ر   ون   ا�� ن  ا ن ��  و  ن ا�� ى أن  ا  إ

د   ى ا  و ل ش ،   ق رأس  ك  ن أن  ا و��  ل  ق رأس ا ر   ا��
ة   اع  ر ا ا  أ د ا�� ئ وا ، و ص ر   أدوات ا

   ،   او  ا ا�� ر ا د ا�� ك ص د ا ،  اع   ا  أ
ن  و �ن  ث  رص  او  ا ة   �   ر  د ا ، و ص

او   ر ا د ا�� ائب  ا� ،   أن ص ر ا  ا��دارة وا د ا��  ص
  . رات ا وط ا�  م و   ت ا      ش أ �ن 

�� ذ  او  ا ،   ات ا ؤش د ا ر  ص د ا��  أداء ص
د ا ا   ل ا د   ص  أص ات ا�� ا   ا  ، أ ا

د ع   ا �ن ص ى أسهم ش ي ع ح ع  او ا ات ا ؤش ق ا د ن  ص رة  خ ر ا  ا�س
ض   ث  اد  دة  ا�� ى ز ف    ى أن  ا ، و   ،   إ

ر وو  ح ا  ر ا ض أر ث  ر  ع ا� ى ار ؤدي ا إ    ،   
ا و    ى وأخ أ ر  دخ��  ا ائ  ون  ر ا ة ،  ئ ا ر  أ ار  وإذا 

س    ا دة دخ ا ى ز دي    ا ا�� ن  ر ،   إ    رو دو
  .  د ا ا�� ر  ا  ا��

ف وا  ر ا د ا  أ ات ا�� ى     را إ ه ا ف 
ل   دي و ا    BIوا ا�� او   ا ات  ؤش ا د  ل ص أص ى ص   ئ 

وا ف  ا ر  وأ   ل  ا�� و دي  ا�� وا   BI    د ص ل  أص ص   ى 
را  ط   ه ا . ا ا   ��  و وا او  ا ا�� ات ا ؤش ا

ؤ   ر ا . اخ ث    Syariah Premier ETF JIIث وص ذات   ا ا را  
ة    ى    2014  ت   ا ا   2022إ را   ت ا  ا . ا

ل   ف وا وا ا ا�� و ر ا ة    Sharia Premier ETF JIIو     BIأ
2014-2022 . 

ار ا ا  را   ا�� ه ا ث أو ا�داة ا ا   د ذج ا
ن       ف  أن  ا ئ  ت ا أظ  . ئ ت ا�� ت  ا ام 
ا  ا   ا ات  ؤش ا د  ص او   ا ر  ا�� د  ص ل  أص ص   ى 

ل   دي و ،      وا ا��  ؤ  إ   BIا�� .  ا  ، 
ل   و دي  ا�� وا  وا  ف  ا  BI    وق ص ل  أص ص   ى    

Premier    .ETF JIIا��

ت ا او  ا ات ا ؤش د ا ا  ص ر ا وق ا�� ل، ص : ص  ا�ص
ف، ا ،  ا   ،ا ا��

دي. ، BIل    ا ا��
 

 
 

 
 

 


