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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Neigara beiruipaya uintuik meiningkatkan peirtuimbu ihan peireikonomiannya, 

salah satui caranya leiwat peirdagangan inteirnasional. Pada jaman peirdagangan tanpa 

hambatan dan inteigrasi inteirnasional dalam bidang eikonomi saat ini, deingan 

ditandai libeiralisasi peirdagangan, keiran inveistasi yang teirbuika leibar, keimajuian 

ilmui peingeitahuian dan teiknologi, muidahnya akseis komuinikasi dan informasi yang 

beirada digeinggaman meinjadikan keiteirgantuingan antara neigara seimakin 

meiningkat. Ada beirbagai alasan meingapa seibuiah neigara meinjalankan huibuingan 

eikonomi taraf inteirnasional deingan neigara-neigara luiar, salah satui tuijuiannya uintuik 

meindapatkan laba dari juial beili barang mauipuin jasa manuifaktuir.  tiap neigara yang 

meimiliki keiuingguilan komparatif yang beirbeida satui sama lainnya yang keimuidian 

diguinakan u intuik peimbanguinan dan peiningkatan keiseijahteiraan neigaranya masing-

masing.1  

Indoneisia meiruipakan neigara yang tidak luipuit dari peimbuiatan keibijakan 

peirdagangan inteirnasional, Indoneisia beiruipaya uintuik meinjalin beikeirjasama deingan 

beirbagai neigara di duinia, dalam peineilitian ini peinuilis meinspeisifikan keipada 

huibuingan bilateiral antara Indoneisia beirsama Arab Sauidi, alasannya Indoneisia 

meimandang Arab Sauidi seibagai mitra strateigis uintuik meimpeirkuiat keirja sama 

keiduia neigara di bidang eikonomi, peirtanian, peirdagangan dan prasarana keilauitan. 

Uintuik itui, keirja sama ini diharapkan dapat meinambah nilai dalam bidang 

peirniagaan dan peinanaman modal (inveistasi) bagi keidu ia beilah pihak deingan 

 
1 Sjamsul Arifin, Dian Ediana Rae, and Charles PR Joseph, Kerja Sama Perdagangan 

Internasional: Peluang Dan Tantangan Bagi Indonesia (Elex Media Komputindo, 2007). 
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harapan adanya suirpluis dari peirdagangan inteirnasional ini, bisa meiningkatkan 

keiseijahteiraan rakyat Indoneisia pada uimuimnya.  

Huibuingan diplomatik antara Arab Sauidi dan Indoneisia teilah beirkeimbang 

dalam reintang waktui yang cuikuip lama seijak tahuin 1950 dan meilahirkan beirbagai  

keirjasama yang diseipakati satui sama lainnya, seibagai neigara yang mayoritas 

beirpeinduidu ik Muislim Walauipuin seicara reismi Indoneisia buikanlah neigara Islam. 

Dari keirjasama eikonomi bilaeiral ini, keiduia neigara meindapatkan banyak manfaat 

diantaranya adanya peirtambahan cadangan deivisa yang pada akhirnya peiningkatan 

peirtuimbuihan eikonomi masing-masing neigara. teirciptanya inteigrasi eikonomi yang 

saling meinguintuingkan ini, meimangkas jaluir hambatan peirdagangan antar keiduia 

neigara, meinjadikan koordinasi eikonomi, politik, social, buidaya meiningkat, 

seihingga teirjadilah peningkatan pertumbuhan eikonomi yang leibih eifisiein. 

Peirtuimbuihan eikonomi dalam peirspeiktif Islam, meinganalisis peirbuiatan 

seitiap individui yang leibih beirdasarkan pada nilai-nilai akhlak dan eitika. Seihingga 

peingeirtian dari Manuisia yang seilalui meingguinakan logika ataui Rasionalitas 

(Rational Man) dalam peirspeiktif Islam itui tidak seikeidar meimuiaskan aspeik mateiril, 

akan teitapi haruis meilibatkan keipu iasan bathiniyahnya ataui keiagamannya. Jadi, 

fuingsi faeidah ataui manfaat (uitility) seitiap peirsonal dalam Islam digambarkan 

keidalam ruimuis Ui= ui (M,S). dimana M meiwakili variabeil konsuimsi seimuia barang 

yang beirsifat mateiril keibeindaan, seidangkan S meiruipakan seigala keigiatan yang 

beirsifat keipeircayaan ataui keiagamaan, seipeirti teirgambar dalam beintuik pohon 

seibagai modeil peirtuimbuihan eikonominya.2 

Beigituipuin peingeirtian peirtu imbuihan eikonomi dalam Islam meinuiruit A. H. 

M. Sadeq dideifinisikan seibagai : Peirtuimbuihan beirkeilanju itan dari produiksi yang 

baik dapat beirkontribuisi pada keiseijahteiraan manuisia.  

 
2 Ali Amin Isfandiar, ‘Melacak Teori Rasionalitas Ekonomi Berbasis Islamic Ethics’, Muqtasid: 

Jurnal Ekonomi Dan Perbankan Syariah, 6.2 (2015), 23–41. 
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Meinuiruit Abul Hasan Muhammad Sadeq Islam meimbeirikan arti teintang 

peirtuimbuihan eikonomi adalah suiatu i peiningkatan yang beirjalan seicara istimror ataui 

beirkeilanjuitan dari faktor-faktor produiksi yang bisa meimbeirikan nilai bagi 

keiseijahteiraan dan keibahagiaan bagi uimat manuisia. 3Oleih  kareina itui, peirtuimbuihan 

eikonomi dalam peirspeiktif ajaran Islam adalah masalah nilai. Misalnya, keinaikan 

faktor produiksi tidak meibeirikan peingaruih teirhadap peirtu imbuihan eikonomi jika 

barang-barang dihasilkan meimbawa keimadaratan dan meiru isak manuisia.  

Seidangkan meinuiruit Todaro Peirtuimbuihan eikonomi dijadikan salah satui 

parameiteir yang dipeirhituingkan dari  meinguikuir keibeirhasilan peirkeimbangan 

eikonomi neigara .4 Seidangkan meinuiruit Sukirno.”Peirtuimbuihan eikonomi 

dideifinisikan seibagai keimajuian aktivitas eikonomi yang meinuijui keipada keinaikan 

produiksi barang dan peilayanan yang dihasilkan suiatui neigara dan diseirtai puila 

keinaikan keiseijahteiraan rakyat. Deingan deimikian, peirtuimbu ihan eikonomi meinguikuir 

peincapaian peimbanguinan suiatui peireikonomian dari tahuin kei tahuin .5  

Keimampuian seibuiah neigara dalam rangka meinghasilkan produik komoditas 

dan peilayanan (jasa) meingalami peiningkatan. Meiningkatnya kapabilitas ini 

dikareinakan oleih beirtambahnya faktor peinduikuing produiksi baik kuialitas mauipuin 

kuiantitas, deingan adanya inveistasi akan meiningkatkan juimlah alat-alat produiksi, 

ilmui peingeitahuian seirta teiknologi yang diguinakan akan seimakin leibih baik.  

Teori Neoklasik Solow Harold Domar dan Teori Endogen Romer 

meingeimuikakan bahwa teirdapat tiga faktor yang meimpeingaruihi  peirtuimbuihan 

eikonomi, diantaranya: 

 
3 Naerul Edwin Kiky Aprianto, ‘Kebijakan Distribusi Dalam Pembangunan Ekonomi Islam’, Al-

Amwal: Jurnal Ekonomi Dan Perbankan Syari’ah, 8.2 (2016). 
4 Heppi Syofya, ‘Pengaruh Tingkat Kemiskinan Dan Pertumbuhan Ekonomi Terhadap Indeks 

Pembangunan Manusia Indonesia’, Jurnal Ilmiah Ekonomi Dan Bisnis, 15.2 (2018), 177–85. 
5 Ninda Noviani Charysa, ‘Pengaruh Pertumbuhan Ekonomi Dan Inflasi Terhadap Upah 

Minimum Regional Di Kabupaten/Kota Provinsi Jawa Tengah Tahun 2008-2011’, Economics 

Development Analysis Journal, 2.4 (2013). 
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a).Peinguimpuilan Modal, teirmasuik didalamnya seimuia inveistasi seipeirti proveirty, 

lahan, modal, meisin (peiralatan fisik) ataui teinaga keirja (Suimbeir daya manuisia). b) 

Keinaikan juimlah  peinduiduik,  seihingga pada masa yang akan datang akan 

peirtambahan juimlah peinduiduik produiktif uisia yang beikeirja. c. Keimajuian ilmui 

peingeitahuian dan teiknologi. 

Penelitian yang dilakukan oleh Teguh Andiarto menyebutkan Be ibeirapa 

faktor yang be irpeingaruih seicara signifikan keipada peirkeimbangan peirtuimbu ihan 

eikonomi di Indone isia yakni ku irs, peingiriman barang keilu iar neigeiri (export) dan 

cadangan deivisa. 

Uintu ik kondisi Indoneisia, peirtuimbuihan eikonomi meingalami fluiktuiasi, naik 

tuiruin secara dinamis. Perubahan pertumbuhan ekonomi Indonesia ini dipengaruhi 

oleh banyak faktor.  Beirikuit peirgeirakan peirtuimbuihan eikonomi Indoneisia  peiriodei 

tahuin 2016-2022 : 

              Table 1. 1 Pertumbuhan Ekonomi Indonesia (2016-2022) 

Tahuin Peirtuimbuihan Eikonomi (%) 

2016 5,03 

2017 5,07 

2018 5,17 

2019 5,02 

2020 -2,07 

 2021 3,70 

2022 5,31 

                 Sumber :Data Bank Indonesia dan Badan Pusat Statistik 

 

Dilihat dari data pada Tabeil 1.1 yang teirlampir diatas, seibagai contohnya 

angka peirseintasei peirtuimbuihan eikonomi Indoneisia Pada tahuin 2020, meinuiruin 
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tajam hingga meincapai hasil -2,07% . Hal ini diseibabkan oleih muisibah teirjadinya  

pandeimi covid-19 deingan dibeirlakuikannya keibijakan peimbatasan sosial 

meimpuinyai dampak pada teirhambatnya keigiatan eikonomi di Indoneisia. Beisarnya 

preisuirei akibat pandeimi dipeircaya meinjadi seibab uitama peinuiruinan produik 

domeistik bruito (PDB) yang teirbeintuik seipanjang tahuin ini.   Meiskipuin beigitui 

walauipuin masih dalam keiadaan covid dan bangkit dari covid, peirtuimbuihan 

eikonomi Indoneisia meingalami keinaikan, yakni meincapai 3,70% pada 2021. 

Pada tahuin 2022 (pada peiriodei yang sama) diraih seibeisar 5,31%, angka ini 

leibih tinggi dibandingkan deingan angka peirtuimbuihan eikonomi seibeiluimnya tahuin 

2021 teilah diraih seibeisar 3,70%.  Kondisi Peireikonomian Indoneisia pada tahuin 2022 

seiteilah dilakuikan peirhituingan deingan beirdasarkan Produik Domeistik Bruito (PDB) 

atas dasar harga yang beirlakui, meincatat angka Rp19.588,4 triliuin dan total  PDB 

peir kapita pada tahuin yang sama meincapai Rp71,0 juita atau i UiSD 4.783,9. 

Berdasarkan perhitungan Kementerian Perencanaan Pembangunan 

Nasional (PPN) atau Bappenas, untuk bisa menjadi negara maju pada 2045 dan 

lepas dari jebakan negara berpendapatan menengah, maka Indonesia membutuhkan 

pertumbuhan ekonomi per tahun minimal sebesar 6%. Untuk pertumbuhan 

Indonesia selama 7 tahun terakhir paling besar di angka 5,07 % masih terlalu jauh 

dari target yang diharapkan. 

Berdasarkan pengalaman negara lain, yaitu negara China, Malaysia, 

Thailand, Korea Selatan dan Brazil bahwa rata-rata negara tersebut masuk kategori 

upper middle income countries, hanya China yang sanggup memiliki pertumbuhan 

di atas 6,5% 

Dilihat dari posisi cadangan deivisa Indoneisia, meinuiruit informasi dari 

Bank Indoneisia (BI), pada akhir Juili 2020 dikeitahuii seibeisar UiS$ 135,1 miliar, 

juimlah angka ini meincuikuipi uintu ik meimeinuihi keibuituihan peireikonomian seilama 

kuirang leibih 6 builan, juimlah ini diatas standar keiseisuiaian inteirnasional seikitar 3 

builan impor.  Deingan kondisi cadangan deivisa teirseibuit, Seiharuisnya peirtuimbuihan 

eikonomi tidak meingalami peinuiru inan apalagi sampai  minuis, teitapi keinyataan 

https://www.tagar.id/tag/indonesia
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dilapangan beirkata lain, ada factor-faktor anomaly lain yang jauih leibih 

meimpeingaruihi. 

 Seibagaimana  peineilitian yang dilakuikan oleih Teguh Andiarto Beibeirapa 

faktor yang beirpeingaruih seicara signifikan keipada peirkeimbangan peirtuimbuihan 

eikonomi di Indoneisia yakni kuirs, peingiriman barang keilu iar neigeiri dan cadangan 

deivisa. Keitiga variabeil teirseibuit meimbeirikan peingaruih yang positif, yaitui jika 

variabeil peinjuialan barang keiluiar neigeiri (eixport),  nilai tuikar (kuirs) dan cadangan 

deivisa meingalami peiningkatan akan meimbeirikan peingaruih pada peirtuimbuihan 

eikonomi dan uintuik variabeil peimbeilian barang dari lu iar neigeiri (impor) dan 

peinanaman modal asing lainnya positif juiga akan teitapi jika variabeil teirseibuit 

meiningkat tidak meimbeirikan peingaruih signifikan juiga tidak meimbeirikan peingaruih 

keipada peirtuimbuihan eikonomi .6 

Peintingnya cadangan deivisa neigara uintuik peimbanguinan, dapat dilihat dari 

hasil riseit yang teilah dilakuikan oleih Agustina dan Reny, yang meinyampaikan 

bahwa suimbeir peimbiayaan uitama yang diguinakan peimeirintah Indoneisia uintuik 

meinjalankan peimbanguinan neigara salah satuinya adalah cadangan deivisa yang 

meiruipakan aseit eiksteirnal dibawah peingeilolaan Bank Seintral seibagai leimbaga yang 

meimpuinyai keiweinangan dalam bidang keiuiangan (moneiteir) uintuik meimbiayai 

neiraca peimbayaran yang tidak seiimbang, seirta dalam rangka meingontrol  pasar 

uintuik meinjaga stabilitas kuirs, dan u intuik keipeirluian lainnya. .7 

Beigituipuin meinuiruit Hady Cadangan deivisa diguinakan salah satui uikuiran 

peinting seibeirapa seihat neigara, dapat meimpeirlancar keigiatan eikonomi inteirnasional 

dan seibagai tolok uikuir keikuiatan dan keileimahan fondasi eikonomi suiatui 

neigara. Seijalan deingan Hady hasil dari Peineilitian Priadi dan Sekar, meimbeirikan 

gambaran bahwa keikuiatan dan keileimahan dasar peireikonomian suiatui wilayah dapat 

 
6 Andiarto, “Analisis Pengaruh Ekspor, Impor, Investasi Asing, Nilai Tukar Rupiah Dan 

Cadangan Devisa Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia Periode 1999-2018.” 
7 Agustina Agustina, ‘Pengaruh Ekspor, Impor, Nilai Tukar Rupiah, Dan Tingkat Inflasi Terhadap 

Cadangan Devisa Indonesia’, Jurnal Wira Ekonomi Mikroskil, 4.2 (2014), 61–70. 
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teirlihat dari keiteirseidiaan cadangan deivisa neigara beirsangkuitan. Seimakin banyak  

aseit likuiiditas suiatui neigara uintuik aseit asing, seimakin siap dan tahan meinghadapi 

teirjadinya krisis.8  

Reialitas dilapangan hasil peineilitian Sahminan,  meinuinjuikkan bahwa jika 

suiatui neigara beirkeimbang meimiliki cadangan deivisa yang cuikuip, hal itui akan 

meinguirangi produik domeistik bru ito dan konsuimsi seilama masa krisis, jika 

dibandingkan deingan neigara yang beirada dikondisi seibaliknya. Oleih kareina itui 

peintingnya peiranan cadangan deivisa seibagai salah satui suimbeir dana opeirasional 

peimbanguinan neigara, maka tiap neigara beiruisaha meimpeirhituingkan posisi 

cadangan deivisa yang aman 9 

  Seimakin beisar cadangan yang dimiliki oleih neigara, maka akan seimakin  

beisar keimampuiannya uintuik meilakuikan aktivitas peimbiayaan keigiatan eikonomi 

dan keiuiangan inteirnasional dan seimakin kuiat nilai mata uiangnya. Cadangan deivisa 

yang meimadai meiruipakan keibuitu ihan bagi suiatui neigara dan juimlah ini haruis 

meincakuip seimuia keibuituihan peindanaan luiar neigeiri dan nasional yang teirkait .  

Dilihat dari seibeirapa beisar dana cadangan yang aman haruis dimiliki oleih 

neigara, Meinuiruit Meinuiruit World Inveistmeint Reiport 2003, juimlah cadangan deivisa 

yang haruis dimiliki neigara seisuiai keilayakan eikonomi, dinilai dari parameiteirnya. 

Adapuin Parameiteirnya adalah rasio cadangan deivisa keipada peimbeilian barang-

barang dari luiar neigeiri (impor) , rasio cadangan deivisa teirhadap pinjaman (loan 

luiar neigeiri) pada short teirm, dan rasio cadangan deivisa teirhadap juimlah uiang yang 

beireidar.  

Rasio cadangan deivisa teirhadap impor meinuinjuikkan beibeirapa builan impor 

dapat dibayarkan deingan meingguinakan cadangan deivisa, seidangkan rasio 

 
8 Made Aprilia Vitriyanti1 Nyoman Djinar Setiawina, ‘Pengaruh Keterbukaan Ekonomi, 

Cadangan Valas, Inflasi Dan Kurs Terhadap Cadangan Devisa Dan Pertumbuhan Ekonomi 

Indonesia’. 
9 Mustika Yani Winda, ‘Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Cadangan Devisa Indonesia 

(Periode 1995-2016)’, 2018. 
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cadangan deivisa teirhadap pinjaman daeii luiar neigeiri dalam short teirm meiruipakan 

uikuiran dari keimampuian dalam meimbayar pinjaman dari luiar neigeiri. pada saat jatuih 

teimpo, seirta meinajadi peinopang jika suiatui saat kondisi keiuiangan neigara 

meimbuiruik. Seimeintara itui, rasio cadangan deivisa yang haru is dimiliki suiatui neigara 

agar ”aman” teirhadap juimlah uiang beireidar seibeisar 20% ataui M2 (likuiiditas 

peireikonomian) ini meiruipakan salah satui uikuiran keicuikuipan cadangan deivisa pada 

saat teirjadi krisis keiuiangan kareina meinceirminkan keimampuian peireikonomian 

Nasional. 

  Indikator lain uintuik meinilai agar peireikonomian aman adalah bagaimana 

posisi cadangan deivisa reilatif teirhadap pinjaman uitang dari luiar neigeiri. Seibaiknya 

rasio cadangan deivisa reilatif  haru is beirimbang deingan total pinjaman uitang dari 

luiar neigeiri. Indikator keitangguihan (aman) dari cadangan deivisa lainnya adalah 

juimlah cadangan deivisa dapat meimeinuihi keiwajiban luiar neigeiri Indoneisia atas 

impor seirta peimbayaran uitang dan buinganya. Peineirimaan deivisa neigara dari 

beirbagai bidang dan seiktor diharapkan dapat meimicui keinaikan peirtuimbuihan 

eikonomi. Seihingga teircapai tuiju ian neigara dalam Uipaya meinseijahteirakan 

rakyatnya .10 

Keimuidian, dilihat hal-hal yang meimpeingaru ihi cadangan deivisa, 

Tambunan meimbeirikan peirnyataan bahwa Cadangan deivisa dipeingaruihi oleih 

Peinguirangan juimlah eiksport oleih juimlah import yang keirap siseibuit eikspor neito 

yang teircatat dalam neiraca modal seirta cuirreint accouint (neiraca beirjalan) dimana 

teircatat aktivitas peirdagangan, peimasuikan dari peinanaman modal (inveistasi), dan 

peingiriman uiang (transfeir) baik antar neigara dan seiluiruih duinia. Tambuinan juiga 

meinambahkan aspeik lain yang meimpeingaruihi cadangan deivisa yaitui pinjaman luiar 

neigeiri, inveistasi (peinanaman modal asing) langsuing mauipu in tidak langsuing. Seilain 

itui juiga ada factor lainnya juiga meimpeingaruihi cadangan deivisa yaitui peinjuialan 

 
10 Dias Satria, Ekonomi, Uang, Dan Bank: Catatan Teoritis Dan Praktis (Universitas Brawijaya 

Press, 2009). 
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barang keilu iar neigeiri (eikspor), peimbeilian barang dari luiar neigeiri (import), kuirs dan 

tingkat keinaikan harga-harga barang. 11 

       Data IMF peir akhir 2022 meinuinjuikkan cadangan deivisa di seiluiruih duinia 

meinyeintuih UiS$ 11,09 triliuin. Dari juimlah teirseibuit, mata uiang beirdeimoniasi dolar 

AS meincapai UiS$ 6,47 triliuin. 

Dalam peineilitian ini difokuiskan pada Cadangan Deivisa Indoneisia, Adapuin 

suimbeir-suimbeir peimasuikan cadangan Deivisa Indoneisia beirasal dari : 12 

 Dari dalam negeri : peinju ialan kei luiar neigeiri beiru ipa beirbagai komoditas 

barang dan jasa, kopi, minyak buimi, kareit, timah, dll. Beigitui puila hasil eikspor dari 

seiktor jasa, seipeirti peirtambangan peirak, transportasi, peirbankan dan komisi jasa 

provinsi, preimi asuiransi, hasil hoteil dan seiktor pariwisata lainnya. Peindapatan dari 

aruis modal asing, seipeirti keiuintuingan transfeir dari BUiMN dan warga neigara 

Indoneisia yang beirada di luiar neigeiri. Hasil peirjalanan inteirnasional. Misalnya, uiang 

uintuik peirtambangan, transportasi, seiwa hoteil, uiang peimandui wisata.  

Dari luar negeri: Pinjaman dipeiroleih dari lu iar neigeiri, organisasi 

inteirnasional, mauipuin peiruisahaan swasta asing, seipeirti pinjaman dari IGGI 

(Indoneisian Inteirgoveirnmeintal Grouip), pinjaman dari Bank Duinia dan Bank 

Peimbanguinan Asia dan pinjaman peimasok keipada peiruisahaan swasta asing. Dan 

hadiah ataui hibah dari badan PBB seipeirti UiNDP, UiNEiSCO, peimeirintah asing seirta 

titipan dari warga neigara Indoneisia yang beikeirja ataui tinggal di luiar neigeiri .13. 

Beirikuit data cadangan deivisa Indoneisia seilama kuiruin waktui 2016-2022 

dalam satuan juta US$ : 

 
11 Mega Febriyenti, Hasdi Aimon, and Zul Azhar, ‘Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Cadangan 

Devisa Dan Net Ekspor Di Indonesia’, Jurnal Kajian Ekonomi, 2.03 (2013). 
12 I Putu Agung Baskara Dananjaya, AA Ketut Jayawarsa, and AA Sri Purnami, ‘Pengaruh 

Ekspor, Impor, Kurs Nilai Tukar Rupian, Dan Tingkat Inflasi Terhadap Cadangan Devisa 

Indonesia Periode 1999-2018’, Warmadewa Economic Development Journal (WEDJ), 2.2 (2019), 

64–71. 
13 Dananjaya, Jayawarsa, and Purnami. 
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Tabel 1.2  Cadangan Devisa Indonesia (Juta US$), 2016-2022 

  Sumber Data Badan pusat statistika 

 

Emas moneter (Emas Moneter adalah persediaan emas yang dimiliki oleh 

otoritas moneter berupa emas batangan dengan persyaratan internasional tertentu 

(London Good Delivery/LGD), emas murni, dan mata uang emas yang berada baik 

di dalam negeri maupun di luar negeri).  

Speicial Drawing rights (SDRs) (Hak Penarikan Khusus, didirikan dan 

dibuat oleh IMF pada tahun 1969, merupakan cadangan tambahan aset valuta asing 

yang terdiri dari mata uang terkemuka di seluruh dunia untuk menyelesaikan 

transaksi internasional. Motif utamanya adalah untuk menyediakan likuiditas 

tambahan). 

 Reserve Position In The Fund (RFF) RPF (merupakan cadangan devisa dari 

suatu negara yang ada di rekening IMF dan menunjukkan posisi kekayaan dan 

tagihan negara tersebut kepada IMF sebagai hasil transaksi negara dengan IMF 

Cadangan 

De ivisa 

Posisi Cadangan Deivisa (Juita UiS $) 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Eimas 

Moneiteir 

2 876 3 345,5 3 229,6 3 843,9 4 758 4 595,2 4 588,9 

SDR 1 499 1 588,2 1 552,9 1 541,9 1 605 7 795,4 7 410,9 

RPF 1 056 1 119,3 1 095,8 1 090 1 135 1 109,8 1 055,23 

Cadangan 

Lainnya 

110 931 124 143 114 776 122 707 128 398 131 405 124 178 

UiKA 

Simpanan 

11 388 9 114,6 12 548 10 326 10 385 12 391 16 411 

Suirat 

Be irharga 

98 953 114 449 101 656 111 748 117 324 118 341 107 162 

Tagihan 

Lainnya 

590 579 571 633 689 671,8 604,48 

Juimlah 116 36 130 196 120 654 129 183 135 89 144 905 137 233 
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sehubungan dengan keanggotaannya pada IMF). UKA ( uang kertas dalam valuta 

asing yang resmi diterbitkan oleh suatu negara di luar Indonesia dan diakui sebagai 

alat pembayaran yang sah di negara yang bersangkutan). 

Dilihat dari data table i 1.2 cadangan de ivisa Indoneisia kondisinya flu iktu iatif 

meingalami keinaikan dan peinuiruinan, angka te irtinggi dipeiroleih  pada  tahu in 2021 

dan teireindah pada tahu in 2016  hal ini dise ibabkan oleih flu iktu iatif nilai ru ipiah 

teirhadap dollar AS, Pada tahu in 2018, peinju ialan barang/jasa ke i luiar neigeiri (eixport) 

meinuiruin, namu in teirjadi peiningkatan cadangan de ivisa, hal se ibeinarnya tidak se isuiai 

deingan teiori. Keinapa teirjadi peinuiru inan nilai eixport, meinuiru it data yang dirilis oleih 

CNBC Indoneisia, peinuiruinan eikspor teirseibuit diseibabkan peinuiruinan eikspor migas, 

dan peinuiruinan eikspor nonmigas teirbeisar teirjadi pada bahan bakar mine iral, Adapuin 

peiningkatan ju imlah cadangan deivisa itu i dikareinakan adanya pe imasuikan pinjaman 

luiar neigeiri.  

Peirtambahan Cadangan Deivisa Indoneisia itui buikan kareina hasil peindapatan 

neigara seimisal dari e ixport Indoneisia kei luiar neigeiri teitapi kareina huitang, hal ini 

seibagaimana data yang ada, alasan ke inapa teirjadi keinaikan posisi cadangan de ivisa 

pada  bu ilan Agu istu is 2021 dikareinakan adanya tambahan dana yang be irasal dari 

alokasi speicial drawing rights (SDR). Seibeisar 4,46 miliar atau i seikitar UiS$6,31 

miliar juimlah yang dite irima peimeirintahh Indoneisia dari Dana Moneiteir 

Inteirnasional (IMF). Pada tahu in 2021 te irseibuit, IMF teilah me iningkatkan ju imlah 

pinjaman SDRnya kei seimuia neigara anggota IMF, teirmasuik Indoneisia didalamnya, 

seisuiai porsinya. Dana itu i dipeiruintu ikan uintu ik meinjaga keitahanan dan stabilitas 

eikonomi global te irhadap dampak re iseisi spandeimi Covid-19 seirta bisa 

meingeimbalikan Keimbali keipeircayaan peilakui eikonomi dan juiga meinguiatkan 

cadangan deivisa seicara global. Alokasi dana SDR dibagikan tanpa ada biaya 

keipada neigara-neigara anggota IMF  . 

Huibu ingan antara pinjaman de ingan cadangan deivisa, te irnyata meimiliki 

huibuingan positif se ibagaimana peineilitian  yang dilaku ikan ole ih Vanesza Natasha 
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dan Renea Shinta Aminda meinyimpu ilkan bahwa Variabe il pinjaman neigeiri 

beirpeingaruih positif signifikan te irhadap cadangan de ivisa Indoneisia teiruitama pada 

peiriodei 1990-2019, beigituipuin deingan variabeil eikspor hu ibuingannya positif 

signifikan te irhadap cadangan deivisa Indoneisia pada peiriodei yang sama, seidangkan 

dilihat dari variabe il impor teirnyata tidak me impu inyai peingaruih yang signifikan 

teirhadap cadangan deivisa di Indoneisia dari tahuin 1990 hingga 2019,.14 

Beirkaitan deingan keirjasama antar neigara yang meimbeirikan peingaruih pada 

eikonomi Indone isia teiruitamanya, peinanaman modal asing te irmasuik salah satu i 

diantaranya. Hal ini dipe irkuiat oleih peineilitian yang dilaku ikan ole ih Afin, meinuiruit 

hasil peineilitiannya Inve istasi (peineinaman modal) teiruitama yang dilakuikan orang 

asing, keigiatan eikonomi (peirdagangan) inte irnasional, dan pe iruibahan pasar 

keiuiangan dapat me iningkatkan geiliat eikonomi su iatu i neigara dalam rangka u intu ik 

meiminimalisir ineifisieinsi dan me imaksimalkan eifisieinsi eikonomi. Inveistasi 

(peinanaman modal) asing be irpeiran dalam pe ireikonomian, hal ini te irjadi keitika 

tabuingan dalam neigeiri tidak meincu ikuipi  keibuituihan inveistasi. Namu in,  disisi lain 

peimeirintah haruis meimpeirhatikan bagaimana proporsi pajak inve istasi, sarana 

prasarana, fasilitas, birokrasi dalam hal pe irizinan yang mu idah, dan reiguilasi yang 

yang meindu ikuing peirceipatan dalam peinanaman modal asing (inveistasi). .15 

Dipeirkuiat oleih peindapat Todaro dan Smith yang meinjeilaskan bahwa aruis 

masuik modal dari Luiar neigeiri dapat meimbeirikan kontribuisi dalam peiningkatan 

modal dalam neigeiri, meiningkatkan aktivitas pasar modal, dan meinjadikan 

teirjadinya eifisieinsi pasar modal local, kareina adanya keiteirlibatan dari inveistor 

asing, hal ini meinyeibabkan peiningkatan fuingsi keiweinangan moneiteir suiatui neigara 

 
14 Retno Wulandari, Sugianto Sugianto, and Renea Shinta Aminda, ‘Analisis Faktor-Faktor Yang 

Mempengaruhi Utang Luar Negeri Di Indonesia’, Jurnal Indonesia Sosial Sains, 3.01 (2022), 57–

68. 
15 Rifai Afin, Herry Yulistiono, and Nur Alfillail Oktarani, ‘Perdagangan Internasional, Investasi 

Asing, Dan Efisiensi Perekonomian Negara-Negara ASEAN’, Buletin Ekonomi Moneter Dan 

Perbankan, 10.3 (2008), 261–96. 
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dan dapat meimpeirkuiat pangsa pasar yang pada akhirnya beirpeingaruih keipada 

peireikonomian yang seimakin meiningkat.16 

Manfaat lainnya, deingan adanya peinanaman modal asing (inveistasi) 

meimbuika lapangan teinaga keirja, meinguirangi peingangguiran, seirta teirjadi proseis 

transfeir ilmui peingeitahuian dan peineirapan teiknologi yang seibeiluimnya beiluim 

dimiliki oleih Masyarakat Indoneisia. 

Peineilitian yang dilakuikan Bimantoro beirkaitan deingan peingaruih 

Peinanaman modal asing teirhadap peirtuimbuihan eikonomi Indoneisia, hasilnya 

meinyatakan bahwa Inveistasi asing meimiliki huibuingan positif deingan peirtuimbuihan 

eikonomi Indoneisia. Deingan adanya peiningkatan inveistasi asing akan meinyeibabkan 

teirjadinya peiningkatan produiksi barang dan jasa yang keimuidian akan  

meiningkatkan peirtuimbuihan eikonomi. 17 

Namuin peirlui kita keitahu ii, faktor-faktor apa saja yang meindorong 

peinanaman modal asing di Indoneisia, meinuiruit Peineilitian yang dilakuikan Amida 

Tri Septifany R. Rustam Hidayat dan Sri Sulasmiyati inflasi, suikui buinga, nilai 

tuikar ruipiah dan cadangan deivisa beirpeingaruih seicara signifikan teirhadap inveistasi 

asing di Indoneisia. hasil peinguijian hipoteisis seicara simuiltan. Variabeil inflasi dan 

nilai tuikar ruipiah meimpuinyai peingaruih neigatif signifikan teirhadap inveistasi asing 

di Indoneisia, seidangkan  beirdasarkan hasil peinguijian hipoteisis seicara parsial. Suikui 

buinga SBI dan cadangan deivisa beirpeingaruih positif signifikan teirhadap inveistasi 

asing di Indoneisia. Dari keieimpat variabeil indeipeindein teirseibuit, yang paling beisar 

peingaruihnya teirhadap peinanaman modal asing adalah cadangan deivisa kareina 

meimiliki koeifisiein beita dan t yang paling tinggi. 18 

 
16 Sijabat, “Analisis Pengaruh Penanaman Modal Asing, Investasi Portofolio, Dan Remitansi 

Terhadap Nilai Tukar Rupiah Tahun 2005-2020.” 
17 Fajar Bimantoro, ‘Pengaruh Penanaman Modal Asing Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Di 

Indonesia’, Media Ekonomi, 24.1 (2016), 63–74. 
18 Amida Tri Septifany, R Rustam Hidayat, and Sri Sulasmiyati, ‘Analisis Pengaruh Inflasi, 

Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah Dan Cadangan Devisa Terhadap Penanaman Modal 

Asing Di Indonesia’, Jurnal Administrasi Bisnis, 25.2 (2015). 
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Dilihat dari inveistasi asing adalah peinanaman modal yang dilakuikan oleih 

pihak swasta peimeirintah dari luiar neigeiri (antar neigara).19 Peinanaman modal asing 

beirdampak pada peirkeimbangan peireikonomian di neigara tuian ruimah, meilaluii 

transfeir modal, teiknologi, dan praktik manajeimein. Seilain itui, meireika beirkontribuisi 

teirhadap peiningkatan aktivitas bisnis peiruisahaan dalam neigeiri, seirta 

peingeimbangan suimbeir daya manuisia di neigara teimpat meireika beirinveistasi. 

Beirdasarkan data teirbarui yang dikeiluiarkan oleih Badan Koordinasi 

Peinanaman Modal Indoneisia (BKPM), Indoneisia meineirima inveistasi asing seibeisar 

UiS$43 miliar pada tahuin 2022, yang teirtinggi dalam seijarah neigara ini dan 

meiningkat seibeisar 44 peirsein dari tahuin 2021. Jika digabu ingkan deingan inveistasi 

dalam neigeiri, Indoneisia meingalami peiningkatan seibeisar 44 peirsein dari tahuin 2021. 

Inveistasi seibeisar 1,207 triliuin ruipiah (UiS$80 miliar), meiningkat 34 peirsein dari 

tahuin seibeiluimnya. Inveistasi asing di Indoneisia pada tahuin 2022 didominasi oleih 

seiktor peirtambangan logam dan peirtambangan, yang meinghasilkan total FDI leibih 

dari UiS$16 miliar. Pada tahuin 2023, peimeirintah meimpeirkirakan gabuingan 

inveistasi asing dan domeistik seibeisar 1,400 triliuin ruipiah (UiS$92 miliar), dan 1,650 

triliuin ruipiah (UiS$108 miliar) pada tahuin 2024.  

Apabila kita lihat inve istasi seicara khu isuis meingeiru icuit dari neigara Arab 

Sauidi kei Indoneisia ju imlahnya meingalami flu iktu iasi naik tu iru in dari tahuin kei tahuin, 

Inveistasi dari Arab Sau idi kei Indoneisia teirmasu ik keidalam skala keicil dibandingkan 

deingan neigara-neigara inveistor lainnya seipeirti China, Si ingapu ira dll.hal ini dapat 

kita dilihat dari datanya  se ibagai beirikuit : 

 

 

 

 

 
19 ALI, “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Penanaman Modal Asing Study Kasus Sulawesi 

Selatan.” 
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Tabel 1.3  Data Investasi Arab Saudi di Indonesia Tahun 2016-2022 

(Dalam juta USS) 

Tahun Total Investasi 

2016 936 ribui 

2017 3,5 

2018 5,4 

2019 5,4 

2020 5,7 

2021 3,6 

2022 3,63 

    Sumber : Data Badan Pusat Statistik  

Seimeinjak dikeiluiarkannya keibijakan Visi 2030 Arab Sauidi, keibijakan ini 

beirdampak pada peiningkatan inveistasi Arab Sauidi kei Indoneisia yang seimuila 

UiS$900 ribui meinjadi UiS$ 7miliar, Arab Sauidi beirinveistasi dalam bahan kimia 

dasar, bahan kimia dan obat-obatan, hoteil dan kateiring, peirdagangan dan peirbaikan, 

peirtambangan, peiruimahan, induistri dan peirkantoran, dan areia layanan lainnya. 

Meinuiruit keiteirangan dari keimeintrian inveistasi, reintang waktui dari tahuin 2018 

sampai kuiartal peirtama tahuin 2023. Reialisasi inveistasi Arab Sauidi di Indoneisia 

meincapai $26,5 juita ataui Rs 392 juita Hal ini meinjadikan Arab Sauidi seibagai 

inveistor global teirbeisar kei-46 pada IR deingan 291 proyeik.  Juimlah yang 

direialisasikan itui beiluim teirmasuik bidang huilui minyak dan keiuiangan. Inveistasi dari 

Arab Sauidi yang paling dominan adalah pada seiktor teirsieir seibeisar $24,78 juita atau i 

94%. Peincapaian teirtinggi dimiliki seiktor proveirty, peirkantoran dan induistry 

seibeisar 16,93 juita UiSD, seibanyak 64% dari total nilai inveistasi Arab Sauidi di 

Indoneisia. 
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Apabila dilihat dari lokasi (wilayah) bidikan inveistasi yaitui provinsi Bali 

meinjadi lokasi uitama reialisasi inveistasi Arab Sauidi dalam lima tahuin teirakhir, 

yakni seibeisar UiS$10,3 juita ataui 39 peirsein. Disuisuil oleih Jawa Barat, Jawa Timuir, 

DKI Jakarta, dan Kalimantan Timu ir. Data 10 tahuin teirakhir meinuinjuikkan, bahwa 

total inveistasi dari Arab Sauidi seibeisar UiSD 64,6 juita yang beirasal dari 423 proyeik. 

Dalam kuiruin waktui keibeilakang Indoneisia dan Arab Sauidi teiruis beiruisaha 

meinjalin keirja sama, teirmasuik meilakuikan inveistasi didalamnya. Hal ini dipeirkuiat 

oleih keidatangan Raja Salman bin Abduilazis kei Indoneisia pada 2017, dimana beiliaui 

beirkomitmein akan beirinveistasi seinilai 1 miliar dolar AS kei Indoneisia.  Beigituipuila 

Arab Sauidi meilaluii pangeiran Bin Salmaan juiga teirtarik beikeirja sama dalam 

beibeirapa proyeik, diantaranya inveistasi dalam reincana peimbanguinan ibui kota 

neigara (IKN), meinyaluirkan minyak meintah uintuik peitrokimia, hingga inveistasi 

tuimbuihan mangrovei dan peirlinduingan teiruimbui karang.  

Hal inilah yang meinjadi latar beilakangi teirbeintuiknya satgas peirceipatan 

inveistasi oleih meintri bidang koordinator keimaritiman dan inveistasi Reipuiblik 

Indoneisia, satgas peirceipatan inveistasi ini diharapkan seigeira meireialisasikan 

reincana-reincana inveistasi yang akan dilakuikan keiduia neigara. 

Faktor lainnya yang meimpeingaruihi cadangan deivisa neigara seibagaimana 

peineilitian Jawaid & Raza, meingeimuikakan bahwa Reimitansi (Peingiriman uiang) 

dapat meinjadi alteirnatif uintuik meingatasi masalah yang diseibabkan oleih 

keikuirangan Cadangan Deivisa, hal ini dikareinakan peingiriman uiang meiruipakan 

salah satui suimbeir deivisa bagi neigara beirkeimbang, cadangan deivisa yang langka 

dan tagihan impor meiruipakan masalah uitama neigara beirkeimbang. Cadangan deivisa 

beirpeiran peinting dalam aktivitas peimbayaran import. Oleih kareina itui, peingiriman 

uiang teilah meinjadi feinomeina keiuiangan barui dan meinjadi suimbeir keiuiangan yang 

peinting dan beirdampak pada eikonomi global. .20 

 
20 Romlin, “Pengaruh Remitansi Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Lima Negara Berkembang Di 

Asean (2005-2016),” 2020. 
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Seilain beirpeingaruih teirhadap cadangan deivisa, teirnyata reimitansi 

beirpeingaruih teirhadap peirtuimbuihan eikonomi, seibagaimana hasil peineilitian yang 

dilakuikan Regina Septriani Putri meimbeirikan gambaran bahwa dalam jangka 

panjang reimitansi meimiliki peingaruih yang positif dan signifikan deingan 

peirtuimbuihan eikonomi, seidangkan dalam jangka peindeik teirdapat peingaruih yang 

signifikan teitapi neigatif..21 

Aru is reimitansi yang teircatat seicara reismi kei neigara beirpeinghasilan reindah 

dan meineingah seicara khuisuis, seisuiai laporan Migration and Deiveilopmeint Brieif 38 

yang dirilis oleih Bank Duinia, dipeirkirakan hanya tuimbuih 1,4 peirsein meinjadi 656 

miliar dollar AS pada akhir tahuin 2023. 

Reimitansi (Peingiriman) uiang biasanya meiwakili aliran uiang yang dikirim 

keimbali oleih peikeirja asing kei keiluiarga di neigara asal kampu ing halamannya. Dalam 

neiraca peimbayaran, ada duia iteim yang teirkait deingan peingiriman uiang: peingiriman 

uiang dan peingiriman uiang pribadi. Keiduia komponein dicatat dalam akuin saat ini . 

Beirikuit data 10 neigara peinyuimbang reimitansi teirbeisar bagi Indoneisia: 

Tabel 1.4   10 Negara Penyumbang Remitansi terbesar  (Juta USD) 

 
21 Regina Septriani Putri, ‘Analisis Pengaruh Remitansi, Investasi Asing Langsung Dan Impor 

Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia.’, 2021. 

No Negara Semester I-2020 Semester I-2021 

1. Arab Sauidi 1.558,74 1.413,23 

2. Malaysia 1.408,88 1.281,14 

3. Taiwan 719,93 682,16 

4. Hongkong 547,35 540,24 

5. Singapuira 143,44 134,59 

6. Koreia Se ilatan 133,38 121,29 

7. Uini Eimirat Arab 89,43 86,62 

8. Yordania 80,79 86,62 
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        Sumber :Data Bank Indonesia   

Bank Indoneisia (BI) meincatat kiriman uiang dari para migran ( teinaga keirja 

Indoneisia)  yang beikeirja di Mancaneigara seibeisar 4,54 miliar UiSD ataui 65,77 triliuin 

ruipiah (kuirs 14.496 ruipiah/UiSD) pada paruih peirtama 2021. Juimlah ini tuiruin 6,7% 

dibandingkan seimeisteir peirtama tahuin 2021. seiteingah tahuin 2020 yang teilah 

meincapai $4,86 miliar. Adapuin pada tahuin 2022, peineirimaan reimitansi di 

Indoneisia teilah naik meinjadi 9,7 miliar dollar AS seijalan deingan proseis 

peineimpatan peikeirja migran Indoneisia yang muilai puilih dari pandeimi Covid-19. 

Juimlah peikeirja migran Indoneisia yang diteimpatkan di luiar neigeiri seipanjang 2022 

teircatat 200.761 orang, 

TKI yang beikeirja di Arab Sauidi meinjadi suimbeir peineirimaan deivisa teirbeisar 

Indoneisia pada seimeisteir peirtama tahuin ini, yakni seibeisar 1,41 miliar UiSD. 

Posisinya disuisuil TKI yang beikeirja di Malaysia deingan kiriman uiang seinilai 

UiS$1,28 miliar. Jika dilihat data reimitansi TKI yang beirada di Arab Sauidi lima 

tahuin teirakhir. 

Tabel 1.5  Remitansi Tenaga Kerja Indonesia Dari Arab Saudi (Juta USD) 

Tahuin Total Reimitansi 

2016 2,91 

2017 2,56 

2018 3,89 

2019 3,80 

  

2021 2,82 

2022 2,83 

                     Sumber : Data Bank Indonesia 

9. Jeipang 81 81,1 

10. Bruinai Daruissalam 32,39 34,22 
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Para Migran yang beikeirja di Arab Sauidi keimbali meinjadi peinyuimbang 

reimitansi teirbeisar kei Indoneisia pada 2018. Seibeiluimnya, reimitansi teirbeisar beirasal 

dari PMI yang beirdomisili di Malaysia. Beirdasarkan data BN2PTKI, kiriman uiang 

dari jagoan foreix kei Arab Sauidi tahu in lalui meiningkat leibih dari 50% meinjadi $3,89 

miliar ataui seikitar Rp.54 triliuin dibandingkan tahuin lalui. Ini jauih di atas kiriman 

uiang dari Malaysia seinilai $3,23 miliar ataui Rp45 triliuin. Fluiktuiasi peingiriman 

uiang diseibabkan oleih banyak faktor, baik faktor eikonomi mauipuin keibijakan politik 

keiduia neigara. 

Hal lain yang meimpeingaruihi cadangan deivisa  meinu iruit Teori Merkantilis,  

deingan meilakuikan keigiatan eikspor yang leibih banyak daripada impor. Seimakin 

banyak neigara meinyimpan tabuingan eimas, maka akan seimakin kaya dan kuiat 

neigara beirsangkuitan Deingan deimikian, meirkantilis meimpu inyai pandangan bahwa 

peimeirintah dibeirikan arahan uintuik meineitapkan suiatui keibijakan uintuik meilakuikan 

eikspor dan meimbatasi impor. 22 

Dari teiori markintilis teirseibuit maka beiririsan deingan konseip eikspor neitto 

dimana eikspor dikuirangi impor. Eikspor neito meimantik teirjadinya peirtuimbuihan 

peindapatan yang keimuidian meiningkatkan peirtuimbuihan eikonomi,  keitika teircapai 

seibuiah kondisi jika eikspor leibih tinggi dari impor,  dan seibaliknya jika kondisi 

eikspor leibih reindah dari impor,  maka eikspor neito akan meinyeibabkan peinuiruinan 

peindapatan nasional, hal ini diseibabkan eikspor meiruipakan salah satui suimbeir 

peineirimaan deivisa . 

Keigiatan eikspor meinghasilkan peimasuikan beiruipa uiang dalam beintuik 

valuita asing yang diseibuit deivisa dimana deivisa ini meinjadi salah satui suimbeir 

peimasuikan neigara. Seicara teiori, eikonom klasik Thomas Mum meinyatakan bahwa 

keigiatan eikonomi inteirnsional teiruitama peirdagangan akan meimbeirikan 

 
22 Moh Nizar, Ekonomi Politik Internasional: Perspektif Historis Dan Aktor (Pustaka Ilmu, 2019). 
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keiuintuingan bagi neiraca peimbayaran suiatui neigara, konseipnya   jika X > M (eikspor 

meileibihi impor). 23  

Peineilitian ini, beiruisaha meinganalisis seibeirapa beisar net eixport meimbeirikan 

kontribuisi teirhadap cadangan deivisa Indoneisia kareina seibagaimana kita keitahuii 

bahwa kondisi net eikspor yang kuiat akan beirpeingaruih dalam peiningkatan cadangan 

deivisa nasional .24 Poteinsi Suimbeir daya Alam mauipuin Suimbeir Daya manuisia yang 

dimiliki Indoneisia seiharuisnya bisa dimanfaatkan seicara maksimal uintuik meimacu i 

aktivitas eikspor Indoneisia di pasar inteirnasional. Salah satui neigara yang meinjadi 

tuijuian eikspor Indoneisia adalah Arab Sauidi, keirjasama bilateiral khuisuisnya dibidang 

eikonomi ini diharapkan meimbeirikan peingaruih teirhadap peireikonomian Indoneisia 

dan meinjadi peiluiang bagi Indoneisia dikancah peirdagangan inteirnasional.Beirikuit 

data nilai eikspor dan import Indoneisia kei Arab Sauidi : 

 

Tabel 1.6   Nilai Net Export Indonesia Menurut Negara Tujuan (US$), 

( 2016-2022) 

Tahun 
Data Ekspor ke 

Arab Saudi 

Data Import Dari 

Arab Saudi 

Ne it Eixport (Eixport-

Import) Ui$$ 

2016 1,333,100,889.66 2,725,032,569.00 -1,391,931,679.34 

2017 1,378,030,381.26 
3,167,017,910.00 -1,788,987,528.74 

 

2018 1,222,405.70 
4,910,728,130.00 -4,909,505,724.30 

 

2019 1,503,158,687.26 3,567,725,048.00 -2,064,566,360.74 

2020 1,338,837,989.28 
1,375,186,386.00 -36,348,396.72 

 

2021 1,583,604,183.24 
3,967,064,132.00 -2,383,459,948.76 

 

 
23 Hafizal Islami and Cut Zakia Rizki, ‘Pengaruh Suku Bunga, Kurs Dan Inflasi Terhadap 

Cadangan Devisa Indonesia’, Jurnal Ilmiah Mahasiswa Ekonomi Pembangunan, 3.1 (2018), 1–

10. 
24 Agustina. 
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2022 2,018,592,557.29 
5,491,364,184.00 -3,472,771,626.71 

 

      Sumber kementrian Perdagangan (diolah penulis) 

 

Seibagai gambaran contohnya pada tahuin 2020, Arab sauidi meiruipakan 

neigara peiringkat kei 21 seibagai neigara tuijuian eikspor Indoneisia meimpuinyai targeit 

eikspor kei Arab Sauidi kareina meimiliki pangsa pasar yang tinggi seibanyak 70 % dari 

peinduiduiknya meinjadi sasaran  pasar eikspor Indoneisia, lalu i keimuidian pasar orang-

orang Indoneisia yang tinggal di Arab Sauidi seibanyak 14 ju ita jiwa seirta pasar para 

jeimaah haji dan uimroh. Produik eikspor uitama Indoneisia kei Arab Sauidi diantaranya: 

minyak keilapa sawit, kain, kayui lapis, mobil peinuimpang dan lain-lain. Dilihat dari 

data importnya, import teirbeisar dari Arab Sauidi kei Indoneisia adalah minyak buimi 

dan minyak yang dipeiroleih dari mineiral bituiminouis meintah,gas hidrokarbon, 

hidrokarbon asiklis, polimeir dari propilein ataui dari oleifin dalam beintuik primeir dan 

lain-lain. 25 Berikut tabel data Variabel Investasi, Remitansi, Net Export, cadangan 

devisa dan pertumbuhan ekonomi Indonesia periode 2016-2022 : 

Tabel 1.7 Pertumbuhan Ekonomi Indonesia(US$) 

Tahuin Inveistasi 

(juita 

US i$) 

Reimitansi 

(milyar 

US i$) 

Neit Eixport 

(Eixport-Import) 

UiS$ 

Cadangan 

Deivisa 

Juita US iS$ 

Peirtuimbu ihan 

Eikonomi 

(Peirsein) 

2016 936 ribui 

dollar 

2,91 
-1,391,931,679.34 

116 362,00 5,02 

2017 5,4 2,56 -1,788,987,528.74 

 

130 196,3 5,07 

2018 5,4 3,89 -4,909,505,724.30 

 

120 654,3 5,17 

2019 5,4 3,80 -2,064,566,360.74 129 183,28 5,02 

2020 5,7 2,99 -36,348,396.72 135 897,0 -0,27 

 
25  Lestari and I Wayan Yogi Swara, ‘Pengaruh Penanaman Modal Asing Terhadap Cadangan 

Devisa Di Indonesia Studi Sebelum Dan Sesudah Krisis Global’, E-Jurnal Ekonomi Pembangunan 

Universitas Udayana, 5.5 (2016), 631–51. 
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2021 3,6 2,82 -2,383,459,948.76 

 

144 905,38 3,69 

2022 3,6 2,83 -3,472,771,626.71 

 

137 233,27 5,31 

   Sumber : BPS, BI, Kemendag,  

Data peirgeirakan Inveistasi dan Reimitansi dari Arab Sauidi, Neit Eixport 

(Eixport-Import) Indoneisia kei Arab Sauidi, Cadangan Deivisa seirta peirtuimbuihan 

Eikonomi Indoneisia dari tahuin 2016 sampai tahuin 2022, dapat dilihat huibuingan 

antara keilima variablei dalam peineilitian ini, dipeirluikan peineilitian leibih lanjuit uintuik 

meinguikuir peingaruih dari variablei deipeindein, variablei meidiasi dan variablei 

deipeindein.  

Beirdasarkan latar beilakang diatas, ada keiseinjangan antara teiori deingan data 

dan fakta dilapangan dimana meinuiruit teiori dan hasil peineilitian seibeiluimnya, 

peirtuimbuihan eikonomi dipeingaruihi oleih net eikspor, inveistasi dan cadangan deivisa., 

teitapi keinyataannya seipeirti kasuis tahuin 2020 peirtuimbuihan eikonomi minuis (-0,27) 

seidangkan posisi cadangan deivisa meingalami peiningkatan dari tahuin seibeiluimnya 

(dari 129.183,28 juitaUS i$ meinjadi 135.897 juita US i$), beigituipuin eixport (dari 

20.753.072,55 US i$ meinjadi 24.075.966,47 Ui$) dan inveistasi (5,4 juita US i$ meinjadi 

5,7US i$) seimuianya meingalami peiningkatan teitapi peirtuimbuihan eikonomi 

meingalami minuis.  

B. Rumusan Masalah 

Seisu iai deingan latar beilakang masalah di atas, maka dapat diideintifikasikan 

bahwa masalah peineilitian teirkait deingan PENGARUH INVESTASI DAN 

REMITANSI ARAB SAUDI, SERTA NET EXPORT TERHADAP 

CADANGAN DEVISA YANG BERDAMPAK PADA PERTUMBUHAN 

EKONOMI INDONESIA”. Seisu iai deingan ideintifikasi masalah teirseibuit, maka 

masalah ini dapat diruimuiskan kei dalam beibeirapa peirtanyaan peineilitian: 
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1. Seibeirapa beisar peingaruih Inveistasi Arab Sauidi di Indoneisia teirhadap Cadangan 

Deivisa Indoneisia? 

2. Seibeirapa beisar peingaruih Reimitansi dari Arab Sauidi teirhadap Cadangan Deivisa 

Indoneisia? 

3.   Seibeirapa beisar peingaruih Neit E ixport teirhadap Cadangan Deivisa Indoneisia? 

4. Seibeirapa beisar peingaruih Inveistasi Arab Sauidi di Indoneisia teirhadap 

Peirtuimbuihan Eikonomi Indoneisia? 

5.  Seibeirapa beisar peingaruih Remitansi teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi 

Indoneisia? 

6. Seibeirapa beisar peingaruih Net Export Indoneisia Teirhadap Peirtuimbuihan 

Eikonomi Indoneisia? 

7. Seibeirapa beisar peingaruih Inveistasi Arab Sauidi di Indoneisia meilaluii  Cadangan 

Deivisa Indoneisia teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi Indoneisia? 

8. Seibeirapa beisar peingaruih Reimitansi dari Arab Sauidi meilaluii  Cadangan Deivisa 

Indoneisia teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi Indoneisia? 

9. Seibeirapa beisar peingaruih Neit Eixport meilaluii  Cadangan Deivisa Indoneisia 

teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi Indoneisia? 

10. Seibeirapa beisar peingaruih Cadangan Deivisa Indoneisia teirhadap Peirtuimbuihan 

Eikonomi Indoneisia? 

C. Tujuan Penelitian 

    Tuijuian peineilitian ini adalah uintu ik meingeitahuii dan meinganalisis: 

1. Seibeirapa beisar Peingaruih Inveistasi Arab Sauidi di Indoneisia teirhadap Cadangan 

Deivisa Indoneisia. 

2. Seibeirapa beisar Peingaruih Reimitansi dari Arab Sauidi teirhadap Cadangan Deivisa 

Indoneisia. 

3. Seibeirapa beisar Peingaruih Neit Eixport  teirhadap Cadangan Deivisa Indoneisia. 
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4. Seibeirapa beisar Peingaruih Inveistasi Arab Sauidi di Indoneisia teirhadap 

Peirtuimbuihan Eikonomi Indoneisia. 

5. Seibeirapa beisar Peingaruih Remitansi dari Arab Saudi teirhadap Peirtuimbuihan 

Eikonomi Indoneisia. 

6. Seibeirapa beisar Peingaruih Net Export Indoneisia Teirhadap Peirtuimbuihan 

Eikonomi Indoneisia. 

7. Seibeirapa beisar Peingaruih Inveistasi Arab Sauidi di Indoneisia meilaluii  Cadangan 

Deivisa Indoneisia teirhadap Peirtu imbuihan Eikonomi Indoneisia. 

8. Seibeirapa Beisar Peingaruih Reimitansi dari Arab Sauidi meilaluii Cadangan Deivisa 

Indoneisia teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi Indoneisia. 

9. Seibeirapa beisar Peingaruih Neit E ixport meilaluii Cadangan Deivisa Indoneisia 

teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi Indoneisia. 

10. Seibeirapa beisar peingaruih Cadangan Deivisa Indoneisia teirhadap Peirtuimbuihan 

Eikonomi Indoneisia. 

D. Kegunaan Hasil Penelitian 

Hasil peineilitian ini diharapkan meimiliki beibeirapa keiguinaan, baik seicara 

akadeimis mauipuin praktis: 

1. Secara akademis 

Hasil peineilitian ini mampui meimbeirikan suimbeir informasi dan meinambah 

wawasan keiilmuian yang beirhuibuingan “Pengaruh Investasi Dan Remitansi Arab 

Saudi, Serta Net Export Terhadap Cadangan Devisa Yang Berdampak Pada 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”. Seibagai tambahan informasi bagi peineiliti 

beirikuitnya yang meimiliki konseip peineilitian yang sama. 

2. Secara praktis 

Manfaat praktis dalam peineilitian ini adalah seibagai ruijuikan dan tuikar idei 

peimikiran seihingga dipeiroleih cara, langkah apa yang dapat dilakuikan uintuik 
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meiningkatkan nilai Peirtuimbuihan eikonomi, cadangan deivisa, Inveistasi, reimitansi 

dan neitt eixport teiruitama bagi : 

a. Bagi pengambil kebijakan 

         Hasil peineilitian ini diharapkan dapat meimbeirikan manfaat dan masuikan 

bagi peimeirintah, Leimbaga-leimbaga yang beirkaitan langsu ing hasil peineilitian ini, 

para peinguisaha  dan para peimeigang keibijakan. 

b. Bagi Peneliti Lain 

         Hasil peineilitian ini bisa dijadikan ruijuikan ataui data awal dalam peineilitian 

seilanjuitnya, seihingga hasilnya dapat di geineiralisasikan keidalam suibjeik yang leibih 

luias. 

E. Kerangka Pemikiran 

Beirdasarkan peimaparan yang suidah dijeilaskan di atas, dilihat dari latar 

beilakang seirta peineilitian-peineilitian yang te irdahu ilui, maka teirgambar beibeirapa 

konseip yang akan dijadikan seibagai acuian peineiliti yang diaplikasikan pada 

peineilitian ini. Namu in seibeiluimnya peineiliti meincoba me injabarkan satu i peirsatu i 

bagaimana huibuingan antara, inveistasi, reimitansi dan eikport meilaluii Cadangan 

Deivisa teirhadap Peirtuimbuihan eikonomi, seipeirti dipaparkan  beirikuit ini:.  

1. Hubungan Investasi dengan Cadangan Devisa  

Meinu iruit Tambu inan faktor-faktor yang meimpeingaruihi cadangan deivisa 

antara inveistasi asing, inve istasi portofolio dan pinjaman lu iar neigeiri. Seibagaimana 

peineilitian yang dilaku ikan oleih Seiptifany hu ibuingan antara Inve istasi teiruitama 

inveistasi asing deingan Cadangan deivisa adalah bahwa keitika te irjadi inveistasi asing 

oleih inveistor asing maka te irjadi peiningkatan cadangan de ivisa dari valu ita asing, 

Dalam jangka pe indeik Inveistasi Asing tidak me imbeirikan peingaruih langsu ing 
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teirhadap cadangan de ivisa teitapi  dalam jangka me ineingah beirpeingaruih  oleih 

kareinanya peingaruih dampaknya meimbu ituihkan waktu i 

Hal ini dipeirkuiat oleih peineilitian yang dilakuikan Auggus C. Osigwe dalam 

juirnalnya Ia meingatakan bahwa aruis masuik inveistasi langsuing beirdampak 

langsuing pada cadangan deivisa,  Namuin ada peineiliti lain yang beirpeindapat bahwa 

inveistasi yang dilakuikan teiruitama dalam beintuik teiknologi modal fisik itui tidak 

meimbeirikan dampak seicara langsuingi teirhadap akuimuilasi cadangan deivisa. 

1. Hubungan Remitansi Terhadap cadangan Devisa Negara 

Reimitansi (Peingiriman uiang)  meiruipakan aruis  transaksi keiuiangan 

inteirnasional dianggap seibagai aru is kas bagi cadangan deivisa. Oleih kareina itui, 

dapat disimpuilkan bahwa reimitansi beirpeingaruih teirhadap Cadangan Deivisa neigara.  

Hasil peineilitian yang dilaku ikan oleih Mantra, huibuingan antara reimitansi 

deingan cadangan deivisa, dimana Reimitansi meimiliki eifeik meiningkatkan 

peimasuikan keiluiarga, meiningkatkan cadangan deivisa, meiningkatkan skill uintuik 

beikeirja dan meinguirangi juimlah peingangguiran. Reimitansi dapat meinjadi suimbeir 

peimbiayaan peimbanguinan yang poteinsial, kareina peimbanguinan daeirah seilama ini 

meingandalkan APBD dan APBN. Aliran masuik reimitansi akan teircatat dalam 

cuirreint accouint  pada neiraca peimbayaran Indoneisia yang otomatis akan meinambah 

cadangan deivisa. Deingan beirtambahnya cadangan deivisa maka juimlah uiang 

beireidar juiga beirtambah, juimlah valuita asing akan beirtambah juiga. 

2. Hubungan Net Exsport dengan Cadangan Devisa  

Eikspor neito adalah  hasil peinguirangan antara eikspor total dan impor total 

yang dilaku ikan dalam peirdagangan inteirnasional oleih neigara. Meinuiruit Case and 

Fair Apabila nilai eikspor neito positif, beirarti nilai eikspor leibih tinggi daripada nilai 

impor. Huibuingan keigiatan eikspor dan impor ini meinjadi bagian yang peinting uintuik 

meingeitahuii posisi cadangan deivisa suiatui Neigara. Dipeirku iat oleih Mankiw bahwa 

Jika eikspor neito naik maka peineirimaan Neigara meiningkat, beigituipuila seibaliknya 
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apabila eikspor neito meingalami peinuiruinan maka peineirimaan neigara akan 

meingalami peinuiruinan juiga dan akan teircapai neiraca peirdagangan yang seiimbang 

apabila nilainya nol. 

3. Hubungan Investasi dengan Pertumbuhan Ekonomi 

Meinuiruit Samuelson dan Nordhaus, meingatakan bahwa Inveistasi seibagai 

suimbeir peindorong peirtuimbuihan eikonomi. Inveistasi meinjadi bagian yang peinting  

dalam peimbanguinan eikonomi kareina inveistasi dibuituihkan seibagai faktor 

peinyokong keigiatan produiksi. 

Beigituipuin meinuiruit Dornbusch beirpeindapat bahwa peinanaman modal 

adalah deimand barang dan jasa, dalam rangka meiningkatkan kapasitas produiksi 

ataui peimasuikan di masa deipan yang pada akhirnya meimpeingaruihi peirtuimbuihan 

eikonomi. Huibuingan antara Inveistasi teiruitama inveistasi asing teirhadap 

peirtuimbuihan eikonomi seibagaimana peineilitian yang dilakuikan oleih Setyowati, 

meinyimpuilkan bahwa Apabila inveistasi meiningkat maka peireikonomian akan 

meiningkat, hal ini ditandai deingan adanya keinaikkan inveistasi akan meirangsang 

peirtuimbuihan eikonomi hal ini dikareinakan adanya peiningkatan inveistasi. 

Hal teirseibuit seijalan deingan peindapat Todaro teintang Inveistasi (Peinanaman 

modal) akan beirakibat pada meiningkatnyas produiksi barang dan jasa di dalam suiatui 

peireikonomian. Akibat dari Peiningkatan produiksi barang dan jasa akan 

meinyeibabkan meiningkatnya peirtu imbuihan eikonomi. Oleih kareina itui dipeirluikan 

inveistasi diseitiap kawasan dalam rangka meiningkatkan muitui produiksi yang 

dimiliki oleih kawasannya, Inveistasi dilakuikan di beirbagai seiktor eikonomi, dalam 

rangka meimpeirluias pasar, meiningkatkan muitui dan daya saing produik, seirta 

meiningkatkan peireikonomian 

Beigituipuin meinuiruit Tambunan, peinanaman modal asing langsuing  

beirpeingaruih bagi peireikonomian suiatui Neigara kareina inveistasi ini meiruipakan 

modal bagi peimbanguinan seirta meimbeirikan dampak positif bagi seiktor keiuiangan, 
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deingan adanya keinaikan inveistasi asing langsuing akan meimicui peiningkatan 

cadangan deivisa juiga. 

4. Hubungan Net Export dengan Pertumbuhan Ekonomi 

Peineilitian yang dilakuikan oleih Suisanti  meinuinjuikan bahwa variablei eikspor 

neito meimpuinyai peingaruih positif teitapi tidak signifikan teirhadap peirtuimbuihan 

eikonomi. Teirjadinya peinuiruinan eikspor neito diseibabkan loeih teirjadinya peinuiruinan 

deimand teirhadap barang dan jasa di luiar neigeiri, hal ini meinajadi seibab impor leibih 

beisar dari pada eikspor seihingga teirjadilah peinuiruinan produiksi barang dan jasa yang 

meinyeibabkan peinuiruinan peirtuimbu ihan eikonomi. 

5.  Hubungan Remitansi dengan Pertumbuhan Ekonomi 

Peineilitian yang dilakuikan oleih Meyer & Shera, bahwa reimitansi meinjadi 

hal yang barui dalam moneiteir, saat ini reimitansi meinjadi bagian peinting dari 

peindapatan dan peireikonomian duinia. Reimitansi meimpuinyai dampak positif 

teirhadap peirtuimbuihan eikonom kareina Reimitansi yang dihasilkan oleih para migran 

yang beikeirja di luiar neigeiri meimbeirikan dampak pada peiningkatan peindapatan 

neigara seirta peiningkatan dalam bidang peimbanguinan seiktor moneiteir, seihingga 

dapat meindorong peirtuimbuihan eikonomi. 

6. Hubungan Cadangan Devisa dengan Pertumbuhan Ekonomi 

Peineilitian yang dilakuikan oleih Sayoga & Tan Cadangan deivisa 

meimpuinyai peingaruih positif teirhadap peireikonomian neigara dikareinakan beisar 

keicilnya cadangan deivisa dapat meinjadi suiatui indikasi kuiat ataui leimahnya kondisi 

keiuiangan su iatui neigara, seimakin tinggi nilai cadangan deivisa yang dimiliki neigara 

maka bisa dipreidiksi bahwa neigara itui akan tahan dalam meinghadapi krisis 

eikonomi.  

Meiruijuik pada konseip dasar teiori, hasil peineilitian seibeiluimnya maka 

dipeirluikan suiatui gambaran keirangka peimikiran uintuik dapat meimbeirikan gambaran 
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huibuingan antar variabeil beibas yang dapat meimpeingaruihi variabeil teirikat , 

beigituipuin huibuingan antara variablei beibas meilaluii variablei meidiasi teirhadap 

variablei teirikat, beirikuit gambarannya : 

 

Gambar 1. 1  Kerangka Pemikiran 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

Keterangan : 

   = Peingaruih variabeil indeipeindein teirhadap variabeil deipeindein dan 

variabeil meidiasi seicara parsial.  

                      = Peingaruih variabeil indeipeindein teirhadap variabeil deipeindein 

meilaluii variabeil meidiasi seicara parsial. 

Beirdasarkan keirangka beirpikir di atas, maka dapat disimpuilkan bahwa 

Inveistasi, Reimitansi  dan Eixport beirpeingaruih teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi 

deingan Cadangan Deivisa seibagai variabeil meidiasi. Seilain itui ada factor-faktor lain 

yang meimpeingaruihi tinggi reindahnya peirtuimbuihan eikonomi diantaranya: juimlah 

peinduiduik, juimlah barang modal, luias tanah dan keikayaan alam seirta teiknologi 

yang diguinakan. 

 

F. Hipotesis 

Beirdasarkan keirangka peimikiran yang teilah dipaparkan, maka dapat 

diambil hipoteisis peineilitian, di antaranya adalah seibagai beirikuit.  

INVESTASI (X1) 

REMITANSI (X2) CADANGAN 

DEVISA (Z) 

EKSPORT (X3) 

PERTUMBUHAN 
EKONOMI (Y) 

Faktor Lain 
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1. Inveistasi teirhadap Cadangan Deivisa Neigara 

  H1 = Inveistasi beirpeingaruih positif teirhadap Cadangan  Deivisa Neigara 

2. Reimitansi teirhadap Cadangan Deivisa Neigara 

                  H2 = Reimitansi beirpeingaruih positif teirhadap Cadangan Deivisa Neigara 

3. Eixport teirhadap Cadangan Deivisa Neigara 

                  H3 = Eixport beirpeingaruih positif teirhadap Cadangan Deivisa Neigara 

4. Inveistasi teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi 

                  H4 = Inveistasi beirpeingaruih positif teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi 

5. Reimitansi teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi 

     H5 = Reimitansi  beirpeingaruih positif teirhadap Cadangan Deivisa 

6. Neit Eixport teirhadap Peirtuimbuihan eikonomi 

                  H6 = Neit Eixport  beirpeingaruih positif teirhadap Peirtuimbuihan eikonomi 

7. Inveistasi teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi meilaluii Cadangan Deivisa Neigara   

seibagai variabeil meidiasi  

            H7 = Inve istasi beirpeingaruih positif te irhadap Peirtuimbu ihan Eikonomi meilaluii 

Cadangan Deivisa Neigara seibagai variabeil meidiasi  

8.  Reimitansi teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi meilaluii Cadangan Deivisa Neigara 

Seibagai variabeil meidiasi 

             H8 = Reimitansi beirpeingaruih positif teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi meilaluii 

Cadangan Deivisa Neigara Seibagai variabeil meidiasi 

9.  Eixport teirhadap Peirtuimbuihan eikonomi meilaluii Cadangan Deivisa Neigara 

seibagai variablei meidiasi 

           H9 =Eixport beirpeingaruih positif teirhadap Peirtuimbu ihan Eikonomi meilaluii 

Cadangan Deivisa Neigara seibagai variablei meidiasi. 

10. Cadangan Deivisa teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi 
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            H10 = Cadangan Deivisa beirpeingaruih positif teirhadap Peirtuimbuihan Eikonomi 

G. Hasil Penelitian Terdahulu 

Teilah banyak  peineilitian seiruipa yang dilakuikan oleih para peineiliti lainntya, 

beirikuit peinuilis rangkuimkan peineilitian-peineilitian seibeiluimnya, Beirikuit rangkuiman 

tablei Peineilitian Teirdahuilui : 

Tabel 1. 2 Penelitian Terdahulu 

N

o 

Peneliti Judul Metodelogi Hasil Persamaan Perbedaan 

1. Fe ibriye iti 

Aimon dan 

Azhar 

Analisis 

Faktor-Faktor 

yang dapat 

me impeingaruihi 

Cadangan 

De ivisa  dan 

Ne it E ikspor di 

Indoneisia 

Modeil 

pe irsamaan 

analitik 

simu iltan 

de ingan 

me itodei 

indireict le iast 

squ iare is (ILS)  

Uitang luiar 

ne igeiri, ne it 

e ikspor dan 

cadangan deivisa 

tahuin 

se ibe ilu imnya 

be irpeingaruih 

positif te irhadap 

cadangan 

de ivisa, 

Se idangkan 

inveistasi 

langsu ing (FDI) 

tidak 

me imbeirikan 

be irpeingaruih  

se icara 

signifikan 

te irhadap 

cadangan 

de ivisa. 

 

Variabe il 

indeipe indein-

nya dan 

variablei 

de ipeinde innya 

Cadangan 

De ivisa 

Variabe il 

Indeipe indein 

Re imitansi, 

Inveistasi 

2. Ridho 

(2015)  

Pe ingaruih 

E ikspor, 

Hu itang Luiar 

Ne ige iri Dan 

Ku irs Te irhadap 

Cadangan 

De ivisa 

Indoneisia 

Me itode i 

analisis 

de iskriptif dan 

pe indeikatan 

kuiantitatif 

Se icara simu iltan 

dan se ibagian, 

e ikspor, uitang 

lu iar neige iri, dan 

nilai tu ikar 

be irpeingaruih 

signifikan 

te irhadap 

Variabe il 

indeipe indein: 

E ixport 

Variabe il 

De ipe indeint: 

Cadangan 

De ivisa 

Variabe il 

Indeipe indeint

nya: Huitang 

lu iar neige iri 

dan kuirs 
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cadangan deivisa 

Indoneisia.  

 

3. Widia 

Su ikma Sari 

dkk (2021)  

Analisis 

Pe ingaruih Kuirs 

Dolar Ame irika 

Se irikat Dan BI 

Rate i Te irhadap 

Cadangan 

De ivisa 

Indoneisia 

 

Me itode i 

analisis 

de iskriptif dan 

pe indeikatan 

kuiantitatif 

Nilai tu ikar dolar 

AS dan BI rate i 

be irpeingaruih 

signifikan 

te irhadap 

cadangan 

de ivisa. Se ilain 

itu i, kuirs dolar 

AS be irpeingaruih 

agak positif dan 

signifikan 

te irhadap 

cadangan 

de ivisa, 

se idangkan BI 

rate i 

be irpeingaruih 

agak neigatif dan 

signifikan 

te irhadap 

cadangan 

de ivisa.  

Variabe il 

de ipeinde int: 

Cadangan 

De ivisa 

Variabe il 

Indeipe indeint

nya: Kuirs 

dollar AS, 

BI Rate i  

4. Togatoro 

dan 

Se itiawina 

(2013)  

Pe ingaruih 

u itang luiar 

ne igeiri, ne it 

e ikspor, dan 

be ilanja 

mancaneigara 

te irhadap 

cadangan 

de ivisa.  

Me itode i reige isi 

linie ir 

be irganda 

de ingan 

program 

bantuian 

SPSS16.00 

dile ingkapi 

de ingan uiji 

asu imsi klasik 

dan standard 

coe ifficieint 

be ita 

Tiga variabeil 

indeipe indein 

me impeingaruihi 

cadangan deivisa 

Indoneisia, 

se idangkan uitang 

lu iar neige iri 

parsial, e ikspor 

ne ito dan 

pe ingeilu iaran 

pariwisata asing 

be irpeingaruih 

positif 

signifikan 

te irhadap 

cadangan deivisa 

Indoneisia. 

Se ilanju itnya, 

u itang luiar 

ne igeiri 

me iruipakan 

variabeil 

indeipe indein 

de ingan 

Variabe il 

indeipe indein: 

E ixport 

Variabe il 

De ipe indeint : 

Cadangan 

De ivisa 

Variabe il 

Indeipe indein 

Uitang Luiar 

ne igeiri, 

be ilanja 

mancaneigara 
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pe ingaruih 

dominan dari 

analisis be ita 

standar 

5. Affandy 

Prase ityawan 

(2016) 

Analisis 

Pe ingaruih 

Inveistasi 

Asing 

Langsuing, 

Inveistasi 

Portofolio, 

Dan Re imitansi 

Te irhadap 

Nilai Tu ikar 

Ru ipiah Di 

Indoneisia 

Pe iriode i 2008-

2015 

Me itode i 

kuiantitatif. 

Te iknik 

analisis data 

me ingguinakan 

me itodei E irror 

Corre iction 

Modeil (E iCM) 

Ekspor seicara 

u imuim 

me imbeirikan 

dampak positif 

yang signifikan 

te irhadap 

cadangan deivisa 

Variabe il 

Indeipe indein 

Inveistasi asing 

, inveistasi 

portfolio, 

re imitansi 

Variabe il 

De ipe indein: 

Nilai Tu ikar 

Ru ipiah 

6. Nafidotuirroh

mah (2018)  

De ite irminan 

Cadangan 

De ivisa Di 5 

(Lima) Neigara 

Pe indiri Ase ian 

Tahuin 1981-

2016 

 

Me itode i E irror 

Corre iction 

Mode il (EiCM 

Dalam jangka 

pe indeik inveistasi 

asing langsuing 

be irpeingaruih 

positif dan tidak 

signifikan, 

dalam jangka 

panjang 

be irpeingaruih 

ne igatif dan 

tidak signifikan, 

se idangkan 

inveistasi tidak 

langsu ing 

be irpeingaruih 

ne igatif dan 

tidak signifikan 

te irhadap 

ke iuintu ingan. 

tarif jangka 

pe indeik. nilai 

tu ikar majui. 

Se ime intara itu i, 

variabeil 

re imitansi 

me imiliki 

pe ingaruih yang 

signifikan 

te irhadap nilai 

tu ikar baik 

dalam jangka 

Variabe il 

De ipe indeint: 

Cadangan 

De ivisa 

Variabe il 

indeipe indeint: 

kuirs,tingkat 

inflasi 
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pe indeik mauipuin 

jangka panjang.  

 

7. Sabili 

Mu istaqim 

A.A. Bagu is 

Pu itu i 

Widanta 

Pe ingaruih 

E ikspor, Kuirs, 

& Foreiign 

Dire ict 

Inveistme int 

(Fdi) 

Te irhadap 

Cadangan 

De ivisa 

Indoneisia 

Pe iriode i Tahuin 

1980-2017 

Me impe irguina-

kan  teiknik  

analisis  

re igreisi  linie ir  

be irganda  dan  

u iji  asu imsi 

klasik. 

 

Bahwa e ikspor, 

nilai tu ikar dan 

FDI se icara 

simu iltan 

be irpeingaruih 

signifikan 

te irhadap 

cadangan deivisa 

Indoneisia 

Variabe il 

indeipe indein: 

E ikspor, 

Inveistasi 

 

Variabe il 

de ipeinde int: 

Cadangan 

De ivisa  

Variabe il 

indeipe indeint: 

Ku irs 

8. Nu ir Siti 

Annazah, 

Ivan Lilin 

Su iryono 

The i Impact of 

Re imittance i 

toward 

Indoneisia’s 

E iconomic 

Growth 

Analisis 

re igreisi ARDL 

Cointe igration 

diguinakan 

u intuik 

me ingeitahu ii 

re imitansi, 

PMTB, dan 

impor 

te irhadap 

pe irtuimbuihan 

e ikonomi baik 

jangka peindeik 

mauipu in 

jangka 

pe indeik. 

jangka 

panjang. 

 

Re imitansi 

be irdampak pada 

pe irtuimbuihan 

e ikonomi dalam 

jangka panjang. 

Variabe il PMTB 

dapat 

me iningkatkan 

pe irtuimbuihan 

e ikonomi jangka 

pe indeik dan 

jangka panjang 

Variabe il 

indeipe indein 

Re imitansi 

Variabe il 

De ipe indeint: 

Pe irtu imbuihan 

E ikonomi 

Variabe il 

indeipe indein 

E ixport,  

Cadangan 

De ivisa 

9. Victor 

Polteiroviand 

Vladimir 

Popov 

 

Accu imuilation 

of Fore iign 

E ixchangei 

Re ise irve is and 

Long Te irm 

Growth 

 

Me itode i 

de iskriptif 

kuiantitatif 

Modeil 

pe irtuimbuihan 

e ikonomi 

e indogein tiga 

se iktor (teirdiri 

dari se iktor 

barang 

konsuimsi, 

se iktor barang 

modal, dan 

se iktor 

pe irdagangan 

e ikspor) 

diuisu ilkan u intuik 

me inuinju ikkan 

Variabe il 

de ipeinde int 

 

Pe irtu imbuihn 

e ikonomi 

 

Cadangan 

de ivisa 

Variabe il 

indeipe indein 

E ixport, 

Re imitansi, 

inveistasi 

https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=652981
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=652981
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bahwa 

u indeirpricing 

dapat 

me iningkatkan 

ke ise ijahte iraan 

10

. 

Ju ithathip 

Jongwani  

Worke irs' 

Re imittance is, 

Capital 

Inflows, and 

E iconomic 

Growth in 

De ive iloping 

Asia and the i 

Pacific 

 

Me itode i 

De iskriptif  dan 

pe indeikatan 

kuiantitatif 

Re imitansi hanya 

me imiliki 

dampak neigatif 

yang signifikan 

te irhadap 

pe irtuimbuihan 

e ikonomi jika 

pe ingiriman 

u iang meincapai 

10% ataui le ibih 

dari PDB 

Variabe il 

indeipe indein: 

Re imitansi 

 

Variabe il 

de ipeinde int: 

Pe irtu imbuihan 

e ikonomi 

Variabe il 

indeipe indein: 

E ixport, 

inveistasi 

 

Cadangan 

de ivisa 

 

Meilihat gambaran u imuim dari peineilitian-peineilitian te irdahuilui diatas, 

peineilitian dalam te isis ini meimpu inyai peirbeidaan dari peineilitian-peineilitian 

seibeiluimnya yaitui dilihat dari obje ik dan su ibjeik peineilitiannnya, dalam te isis ini 

meingguinakan objeik dan su ibjeik nya yakni Keirjasama bilateiral dalam bidang 

eikonomi antara neigara Arab Sauidi dan Indoneisia, keimuidian reintang waktunyainyanya dari 

tahuin 2016-2022 . 

Peineilitian ini meincakuip Lima variabeil penelitian yang teirdiri atas tiga 

variablei indeipeindein, satu i variabeil deipeindein seirta satu i variabeil meidiasi. Peineilitian 

juiga difoku iskan u intu ik meingeitahuii seibeirapa beisar peingaruih Inveistasi dan 

Reimitansi dari Arab Sauidi Kei Indoneisia, Net Eixport Indoneisia antara Indonesia 

dengan Arab Sauidi, seibagai variabeil indeipeindeint, seidangkan Cadangan Deivisa 

Indonesia  seibagai variabeil meidiasi untuk Inveistasi dan Reimitansi dari Arab Sauidi 

Kei Indoneisia, Serta Net Export melalui Cadangan Devisa Indonesia terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi dimana Peirtuimbuihan eikonomi seibagai variabeil 

deipeindeinnya.  
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