
 

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan dalam dunia pasar modal semakin hari semakin pesat 

khususnya perkembangan pasar modal di Indonesia, baik dalam bentuk saham 

maupun instrumen hutang. Pasar modal memiliki peran penting dalam sebuah 

negara. Pasar modal telah menjadi salah satu sumber kemajuan ekonomi, karena 

pasar modal dapat menjadi sumber dana alternatif bagi perusahaan. Kelebihan dari 

pasar modal yaitu pasar modal dapat menyediakan modal dalam jangka panjang 

dan tanpa batas. Pasar modal bertindak sebagai penghubung antara para investor 

dengan perusahaan ataupun instansi pemerintah melalui perdagangan instrumen 

melalui jangka panjang seperti obligasi, saham dan lainnya. Menurut Husnan, 

2005 dalam Pasar modal merupakan alternatif pembiayaan untuk mendapatkan 

modal dengan biaya yang relatif murah dan juga tempat untuk investasi jangka 

pendek dan jangka panjang. Fungsi keuangan pasar modal adalah menyediakan 

dana yang dibutuhkan oleh pihak-pihak lainya tanpa harus terlibat secara langsung 

dalam kegiatan operasi perusahaan. Bentuk yang paling umum dalam investasi 

pasar modal adalah saham dan obligasi. Di Indonesia selain saham, juga 

berkembang investasi saham syariah. 

Masyarakat di Indonesia memiliki minat yang cukup besar terhadap 

investasi yang berbasis syariah, karena di Indonesia mayoritas beragama Islam. 

Mengingat tidak semua investasi yang dikenal oleh masyarakat di Indonesia 
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sesuai dengan syariat Islam Investasi syariah sekarang sudah banyak diminati 

masyarakat indonesia karena adanya investasi syariah inilah menjadi alternatif 

lain masyarakat di Indonesia untuk berinvestasi. Menurut menunjukkan bahwa 

Investasi yang banyak diminati masyarakat indonesia yaitu pada indeks harga 

saham yang merupakan kumpulan dari beberapa saham yang terkelompok 

berdasarkan kategori-kategori tertentu. Sampai saat ini Bursa Efek Indonesia 

mempunyai bebrapa macam indeks harga saham yaitu, Indeks Harga Saham 

Gabungan , indeks al, indeks kompas 100, indeks bisnis, indeks LQ- 

Indek Saham Syariah Indonesia , Jakarta Islamic Indeks (JII). Indeks 

harga saham membantu para investor sebagai pegangan dalam menentukan 

investasi pada pasar modal sehingga para investor dapat meminimalkan resiko 

yang terjadi dalam investasi dan mendapatkan tingkat pengembalian yang 

diharapkan. 

Secara umum para investor memilih investasi yang memiliki return yang 

maksimal dengan resiko yang minimal Syariah Indonesia Pada saat Indeks Saham 

Syariah Indonesia diluncurkan pada tanggal 12 mei 2011, jumlah saham syariah 

yang tercatat di BEI sebanyak 214 saham Keberadaan Indeks Saham Syariah 

Indonesia melengkapi indeks syariah yang sudah ada sebelumnya yaitu Jakarta 

Islamic Index Konstituen ISSI adalah keseluruhan saham syariah tercatat di Bursa 

Efek Indonesia dan terdaftar dalam Daftar Efek Syariah direview setiap enam 

bulan sekali dan dipublikasikan pada awal bulan berikutnya.Konstituen ISSI juga 

dilakukan penyesuaian apabila ada saham syariah yang baru tercatat atau 

dihapuskan dari DES Indeks Saham Syariah Indonesia merupakan indeks yang 
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mencerminkan keseluruhan saham syariah yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

yang memiliki kriteria syariah yaitu emiten yang melakukan kegiatan usahanya 

tidak bertentangan dengan syariat Islam seperti riba, maisir, gharar dan 

memproduksi, serta memperdagangkan barang atau jasa yang haram zatnya dan 

dirangkum didalam Daftar Efek Syariah yang diterbitkan oleh Bapepam-LK, 

Dari l belbelrapa banyak saham yang telrcatat dalam Ilndelks Saham Syari lah 

Ilndonelsi la , selktor konsumsil melrupakan salah satunya 9,06% Di l Ilndonelsi la 

telrgolong nelgara delngan jumlah pelnduduk belsar yang mana ti lngkat konsumsil 

masyarakat pun i lkut melni lngkat Melli lhat ti lngkat konsumsil masyarakat telrselbut 

maka selktor konsumsi l bi lsa di ljadi lkan selbagai l targelt i lnvelstasi l para i lnvelstor 

Belrdasarkan hal i ltu, pelnelli ltil melmutuskan untuk melnjadi lkan selktor i lndustri l barang 

konsumsil yang telrcatat di l Ilndelks Saham Syari lah Ilndonelsi la (IlSSIl) selbagai l objelk 

pelnelli lti lan. 

Selorang Musli lm melmi llilki l komiltmeln untuk melnjauhi l pelrbuatan yang 

haram selpelrti l mai lsi lr dan gharar dalam belri lnvelstasi l Dalam i lnvelstasi l ada i lstillah 

spelkulasi l, yang mana spelkulasi l i ltu sangat melnyelrupai l pelrjudi lan selhi lngga di lharam 

kan dalam Ilslam Untuk melnghi lndari l hal yang di lharamkan dalam Ilslam, maka 

selorang Musli lm belri lnvelstasi l harus selsuai l delngan syari lat Ilslam, selpelrtil 

belri lnvelstasi l pada saham syari lah Untuk melnjalankan hal telrselbut, maka harus dil 

anali lsi ls dan dapat di lpreldi lksil delngan belrbagai l meltodel agar melnghi llangkan unsur 

mai lsi lr dan gharar, dalam meltodel i lni l ada dua anali lsils yai ltu anali lsi ls telkni lkal dan 

anali lsi ls fundamelntal. 
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Pelndelkatan fundamelntal melrupakan salah satu cara yang dapat 

di lgunakan untuk melni llai l pelrusahaan dalam pelnelli lti lan di ljellaskan bahwa 

"fundamelntal analysi ls i lnvolvels asselssi lng a fi lrm’s elqui lty valuel baseld on the l 

analysi ls of publi lsheld fi lnanci lal statelmelnts and othelr i lnformati lon wi lthout relfelrelncel 

to thel pri lcels at whi lch a fi lrm’s selcuri lti lels tradel i ln thel capi ltal markelts" Yang 

maksudnya adalah anali lsi ls fundamelntal melrupakan anali lsi ls yang melli lbatkan 

pelni llai lan ni llai l elkui ltas pelrusahaan belrdasarkan anali lsi ls laporan keluangan yang 

di lpublilkasi lkan dan i lnformasi l lai lnnya tanpa melngacu pada harga di lmana selkuri ltas 

pelrusahaan di lpelrdagangkan di l pasar modal. Telkni lk anali lsi ls fundamelntal telrselbut 

dapat di llakukan delngan melnggunakan suatu alat ukur, yai ltu rasi lo keluangan. 

Dalam pelnelli lti lan melnyatakan bahwa anali lsi ls rasi lo keluangan di ldasarkan 

pada data keluangan dan kondi lsi l pelrusahaan di lmasa lalu, namun dapat melni llai l 

ki lnelrja pelrusahaan di lmasa yang akan datang Selmaki ln bai lk ki lnelrja suatu 

pelrusahaan maka selmaki ln kelci ll kelmungki lnan ri lsi lko i lnvelstasi l yang akan 

di ltanggung i lnvelstor dan selmaki ln belsar kelmungki lnan relturn yang akan di lpelrolelh, 

i lni l akan melngaki lbatkan selmaki ln banyak i lnvelstor akan belri lnvelstasi l pada saham 

pelrusahaan telrselbut Rasi lo keluangan telrdi lri l dari l: rasi lo li lkui ldiltas, rasi lo akti lvi ltas, 

rasi lo profi ltabi lli ltas, rasi lo solvabi lliltas, dan rasi lo pasar/pelni llai lan. Dari l kelli lma rasi lo 

keluangan telrselbut, rasi lo profi ltabi lli ltas melrupakan rasi lo keluangan yang selri lng 

di lgunakan pelnelli lti l untuk di ljadi lkan selbagai l i lnformasi l dalam pelnelli lti lan yang 

belrkai ltan delngan dampak atau pelngaruh yang di lbelri lkan telrhadap elarni lngs pelr 

sharel pelrusahaan. 
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Rasi lo profi ltabi lli ltas adalah salah satu cara untuk melni llai l selcara telpat 

seljauh mana ti lngkat pelngelmbali lan yang akan di ldapat dari l akti lvi ltas i lnvelstasi lnya 

Jilka kondi lsi l pelrusahaan di lkatelgori lkan melnguntungkan atau melnjanji lkan 

keluntungan di l masa melndatang maka banyak i lnvelstor yang akan melnanamkan 

dananya untuk melmbelli l saham telrselbut, dan hal i ltu telntu saja melndorong harga 

saham nai lk melnjadi l lelbi lh ti lnggi l Melnurut Izzalqurny (2019) melnyatakan bahwa 

"Profi lt has an i lmportant rolel i ln deltelrmi lni lng thel futurel of thel company 

Profi ltabilli ltas ratilo ils thel rati lo of a group that ils a combi lnati lon of lilqui ldi lty, asselt 

managelmelnt and delbt on opelrati lng relsult Thel profi ltabi lli lty melasurel theln 

company’s abi lli lty to gelnelratel profi lts Ilt would bel di lffilcult for theln company to run 

i lts busi lnelss wi lthout profilt". Yang maksudnya adalah laba melmi lli lki l pelran pelnti lng 

dalam melnelntukan masa delpan pelrusahaan Rasi lo profi ltabi lli ltas melrupakan rasi lo 

kellompok yai ltu selbuah kombi lnasi l lilkui ldiltas, manajelmeln asselt dan hutang atau 

hasi ll opelrasi l Profi ltabi lli ltas juga melngukur kelmampuan pelrusahaan untuk 

melnghasi llkan laba Akan sulilt bagi l pelrusahaan untuk melnjalankan usahanya tanpa 

keluntungan. 

Belrbagai l rasi lo keluangan yang ada, pelnelli lti l melnggunakan Relturn On 

Asselts (ROA) dan Relturn On Elqui lty (ROEl). Relturn On Asselts (ROA) melrupakan 

ti lngkat pelngelmbali lan telrhadap total aselt, yai ltu rasi lo profi ltabi lli ltas untuk 

melngatahui l belrapa laba yang di lhasi llkan dari l total akti lva yang di lgunakan olelh 

pelrusahaan.Adapun pelngelrti lan lai ln yai ltu ”Relturn On Asselts (ROA) i ls useld to 

melasurel thel elffelcti lvelnelss of thel company i ln gelnelrati lng profi lts by elxploilti lng i lts 

asselts. Thi ls rati lo may gi lvel an i lndi lcati lon of good or bad neli lghbor managelmelnt iln 
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i lmplelmelnti lng cost control or managelmelnt of hi ls propelrty”. Yang maksudnya 

adalah Relturn On Asselts (ROA) di lgunakan untuk melgukur elfelkti lvi ltas pelrusahaan 

dalam melnghasi llkan laba delngan melmanfaatkan aseltnya. Rasi lo i lni l dapat 

melmbelri lkan i lndi lkasi l bai lk buruknya pelngellolaan dalam mellaksanakan 

pelngelndali lan bi laya atau pelngellolaan hartanya (Heli lkal, Khaddafi l, & Ummah, 

2014). 

Relturn On Elqui lty (ROEl) melrupakan rasi lo yang melnunjukkan hasi ll dari l 

jumlah aktilva yang di lgunakan dalam pelrusahaan atau suatu ukuran telntang 

elfi lsi lelnsi l manajelmeln. Rasi lo i lni l melnunjukkan hasi ll dari l selluruh akti lva yang 

di lkelndali lkan delngan melngabai lkan sumbelr pelndanaan, rasi lo i lni l bi lasanya di lukur 

delngan pelrselntasel. Dalam pelnelli ltilan (Heli lkal, Khaddafi l, & Ummah, 2014) yang 

melnyatakan bahwa “Relturn On Elqui lty (ROEl) shows thel elxtelnt to whilch 

compani lels managel theli lr own capi ltal (nelt worth) elffelcti lvelly, melasurel the l 

profiltabi lli lty of thel i lnvelstmelnt thas has beleln madel ownelrs of theli lr own capi ltal or 

sharelholdelrs of thel company”. Yang maksudnya adalah Relturn On Elqui lty (ROEl) 

melnunjukkan seljauh mana pelrusahaan melngellola modalnya selndi lri l (kelkayaan 

belrsi lh) selcara elfelkti lf, melngukur profi ltabi lli ltas dari l i lnvelstasi l yang tellah di llakukan 

pelmi lli lk dari l modal melrelka selndi lri l atau pelmelgang saham pelrusahaan . Relturn On 

Asselt melmilli lki l pelngaruh si lgni lfi lkan telrhadap harga saham, selhi lngga ji lka selmaki ln 

ti lnggi l Relturn On Asselt (ROA) maka selmaki ln elfi lsi lelnsi l opelrasi lonal pelrusahaan. 

Gumanti l (2011) melnyatakan bahwa selmaki ln ti lnggi l Relturn On Asselt 

(ROA) selmaki ln ti lnggi l pula kelmampuan pelrusahaan dalam melmanfaatkan aselt- 

aselt yang di lmi lli lki l guna melmpelrolelh laba. Selmaki ln tilnggi l Relturn On Asselt (ROA) 
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selmaki ln ti lnggi l pula kelmampuan pelrusahaan untuk melnghasi llkan keluntungan, 

selmaki ln ti lnggi l keluntungan yang di lhasi llkan maka i lnvelstor telrtari lk delngan ni llai l 

pelrusahaann telrselbut, selhi lngga harga saham akan melngalami l kelnai lkan. 

Dan alasan melmi lli lh vari labell Relturn On Elqui lty (ROEl) karelna melnurut 

(Fatahurrazak & Rambel, 2015) Relturn On Elqui lty (ROEl) juga melmi lli lki l pelngaruh 

si lgni lfi lkan telrhadap harga saham, karelna Relturn On E lqui lty melnggambarkan 

selbelrapa bai lk pelrusahaan mampu melngelmbali lkan apa yang tellah di li lnvelstasi lkan 

i lnvelstor telrselbut. Selhi lngga selmaki ln ti lnggi l Relturn On Elqui lty (ROEl) akan selmaki ln 

melnari lk i lnvelstor dan belrdampak pada pelnai lkan harga saham. 

Pandelmi l Covi ld 19 yang telrjadi l di lselluruh duni la melmbelri lkan dampak 

bagi l kelhi ldupan mulai l dari l kelselhatan, elkonomi l, hi lngga pelndi ldi lkan. Selktor 

kelselhatan melngambi ll pelran yang pali lng pelnti lng dalam melnangani l pandelmi l. 

Salah satu dampak pandelmi l pada selktor kelselhatan yai ltu melni lngkatnya jumlah 

fasi lli ltas kelselhatan di l Ilndonelsi la pada tahun pada tahun 2019-2020 selbelsar 10,96% 

yang juga melnye lbabkan melni lngkatnya treln elmi lteln saham pada selktor kelselhatan. 

Pelni lngkatan telrselbut dapat di llilhat dari l rata-rata kelnai lkan kapi ltali lsasi l pasar pada 

selktor kelselhatan pada tahun 2019-2021 yai ltu selbelsar 18,65%. Hal telrselbut 

mellandasi l di llakukannya pelnelli lti lan telntang pelngaruh harga saham pada selktor 

i lndustri l barang konsumsi l yai ltu PT Pyri ldam Farma. 

Belri lkut data yang melmpelrli lhatkan pelrbandi lngan Return On Asset 

(ROA), Return On Equity (ROE)l dan harga saham pada PT Pyri ldam Farma selktor 

i lndustri l barang konsumsi l yang telrdaftar di l IlSSIl pelri lodel tahun 2012-2014. 
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Tabel 1.1 

Tabel ROA, ROE dan Harga Saham pada PT Pyridam Farma  

Industri Barang Konsumsi terdaftar di ISSI periode tahun     2012-2022 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumbelr : https://www.pyfa.co.ild/ild/ 

Belrdasarkan data tabell dil atas, dapat dilihat bahwa besarnya nilai 

variabel Return On Asset (ROA), Return on Equity (ROE), dan Harga Saham 

mengalami fase fluktuatif. Pada tahun 2014-2020 variabel Return On Asset (ROA) 

konsisten selalu mengalami kenaikan setiap tahun. Pada tahun 2021 variabel 

Return On Asset (ROA) mengalami penurunan yang sangat signifikan dari tahun 

sebelumnya kemudian mengalami kenaikan yang juga signifikan pada tahun 2022.  

Selanjutnya pada variabel Return On Equity (ROE) pada tahun 2014 

mengalami penurunan yaitu diangka 2,74. Tahun 2015-2020 variabel Return On 

Equity (ROE) mengalami kenaikan yang stabil. Dan pada tahun 2021-2022 

mengalami penurunan lalu kenaikan yang sangat signifikan. 

Pada variabel Harga Saham pada tahun 2013-2016 mengalami 

penurunan. Pada tahun 2017 mengalami kenaikan dengan nilai 206. Pada dua 

tahun selanjutnya yaitu 2018-2019 terus mengalami kenaikan. Pada tahun 2020-

2022 kemudian stabil mengalami kenaikan. 

 

Tahun ROA (%) ROE (%) Harga Saham 

(Rp) 

2012 3,91 6,05 175 

2013 3,54 6,6 174 

2014 1,54 2,74 147 

2015 1,93 3,05 133 

2016 3,08 4,88 110 

2017 4,41 6,55 206 

2018 4,52 7,1 193 

2019 4,9 7,49 188 

2020 9,68 14,02 198 

2021 0,72 3,28 1140 

2022 18,24 62,25 1010 

https://www.pyfa.co.id/id/
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Berikut ini merupakan grafik pengemban Return On Asset (ROA), 

Return On Equity (ROE)l dan harga saham pada PT Pyrildam Farma selktor i lndustril 

barang konsumsi l yang telrdaftar di l IlSSIl pelri lodel tahun 2012-2012. 

Tabel 1.1 

Grafik ROA, ROE dan Harga Saham pada PT Pyridam Farma  

Industri Barang Konsumsi terdaftar di ISSI periode tahun     2012-2022 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumbelr : i ldx.com (Di lolah Pelnelli lti) 

 

Dari l urai lan di latas pelnelli lti l ilngi ln melngambi ll judul Pengaruh Return On 

Asset (Roa) Dan Return On Equity (Roe) Terhadap Harga Saham Perusahaan 

Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Issi (Studi Kasus Pt Pyridam 

Farma Periode 2012-2022). 

 

B. Rumusan Masalah 

Belrdasarkan latar bellakang masalah di l atas maka rumusan masalah nya 

selbagai l belri lkut : 

1. Selbelrapa belsar pelngaruh Relturn on Asselt (ROA) telrhadap harga saham 

pelrusahaan selktor i lndustri l barang konsumsi l yang telrdaftar di l IlSSIl (Studil 

kasus PT Pyri ldam Farma pelri lodel 2012-2022) ? 

2. Selbelrapa belsar pelngaruh Relturn on Elui lty (ROEl) telrhadap harga saham 

pelrusahaan selktor i lndustri l barang konsumsi l yang telrdaftar di l IlSSIl (Studil 
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kasus PT Pyri ldam Farma pelri lodel 2012-2022) ? 

3. Selbelrapa belsar pelngaruh Relturn on Asselt (ROA) dan Relturn on Elqui lty 

(ROE l) telrhadap harga saham pelrusahaan selktor i lndustri l barang konsumsi l 

yang telrdaftar di l IlSSIl (Studi l kasus PT Pyri ldam Farma pelri lodel 2012-2022) ? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari l pelnelli ltilan i lni l adalah selbagai l belri lkut : 

1. Untuk melngeltahui l selbelrapa belsar pelngaruh Relturn on Asselt (ROA) 

telrhadap harga saham pelrusahaan selktor i lndustri l barang konsumsi l yang 

telrdaftar di l IlSSIl (Studi l kasus PT Pyri ldam Farma pelri lodel 2012-2022) 

2. Untuk melngeltahui ln selbelrapa belsar pelngaruh Relturn on Elqui lty (ROEl) 

telrhadap harga saham pelrusahaan selktor i lndustri l barang konsumsi l yang 

telrdaftar di l IlSSIl (Studi l kasus PT Pyri ldam Farma pelri lodel 2012-2022) 

3. Untuk melngeltahui l selbelrapa belsar pelngaruh Relturn on Asselt (ROA) dan 

Relturn on Elqui lty (ROEl) telrhadap harga saham pelrusahaan selktor i lndustri l 

barang konsumsi l yang telrdaftar di l IlSSIl (Studi l kasus PT Pyri ldam Farma 

pelri lodel 2012- 2022) 

D. Manfaat Hasil Penelitian 

1. Manfaat teoritis 

a. Untuk pelnuli ls, pelnelli lti lan i lni l dapat di ljadi lkan belntuk apli lkasi l pelngeltahuan 

sellama pelmbellajaran selrta selbagai l pelnambah wawasan dan pelngeltahuan 

melngelnai l Relturn on Asselt (ROA) dan Relturn on Elquilty (ROEl) dalam 

saham i lndustril 

b. Untuk pelnelli lti l sellanjutnya, dapat di ljadi lkan relfelrelnsi l untuk pelnelliltilan     

sellanjutnya di l bi ldang laporan keluangan dan saham i lndustril 

2. Manfaat praktisi 

a. Bagi l akadelmi lsi l, dapat melnjadi l meldi la pelnambah wawasan telrkhusus pada 

jurusan Manajelmeln Keluangan Syari lah di l bi ldang laporan keluangan dan 

saham i lndustri l 

b. Bagi l pelrusahaan yang melnjadi l objelk pelnelli lti lan, dapat melnjadi l salah satu 
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acuan            manajelmeln dalam pelnyampai lan i lnfomasi l khususnya dalam keluangan 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


