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ABSTRAK 
 

RAAFI ANUGRAH, (1209230198) : Pengaruh Kinerja Keuangan dan Variabel 

Makroekonomi Terhadap Harga Saham 

Syariah yang Terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) (Studi Empiris 

pada Perusahaan Konstruksi PT. Adhi 

Karya Tbk Periode 2013-2022) 
 

 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh adanya fluktuasi harga saham syariah PT. 

Adhi Karya Tbk berdasarkan teori trade off yang disebabkan oleh pengaruh Kinerja 

Keuangan PT. Adhi Karya Tbk yang diukur dengan Return on Assets, Return on 

Equity, dan Earning per Share serta dipengaruhi oleh Variabel Makroekonomi yang 

diukur dengan Inflasi, Nilai Tukar, dan PDB.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Kinerja 

Keuangan (ROA, ROE, dan EPS) dan Variabel Makroekonomi (Inflasi, Nilai Tukar, 

dan PDB) secara parsial dan simultan terhadap harga saham Syariah baik dalam 

jangka pendek maupun jangka panjang pada perusahaan PT. Adhi Karya Tbk 

konstruksi yang terdaftar di ISSI periode 2013-2022. 

Kerangka teori dalam penelitian ini didasarkan pada teori sinyal yang 

menyatakan bahwa adanya asimetri informasi yang terjadi ketika pihak manajemen 

tidak menyampaikan semua informasi yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan di 

pasar modal. Investor memerlukan informasi untuk mendapatkan sinyal dalam 

melakukan investasi pada suatu perusahaan.  

Data yang diperoleh dalam penelitian ialah dari laporan keuangan PT. Adhi 

Karya Tbk periode 2013-2022 dari website resmi PT. Adhi Karya Tbk atau di 

www.adhi.co.id, website resmi Bank Indonesia atau www.bi.go.id, serta dari website 

Badan Statistik Indonesia atau www.bps.go.id. Teknik analisis yang digunakan pada 

penelitian ini ialah metode Error Correction Model (ECM).  

Hasil penelitian menunjukkan dalam jangka pendek variabel ROA, ROE, 

EPS, dan Inflasi tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham syariah 

sedangkan variabel Nilai Tukar dan PDB memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham syariah. Dalam jangka panjang, variabel ROA, dan ROE tidak 

memiliki pengaruh dan signifikan terhadap harga saham syariah sedangkan variabel 

EPS, Inflasi, Nilai Tukar dan PDB memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham Syariah. 
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