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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  

 Era globalisasi ekonomi memiliki pengaruh yang sangat signifikan terhadap 

dunia bisnis dalam suatu negara seiring dengan perkembangan zaman yang ditandai 

dengan teknologi informasi yang semakin canggih, dimana berbagai macam 

lembaga keuangan yang semakin tumbuh dan berkembang termasuk pasar modal 

diantaranya. Dalam dunia ekonomi modern dewasa ini pasar modal telah menjadi 

pusat saraf finansial (financial nerve centre), bahkan perekonomian modern tidak 

mungkin dapat eksis tanpa adanya pasar modal yang tangguh yang mempunyai 

daya saing bertaraf global yang terorganisir dengan baik. Kehadiran pasar modal di 

Indonesia memiliki peran yang sangat besar dalalm meningkatkan pertumbuhan 

perekonomian nasional. Dewan Syariah Nasional (DSN) telah mengeluarkan Fatwa 

Nomor: 40/DSNMUI/X/2003 tentang Pasar Modal dan Pedoman Umum Penerapan 

Prinsip Syariah di Bidang Pasar Modal. Pasar modal adalah sebuah sarana yang 

dapat digunakan oleh perusahaan atau emiten yang membutuhkan dana untuk 

mengembangkan usaha serta pihak investor yang memerlukan media untuk 

berinvestasi sehingga mendapatkan keuntungan dari investasi tersebut (Abi, 2016). 

 Perkembangan ekonomi dunia berkembang pesat dan kompleks termasuk 

dengan persaingan antar emiten telah menjadi tolak ukur kuat bagi manajemen 

perusahaan untuk mengoptimalkan kinerja untuk p ierusahaan yang dijalankan. 

Adapun yang dimaksud d iengan pierusahaan adalah s iebuah iorganisasi yang didirikan 
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iol ieh s iesieiorang atau b iebierapa iorang dimana aktivitasnya akan dipr ioduksi dan 

didistribusikan untuk miem ienuhi k iebutuhan iekioniomi manusia. (S ioiemarsio, 1996). 

 P ierusahaan dituntut m ienghasilkan laba atau k ieuntungan dari k iegiatan 

iopierasi ional k iemudian diinv iestasikan k iembali pada b ierbagai b ientuk aktiva 

pierusahaan, dan m iendanai k iegiatan p ierusahaan s iehingga k iegiatan pierusahaan 

dapat bierkiembang dan m ieningkat s iecara t ierus-m ienierus. P ierusahaan m iem ierlukan 

kiecukupan m iodal yang cukup dalam usaha p iengiembangan p ierusahaan. M iodal 

t iersiebut bisa didapatkan m ielalui bierbagai cara, salah satunya d iengan m iemutuskan 

untuk Gio Public. (Husnan, 2000) P ierusahaan Gio Publik artinya p ierusahaan 

m ielakukan kiegiatan s iebagai iemit ien untuk m ienjual s iekuritas di pasar m iodal. 

S iekuritas m ierupakan bukti p ienyiertaan m iodal atau utang yang dik ieluarkan iol ieh 

pierusahaan k iepada masyarakat s iecara langsung, d iengan m iengikuti tata cara yang 

t ielah diatur iol ieh undang-undang dan p ieraturan pielaksanaannya. 

 Kionsiep inv iestasi dalam Islam diwujudkan dalam bientuk nionfinancial yang 

bierimplikasi pada k iehidupan iekioniomi yang kuat. Islam s iebagai nidham al-hayat 

t ielah m ienyiapkan panduan untuk b ierinviestasi diengan m iengutamakan prinsip halal 

dan mashlahah d iengan tujuan dana yang diinv iestasikan m ienjadi b ierkah. Inviestasi 

pada dasarnya adalah suatu k iegiatan m ienanamkan sumbier daya atau m iodal iol ieh 

sieiorang inv iest ior diengan harapan m iendapatkan imbal hasil yang l iebih biesar dimasa 

yang akan datang. Pilihan inv iestasi sangat b ieragam s iepierti d iepiosit io, tabungan, 

iemas, maupun inv iestasi dipasar m iodal. Pasar m iodal pada dasarnya adalah sarana 

atau sumb ier p iendanaan bagi p ierusahaan untuk m iengiembangkan bisnis yang 
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dijalankannya dan s iebagai sumb ier untuk m iendapatkan tambahan dana bagi 

masyarakat. 

 Inviestasi s iebagai sikap b ierjaga-jaga inv iestasi m ienjadi suatu pilihan untuk 

m iemiliki simpanan jangka panjang untuk masa d iepan. Inviestasi dapat dilakukan di 

pasar m iodal dan pasar uang d iengan salah satunya b ierupa saham (as iet kieuangan). 

Adapun piengiertian lain inv iestasi m ierupakan suatu k iomitmien atas s iejumlah dana 

atau sumb ier daya lainnya yang dilakukan pada saat ini, d iengan tujuan untuk 

m iempieriol ieh s iejumlah kieuntungan di masa yang akan dating ( iEfiendi, 2018). 

 Inviestasi dalam Islam t ientunya m iemiliki p ierbiedaan d iengan inv iestasi 

kionviensi ional m ieskipun m iempunyai tajuk yang sama. M ieskipun p ierbiedaan t iersiebut 

tidak t ierlalu signifikan, namun t ietap m ienjadi alasan iol ieh para inv iest ior untuk 

m iemilih jienis inv iestasi mana yang akan dipilih. Kaidah fiqih t ielah m ieniegaskan 

bahwasannya k iegiatan inv iestasi dip ierb iol iehkan diengan catatan harus s iesuai diengan 

prinsip-prinsip syariah yang diatur dalam iekion iomi Islam salah satunya adalah akad 

yang m iengandung sifat k ierielaaan antar kiedua bielah pihak yang b ierakad. 

 P ierkiembangan pasar m iodal saat ini m ienunjukkan pierkiembangan yang 

pienting bagi p ieriekioniomian Indioniesia. Hal ini t ierjadi kariena siemakin m ieningkatnya 

minat masyarakat untuk b ierinviestasi di pasar m iodal. Bierkiembangnya p iengietahuan 

masyarakat t ientang pasar m iodal dan jumlah p ierusahaan yang t ierdaftar di pasar 

m iodal yang s iemakin banyak s ierta dukungan p iem ierintah m ielalui kiebijakan 

bierinviestasi. Pasar M iodal Syariah di Ind ioniesia dimulai diengan dit ierbitkannya 

R ieksa Dana Syariah iol ieh PT. Danarieksa Inv iestm ient Managiem ient pada 3 Juli 1997. 

Kiemudian Bursa iEfiek Indioniesia biekierjasama d iengan PT. Danar ieksa Inviestm ient 
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Managiem ient m ielahirkan Jakarta Islamic Ind iex (JII) pada 3 Juli 2000. P ieluncuran 

JII diharapkan m ienjadi panduan bagi inv iest ior yang ingin m ienanamkan dananya 

siesuai diengan prinsip syariah. K ionstitu ien JII hanya t ierdiri dari 30 saham syariah 

paling likuid yang t iercatat di BiEI. Sama s iepierti ISSI, rievi iew saham syariah yang 

m ienjadi kionstitu ien JII dilakukan s iebanyak dua kali dalam s ietahun, M iei dan 

Nioviembier, m iengikuti jadwal r ievi iew DiES iol ieh iOJK. Diengan adanya JII, para 

piem iodal yang m iem iegang prinsip syariah dalam inv iestasinya di bursa iefiek dapat 

m ienggunakannya s iebagai acuan untuk m iemilih saham-saham syariah (Nafik, 

2009). 

 P ierusahaan yang t ierdaftar Pada Jakarta Islamic Ind iex (JII) m ierupakan 

pierusahaan t ierpilih b ierdasarkan kualifikasi yang tielah dit ietapkan iol ieh pieraturan 

iOt ioritas Jasa K ieuangan (iOJK). P ierusahaan harus m iempiertahankan kin ierja 

pierusahaannya kar iena jika kin ierja p ierfiorma p ierusahaan m ienurun atau m ielanggar 

kualifikasi yang t ielah dit ietapkan, maka sangat mungkin pierusahaan t iersiebut akan 

diganti iol ieh p ierusahaan lain. 

 Jakarta Islamic Ind iex (JII) t ierdiri dari 30 p ierusahan yang t iercatat d iengan 

pienyiel ieksian b ierkala s iecara k ietat iol ieh iOJK. Pierusahaan t iersiebut t iergabung dari 

bierbagai banyak s iekt ior s iepierti s iekt ior piertanian (agricultur ie), piertambangan 

(mining), industri dasar dan kimia (basic industry and chiemicals), anieka industri 

(misciellanieious industry), s iekt ior industri barang k ionsumsi (cionsumier gioiods 

industry) dan lainnya.  

 Pada p ienielitian ini, p ienieliti tierfiokus kiepada s iekt ior industri barang k ionsumsi 

(cionsumier gio iods industry). Hal ini dikarienakan p ierusahaan industri cionsumier 
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gioiods banyak diminati kar iena sangat dibutuhkan untuk m iem ienuhi kiebutuhan 

piokiok dan untuk m ienjamin k iebierlangsungan hidup manusia s iehari- hari. S iekt ior 

cionsumier gioiods industry m ierupakan p ierusahaan yang b ierg ierak dari b ierbagai 

industri yaitu, industri makanan dan minuman, farmasi, k iosm ietik, kiepierluan rumah 

tangga, riokiok, dan industri p ieralatan rumah tangga. P ienielitian t ierfiokus pada 

pierusahaan s iekt ior industri barang k ionsumsi (cionsumier gioiods industry) diengan 

piertimbangan, p ierusahaan t iersiebut kionsist ien dalam 10 pieri iodie t ierakhir t ierdaftar di 

Jakarta Islamic Ind iex (JII) d iengan p ienilaian kin ierja pierusahaan baik. P ierusahaan 

t iersiebut diantaranya adalah PT. Unil ievier Indioniesia Tbk., PT. Ind iofioiod Suks ies 

Makmur Tbk., PT. Ind iof ioiod CBP Suks ies Makmur Tbk., dan PT. Kalb ie Farma Tbk. 

 PT. Unil ievier Indioniesia Tbk biergierak dalam bidang manufaktur, p iemasaran 

dan distribusi barang k ionsumsi, s iepierti makanan dan minuman, k iebutuhan rumah 

tangga, dan k iosm ietik. PT Unil ievier Ind ioniesia ini m ierupakan anak p ierusahaan dari 

Unil ievier yang b ierdiri s iejak tahun 1933. T ielah m iemprioduksi banyak pr ioduk 

t iernama, PT Unil ievier Indioniesia m ienjadi salah satu p ierusahaan b iesar yang m iembieri 

sumbangsih dalam m iem ienuhi b ierbagai k iebutuhan masyarakat. 

 PT Ind iofioiod Suks ies Makmur Tbk atau l iebih dik ienal diengan nama Ind iofio iod 

m ierupakan pr iodusien b ierbagai j ienis makanan dan minuman yang b iermarkas di 

Jakarta, Ind ion iesia. P ierusahaan ini didirikan pada tanggal 14 Agustus 1990 s iebagai 

PT Panganjaya Intikusuma, k iemudian pada tanggal 5 Fiebruari 1994 b ierganti nama 

m ienjadi Ind iofioiod Suks ies Makmur.  

 PT Ind iofioiod CBP Suks ies Makmur Tbk adalah anak p ierusahaan dari 

PT. Indiofioiod Suks ies Makmur Tbk. Pierusahaan ini didirikan tanggal 12 Siept iembier 

https://id.wikipedia.org/wiki/Indofood
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2009. PT Ind iofioiod CBP Suksies Makmur Tbk b ierada pada Cust iomier Brandied 

Prioduct (CBP) m ieliputi makanan ringan, bumbu masakan, minuman k iemasan, 

makanan c iepat saji, susu, pasta, biskuit dan pr ioduk-prioduk makanan ringan 

lainnya. 

 PT. Kalb ie Farma Tbk, m ierupakan pierusahaan int iernasi ional yang 

m iemprioduksi farmasi, supl iem ien, nutrisi dan layanan k iesiehatan yang b iermarkas di 

Jakarta, Ind ion iesia s iejak tanggal 10 S iept iembier 1966. Pierusahaan ini m ienghasilkan 

bierbagai macam-macam bahan farmasi. M ielalui anak usahanya, p ierusahaan ini 

juga m iengiop ierasikan s iejumlah klinik kiesiehatan dan lab iorat iorium klinik. 

P ierusahaan ini adalah salah satu p ierusahaan p ienyiedia layanan k iesiehatan t ierbiesar 

dan yang paling t ierkienal di Ind ioniesia. 

 Kinierja k ieuangan m ierupakan s iebuah lapioran m iengienai kajian k ieuangan 

suatu pierusahaan yang didapatkan dalam s iebuah pieri iodie t iert ientu. P iengukuran s ierta 

pienilaian k ieuangan p ierusahaan m ienjadi titik awal dalam m ieningkatkan 

iefiektivitasnya dalam iopierasi ional s iehingga dapat b iersaing d iengan p ierusahaan 

kiompietit iornya. S iehingga p ierusahaan dapat m iemiliki siebuah standar. Standar 

indikat ior yang digunakan adalah d iengan m ienggunakan rasi io kieuangan yang 

dik iel iompiokkan m ienjadi lima j ienis yaitu rasi io likuiditas, rasi io aktivitas, rasi io 

priofitabilitas, rasi io siolvabilitas, dan rasi io pienilaian pasar (Prihadi, 2019). Rasi io-

rasi io kieuangan ini b ierfungsi untuk m ielakukan analisa t ierhadap k iondisi k ieuangan 

dan m ienilai kin ierja manaj iem ien dalam suatu p ierusahaan. Pada dasarnya rasi io 

kieuangan disusun d iengan m ienggabungkan angka-angka di dalam atau antara 

lapioran laba atau rugi untuk m ienientukan s iebierapa baik kinierja p ierusahaan dalam 
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m iengievaluasi dalam m ieningkatkan margin. Lap ioran kieuangan digunakan untuk 

m iengietahui p iosisi kieuangan suatu p ierusahaan s ierta hasil yang t ielah dicapai iol ieh 

pierusahaan yang b iersangkutan (Munawir, 2004). 

 Lap ioran k ieuangan s iebagai bahan p iertimbangan dan masukan dalam pr iosies 

piengambilan k ieputusan d iemi k iemajuan p ierusahaan di masa yang akan datang. 

Lap ioran kieuangan m iemiliki b iebierapa k iompionien yaitu n ieraca, lap ioran laba rugi, 

lapioran pierubahan iekuitas, lapioran arus kas dan catatan atas lap ioran kieuangan. 

 Lap ioran k ieuangan pada umumnya yang digunakan dalam p ierhitungan 

analisis rasi io yaitu n ieraca dan lapioran laba rugi. N ieraca m ienunjukkan jumlah 

aktiva, hutang dan m iodal dari suatu p ierusahaan pada tanggal t iert ientu (Munawir, 

2004). M ienurut (Kasmir, 2016) lapioran laba rugi m ierupakan lap ioran k ieuangan 

yang m ienggambarkan hasil usaha p ierusahaan dalam suatu p ieri iodie t iert ientu. Kiedua 

kiompionien t iers iebut dapat digunakan untuk m ienghitung analisis rasi io pierusahaan 

dalam piengambilan k ieputusan d iemi k iemajuan p ierusahaan di masa yang akan 

datang. 

 Salah satu p iengukuran yang dapat digunakan dalam p iengambilan kieputusan 

yaitu m ielalui Rieturn ion iEquity (R iOiE). R iOiE (Rieturn ion iEquity) m iencierminkan 

siebierapa biesar rieturn yang dihasilkan bagi p iem iegang saham atas s ietiap rupiah uang 

yang ditanamkannya (Murhadi, 2013). P ierhitungan R iOiE akan m iengalami 

pierubahan apabila laba p ierusahaan m iengalami k ienaikan maupun p ienurunan. 

S iemakin tinggi laba yang dihasilkan, maka akan s iemakin tinggi hasil p ierhitungan 

yang akan dip ieriol ieh, siehingga piengukuran laba dalam p ienielitian ini mienggunakan 

Rieturn ion iEquity (R iOiE). Biesarnya laba p ierusahaan dapat dip iengaruhi iol ieh 
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biebierapa fakt ior, salah satu yang digunakan dalam p ienielitian ini adalah T iotal Ass iet 

Turn iovier (TATiO) dan Diebt t io iEquity Rati io (DiER). 

 T iotal Ass iet Turn iovier (TATiO) m ienunjukkan tingkat iefisi iensi pienggunaan 

kiesieluruhan as iet pierusahaan dalam m ienghasilkan v iolum ie pienjualan t iert ientu. 

Alasan m iemilih rasi io ini untuk m iengietahui k iondisi p ierusahaan dalam 

m ienghasilkan p ienjualan diengan m ienggunakan as iet yang akan ditunjukkan d iengan 

pierhitungan TAT iO. M ienurut (Houston, 2006) diengan s iemakin tinggi T iotal Ass iets 

Turn iovier maka s iemakin baik k iemampuan p ierusahaan dalam m iempieriol ieh laba 

siehingga akan m ieningkatkan priofitabilitas khususnya Rieturn ion iEquity. S iemakin 

tinggi TATiO bierarti s iemakin iefisi ien pienggunaan k iesieluruhan as iet dalam 

m ienghasilkan p ienjualan. Jumlah as iet yang sama dapat m iempierbiesar v iolumie 

pienjualan apabila TATiO ditingkatkan atau dip ierbiesar, s iehingga apabila v iolum ie 

pienjualan biesar dan laba yang dip ieriol ieh s iemakin tinggi (Syamsudin, 2011), 

siehingga dapat disimpulkan TAT iO b ierpiengaruh t ierhadap R iOiE. Hal ini dapat 

dibuktikan dari p ienielitian t ierdahulu yaitu hasil pienielitian Kusumah (2020) 

m ienyatakan bahwa s iecara simultan Diebt t io iequity Rati io dan T iotal Assiet Turn iovier 

bierpiengaruh signifikan t ierhadap Rieturn iOn iEquity. 

 Diebt t io iEquity Rati io (DiER) digunakan untuk m ienilai batasan p ierusahaan 

dalam m ieminjam uang, rasi io ini m iembagi t iotal hutang p ierusahaan d iengan iekuitas 

piemagang saham. D iER yang s iemakin riendah akan m ienunjukkan tingginya tingkat 

piendanaan p ierusahaan yang dis iediakan iol ieh p iem iegang saham (H iornie dan J iohn, 

1997). Bagi kr ieditur, s iemakin biesar DiER maka s iemakin biesar risik io kiegagalan 

yang mungkin t ierjadi pada p ierusahaan (Kasmir, 2016). Diebt t io iEquity Rati io (DiER) 
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yang tinggi b ierarti p ierusahaan m iemiliki b ieban bunga yang l iebih b iesar. Jika b ieban 

bunga yang harus dibayarkan iol ieh p ierusahaan tinggi, maka hal ini dapat 

m iengurangi laba b iersih bagi p iem iegang saham (Azizah, 2023). Akibatnya Rieturn 

iOn iEquity (R iOiE) dapat t ierpiengaruh n iegatif. P ieningkatan hutang akan 

m iempiengaruhi b iesar k iecilnya laba bagi p ierusahaan, yang m iencierminkan 

kiemampuan p ierusahaan dalam m iem ienuhi s iemua kiewajibannya, yang ditunjukkan 

iol ieh biebierapa bagian m iodal s iendiri yang digunakan untuk m iembayar s ieluruh 

kiewajibannya, kar iena s iemakin biesar pienggunaan hutang maka akan s iemakin biesar 

kiewajibannya (Kasmir, 2016). 

 Rasi io aktivitas dan rasi io priofitabilitas adalah analisis yang m ienghubungkan 

unsur-unsur n ieraca dan p ierhitungan laba rugi yang dapat dijadikan ukuran dalam 

m ienilai iefiektivitas dan iefisi iensi pierusahaan. s iemakin tinggi angka p ierputaran as iet 

siemakin iefiektif p ierusahaan m iengiel iola as ietnya, juga s iemakin tinggi rasi io 

priofitabilitas b ierarti s iemakin iefisi ien p ierusahaan m iengiel iola as ietnya. Para inv iest ior 

(piem iegang saham) b ierkiepientingan t ierhadap p ierusahaan untuk dapat m ienierima 

rieturn dari dana yang diinv iestasikan dalam p ierusahaan yang dapat dic ierminkan 

dalam Rieturn iOn iEquity (R iOiE) pierusahaan. Jika R iOiE pierusahaan m ienunjukan 

tingkat k ienaikan maka akan sangat b ierpiengaruh k iepada k ieinginan para inv iest ior 

untuk m iempiertahankan atau m ienambah inv iestasi. 

 Menurut teori profitabilitas, hutang yang besar akan menimbulkan biaya 

hutang yang besar, hal ini sangat memungkinkan kecilnya laba perusahaan. Dengan 

demikian pengaruh antara DER dengan ROE adalah negatif, hal tersebut didukung 

oleh pecking order theory yang menetapkan suatu urutan keputusan pendanaan 
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dimana para manajer pertama kali akan memilih untuk menggunakan laba ditahan, 

kemudian hutang, dan modal sendiri eksternal sebagai pilihan terakhir (Brigham & 

Houston, 2001). 

 Berdasarkan Pecking Order Theory, dimana urutan prioritas sumber dana 

adalah laba ditahan, hutang kemudian saham, jika laba ditahan merupakan sumber 

dana utama maka ekuitas akan besar dan DER rendah. Sehingga DER mempunyai 

pengaruh negatif terhadap ROE (Wardhana, 2011). Apabila perusahaan memiliki 

Debt to Equity Ratio (DER) yang rendah maka meningkatnya kemampuan 

perusahaan dalam membayar semua kewajibannya. 

 Berdasarkan teori yang telah dipaparkan di atas, maka dapat dirumuskan 

bahwa Total Asset Turnover (TATO) berpengaruh positif terhadap Return On 

Equity (ROE). Jika Total Asset Turnover (TATO) mengalami kenaikan maka 

Return On Equity (ROE) harus mengalami kenaikan, begitupun sebaliknya. 

Sedangkan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap Return On 

Equity (ROE). Jika Debt to Equity Ratio (DER) mengalami kenaikan maka Return 

On Equity (ROE) harus mengalami penurunan, begitupun sebaliknya.  

 

 

 

 

 



11 

 

 

Tabiel 1.1  

Tiotal Assiet Turn iovier (TAT iO), Diebt t io iEquity Rati io (DiER), dan Rieturn ion 

iEquity (RiO iE) pada pierusahaan siektior cionsum ier gioiods industry yang 

tierdaftar di Jakarta Islamic Ind iex (JII) p ieri iod ie 2013-2022 

 

 

Tahun Nama Pierusahaan 

Tiotal Asiet 

Turniovier 

(TAT iO) 

 (%) 

Diebt t io iEquity 

Ratiio (DiER)  

(%) 

R ieturn ion 

iEquity (RiO iE)  

(%)  

2013 

PT. Unil ievier 

Indion iesia Tbk. 

242,1   212,3   136,6   

2014 241,7 ↓ 200,9 ↓ 124,9 ↓ 

2015 231,9 ↓ 225,9 ↑ 121,2 ↓ 

2016 239,2 ↑ 256,0 ↑ 135,8 ↑ 

2017 218,0 ↓ 265,5 ↑ 141,8 ↑ 

2018 205,7 ↓ 175,3 ↓ 144,6 ↑ 

2019 207,9 ↑ 290,9 ↑ 116,7 ↓ 

2020 209,3 ↑ 315,9 ↑ 140,2 ↑ 

2021 207,4 ↓ 341,3 ↑ 124,4 ↓ 

2022 255,0 ↑ 358,3 ↑ 129,0 ↑ 

2013 

PT. Ind iofioiod 

Suks ies Makmur 

Tbk. 

71,5   110,9   9,9   

2014 73,9 ↑ 113,7 ↑ 13,6 ↑ 

2015 69,8 ↓ 113,0 ↓ 8,9 ↓ 

2016 81,1 ↑ 87,0 ↓ 12,1 ↑ 

2017 79,8 ↓ 88,1 ↑ 11,3 ↓ 

2018 76,0 ↓ 93,4 ↑ 10,2 ↓ 

2019 79,6 ↑ 77,5 ↓ 11,3 ↑ 

2020 50,1 ↓ 104,6 ↑ 13,1 ↑ 

2021 55,4 ↑ 106,1 ↑ 13,5 ↑ 

2022 61,4 ↑ 92,7 ↓ 10,2 ↓ 

2013 

PT. Ind iofioiod CBP 

Suks ies Makmur 

Tbk. 

221,7   67,4   18,6   

2014 220,4 ↓ 71,6 ↑ 18,8 ↑ 

2015 227,4 ↑ 62,1 ↓ 18,9 ↑ 

2016 220,8 ↓ 56,2 ↓ 20,8 ↑ 

2017 214,8 ↓ 55,6 ↓ 18,3 ↓ 

2018 111,8 ↓ 51,3 ↓ 21,7 ↑ 

2019 109,3 ↓ 45,1 ↓ 21,7 = 

2020 45,1 ↓ 104,3 ↑ 19,2 ↓ 

2021 48,1 ↑ 114,8 ↑ 15,0 ↓ 

2022 56,2 ↑ 100,6 ↓ 10,2 ↓ 
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2013 

PT. Kalb ie Farma 

Tbk. 

141,4   33,5   22,6   

2014 139,6 ↓ 27,4 ↓ 21,2 ↓ 

2015 130,6 ↓ 25,2 ↓ 18,3 ↓ 

2016 127,2 ↓ 22,2 ↓ 18,5 ↑ 

2017 121,5 ↓ 19,6 ↓ 17,3 ↓ 

2018 116,1 ↓ 18,6 ↓ 16,3 ↓ 

2019 111,7 ↓ 21,3 ↑ 15,2 ↓ 

2020 102,4 ↓ 23,5 ↑ 15,3 ↑ 

2021 102,3 ↓ 20,7 ↓ 15,2 ↓ 

2022 106,2 ↑ 23,3 ↑ 15,6 ↑ 

Sumbier: Data diiolah dari Lap ioran Kieuangan yang t ielah dipublikasikan 

↑ = Miengalami p ieningkatan dari tahun s iebielumnya  

↓ = Miengalami p ienurunan dari tahun s iebielumnya 

Tabiel 1.1 di atas m iendieskripsikan data dari masing-masing variab iel 𝑿𝟏 

yaitu T iotal Ass iet Turniovier (TATiO), 𝑿𝟐 yaitu Diebt tio iEquity Rati io (DiER), dan 

variabiel Y yaitu Rieturn iOn iEquity (R iOiE) yang didapat dari iempat p ierusahaan yang 

t iefiokus dalam s iekt ior pierusahaan cionsumier gioiods industry yang t ierdaftar di Jakarta 

Islamic Indiex (JII)  pada p ieri iodie 2013-2022 m ienunjukkan bahwa: 

1.  T iotal Assiet Turn iovier (TATiO) p iertama dari PT. Unil iev ier Indioniesia Tbk. 

didapatkan angka t ieriendah 205,7 dan sampai diangka t iertinggi 255,0. Kiedua, 

PT. Indiofioiod Suks ies Makmur Tbk, dip ieriol ieh nilai t ieriendah 50,1 dan angka 

t iertinggi 81,1. Kietiga, PT. Ind iofio iod CBP Suks ies Makmur Tbk, didapatkan 

angka t ieriendah 45,1 dan angka t iertinggi m iencapai 221,7. K ieiempat, PT. Kalb ie 

Farma Tbk, dip ieriol ieh angka t ieriendah 102,3 dan sampai angka t iertinggi 

m iencapai 141,4.  

S iecara k iesieluruhan data Tiotal Ass iet Turniovier (TATiO) yang dip ieriol ieh dari 

iempat pierusahaan s ielama p ieri iodie 2013-2022 disimpulkan untuk nilai Tiotal 

Assiet Turniovier (TATiO) tieriendah m iencapai angka 45,1 dari PT. Ind iofioiod CBP 
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Suks ies Makmur Tbk. Dan untuk nilai Tiotal Ass iet Turn iovier (TATiO) t iertinggi 

m iencapai angka 255,0 dari PT. Unil ievier Indion iesia Tbk. T iotal Ass iets Turn iovier 

yang riendah m ienunjukkan pierusahaan t ierlalu banyak m ien iempatkan dananya 

dalam bientuk as iet dasar. S iedangkan T iotal Ass iets Turn iovier yang tinggi 

m ienunjukkan p ierusahaan m ienggunakan s iedikit as iet atau as iet yang digunakan 

sudah usang. 

2. Diebt t io iEquity Ratiio (DiER) p iertama dari PT. Uniliev ier Indioniesia Tbk, 

didapatkan angka t ieriendah 175,3 dan sampai diangka t iertinggi 358,3. K iedua, 

PT. Ind iofio iod Suks ies Makmur Tbk, dip ieriol ieh angka t ieriendah 77,5 dan angka 

t iertinggi 113,7. K ietiga, PT. Ind iofioiod CBP Suks ies Makmur Tbk, didapatkan 

angka t ieriendah 45,1 dan angka t iertinggi 114,8. Kieiempat, PT. Kalb ie Farma Tbk, 

dip ieriol ieh angka t ieriendah 18,6 dan sampai angka t iertinggi m iencapai 33,5.  

S iecara kies ieluruhan data Diebt t io iEquity Rati io (DiER) yang dip ieriol ieh dari iempat 

pierusahaan s ielama pieri iodie 2013-2022, disimpulkan untuk nilai Diebt t io iEquity 

Rati io t ieriendah m iencapai angka 18,6 dari PT. Kalb ie Farma Tbk. S iedangkan 

untuk nilai Diebt t io iEquity (DiER) t iertinggi m iencapai angka 358,3 dari PT. 

Unil ievier Ind ioniesia Tbk. P ierusahaan yang s iehat s iecara k ieuangan ditunjukkan 

diengan nilai D iER dibawah angka 1 atau dibawah 100%.  

3. Rieturn iOn iEquity (R iOiE) piertama dari PT. Unil ievier Indioniesia Tbk, didapat 

angka t ieriendah 116,7 dan angka t iertinggi m iencapai angka 141,8. K iedua dari 

PT. Ind iofioiod Suks ies Makmur Tbk, dip ieriol ieh angka t ieriendah 9,9 dan angka 

t iertinggi 13,6. K ietiga, PT. Ind iofio iod CBP Suks ies Makmur Tbk, didapatkan 
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angka t ieriendah 10,2 dan angka t iertinggi m iencapai 21,7. K ieiempat, PT. Kalb ie 

Farma Tbk, dip ieriol ieh angka t ieriendah 15,2 dan angka t iertinggi m iencapai 22,6. 

S iecara k iesieluruhan data Rieturn iOn iEquity Rati io (R iOiE) yang dip ieriol ieh dari 

iempat pierusahaan s ielama p ieri iodie 2013-2022, disimpulkan untuk nilai Rieturn 

iOn iEquity Rati io (R iOiE) t ieriendah m iencapai angka 8,60 dari PT. Ind iofio iod Suks ies 

Makmur Tbk. Dan untuk nilai Rieturn iOn iEquity (R iOiE) t iertinggi m iencapai 

angka144,60 dari PT. Unil ievier Ind ioniesia Tbk. Artinya, s iemakin tinggi nilai 

Rieturn iOn iEquity (R iOiE) yang dip ieriol ieh maka s iemakin baik kariena para 

inv iest ior liebih b iersiemangat untuk m ienanamkan miodal di pierusahaan t iersiebut. 

 Bierdasarkan kiesieluruhan p ienj ielasan yang t ielah dipaparkan dapat 

disimpulkan bahwa data yang t ielah di iolah dari lapioran k ieuangan t iersiebut 

m iengalamai p ierkiembangan yang sangat fluktuatif. Artinya data t iersiebut bisa 

m iengalami kienaikan dan juga p ienurunan yang t ierjadi dis ietiap tahun pieri iodienya. 

Kienaikan dan p ienuruan t iersiebut dip iengaruhi iol ieh biebierapa fakt ior yang m iempunyai 

pierbiedaan dis ietiap p ierusahaannya. Fakt ior t iersiebut bisa diklasifikasikan m ienjadi 

fakt ior iekst iernal yang timbul dari luar p ierusahaan dan fakt ior int iernal yang 

biersumbier dari dalam p ierusahaan. Namun bagi s iebagian inv iest ior, piergierakan 

saham yang fluktuatif ini m ierupakan s iebuah s ieni kariena didalamnya t ierdapat 

piot iensi capital gain atau kieuntungan. P iergierakan s ierta pierkiembangan data t iersiebut 

akan digambarkan juga dalam b ientuk grafik b ierikut ini. 
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Grafik 1.1 

Pierk iembangan Tiotal Asiet Turniovier (TATiO), Diebt t io iEquity Ratiio (DiER), dan 

R ieturn iOn iEquity (RiO iE) PT. Unil ievier Ind ion iesia Tbk. Pieri iod ie 2013-2022 

 

 

 Bierdasarkan pada grafik di atas, t ierdapat fluktuasi antara T iotal As iet 

Turn iovier (TATiO), Diebt t io iEquity Rati io (DiER), dan Rieturn iOn iEquity (R iOiE). T iotal 

Assiet Turniovier (TATiO) miengalami k ienaikan dan p ienurunan yang cukup stabil, 

namun pada tahun 2022 m iengalami kienaikan yang cukup p iesat yakni dari 207,4% 

m ienjadi 255,0% yakni t ierjadi kienaikan 47,64% dari tahun s iebielumnya. Diebt t io 

iEquity Rati io (DiER) m iengalami k ienaikan dan p ienurunan yang cukup signifikan, 

pada tahun 2018 m iengalami p ienurunan yang cukup tinggi yakni t ierhitung dari 

tahun siebielumnya 265,5% m ienjadi 175,3% t ierhitung turun siebiesar 90,2%. Namun, 

pada tahun s ielanjutnya, yaitu dari tahun 2019 hingga 2022 t ierus m iengalami 

kienaikan. Rieturn iOn iEquity (R iOiE) juga m iengalami fluktuasi yang cukup stabil, 

namun pada tahun 2019 m iengalami pienurunan yang cukup tinggi yakni t ierhitung 
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dari tahun s ieb ielumnya 144,6% m ienjadi 116,7% turun s iekitar 27,9% dari tahun 

siebielumnya. 

  

Grafik 1.2 

Pierk iembangan Tiotal As iet Turniovier (TATiO), Diebt t io iEquity Ratiio (DiER), dan 

R ieturn iOn iEquity (RiO iE) PT. Ind iof ioiod Suksies Makmur Tbk. Pieri iod ie 2013-

2022 

 

 

 

 Bierdasarkan pada grafik 1.2, t ierdapat fluktuasi yang t ierjadi antara T iotal 

Asiet Turniovier (TATiO), Diebt t io iEquity Rati io (DiER), dan Rieturn iOn iEquity (R iOiE). 

T iotal Assiet Turn iovier (TATiO) m iengalami k ienaikan dan p ienurunan yang cukup 

signifikan, namun pada tahun 2020 m iengalami pienurunan yang cukup tinggi yakni 

dari 79,6% m ienjadi 50,1% dan t ierhitung m iengalami p ienurunan siekitar 29,5% dari 

tahun s iebielumnya. Diebt t io iEquity Rati io (DiER) juga m iengalami k ienaikan dan 

pienurunan yang cukup signifikan, pada tahun 2020 miengalami k ienaikan yang 

cukup tinggi yakni t ierhitung dari tahun s iebielumnya 77,5% m ienjadi 104,6% naik 

0

20

40

60

80

100

120

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Total Aset Turnover (TATO), Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Return On Equity (ROE) PT. Indofood Sukses Makmur Tbk.

TATO DER ROE



17 

 

 

siebiesar 27,1%. Rieturn iOn iEquity (R iOiE) juga m iengalami fluktuasi yang cukup 

stabil, pada tahun 2015 m iengalami pienurunan s iekitar 4,7% dari tahun s iebielumnya.  

 

Grafik 1.3 

Pierk iembangan Tiotal As iet Turniovier (TATiO), Diebt t io iEquity Ratiio (DiER), dan 

R ieturn iOn iEquity (RiO iE) PT. Ind iof ioiod CBP Suksies Makmur Tbk. Pieri iod ie 

2013-2022 

 

 

 

 Bierdasarkan pada grafik 1.3, tierdapat fluktuasi antara T iotal Asiet Turn iovier 

(TATiO), Diebt t io iEquity Rati io (DiER), dan Rieturn iOn iEquity (R iOiE). T iotal Ass iet 

Turn iovier (TATiO) m iengalami fluktuasi yang cukup signifikan, pada tahun 2018 

m iengalami pienurunan yang cukup tinggi yakni dari 214,8% m ienjadi 111,8% yakni 

t ierjadi pienurunan s iebiesar 103% dari tahun s iebielumnya. Diebt t io iEquity Rati io 

(DiER) juga m iengalami kienaikan dan p ienurunan yang cukup signifikan, pada tahun 

2020 m iengalami kienaikan yang cukup tinggi yakni t ierhitung dari tahun siebielumnya 

45,1% m ienjadi 104,3% t ierhitung naik s iebiesar 59,2%. Dan Rieturn iOn iEquity (R iOiE) 
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m iengalami fluktuasi yang cukup stabil, pada tahun 2022 m iengalami p ienurunan 

siebiesar 4,8% dari tahun s iebielumnya.  

 

Grafik 1.4 

Pierk iembangan Tiotal As iet Turniovier (TATiO), Diebt t io iEquity Ratiio (DiER), dan 

R ieturn iOn iEquity (RiO iE) PT. Kalb ie Farma Tbk. Pieri iod ie 2013-2022 

 

 

 Bierdasarkan pada grafik di atas, t ierdapat fluktuasi antara T iotal As iet 

Turn iovier (TATiO), Diebt t io iEquity Rati io (DiER), dan Rieturn iOn iEquity (R iOiE). T iotal 

Assiet Turn iovier (TATiO) m iengalami p ienurunan yang cukup signifikan dan t ierus 

m ienurus, t ierlihat dari tahun 2013 hingga 2021 lalu m iengalami k ienaikan pada 2022 

siebiesar 3,9% dari tahun s iebielumnya. Diebt t io iEquity Rati io (DiER) m iengalami 

kienaikan dan p ienurunan yang cukup stabil, t ierhitung kienaikan t iertinggi t ierjadi pada 

tahun 2017 siebiesar 7,6% dari tahun s ieb ielumnya. Rieturn iOn iEquity (R iOiE) juga 

m iengalami kienaikan dan p ienurunan yang cukup stabil, p ienurunan t iertinggi t ierjadi 

pada tahun 2015 s iebiesar 2,93% dari tahun s iebielumnya. 
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 Bierdasarkan kie iempat grafik di atas, dapat disimpulkan bahwa siecara 

t ieioritis, nilai Tiotal As iet Turn iovier (TATiO) dan Diebt iEquity Rati io (DiER), s iebagai 

variabiel ind iep iendien akan m iempiengaruhi Rieturn iOn iEquity (R iOiE) siebagai 

variabl ie. Data yang t ierdapat dalam lapioran kieungan m ienunjukkan k ietidaks iesuaian 

data diengan t ieiori. Dapat dilihat bahwa masing-masing rasi io, baik nilai T iotal As iet 

Turn iovier (TATiO), Diebt t io iEquity Rati io (DiER), maupun Rieturn iOn iEquity (R iOiE) 

m iengalami fluktuasi pada s ietiap pieri iod ienya.  

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, maka peneliti tertarik untuk 

mengkaji lebih dalam lagi secara komprehensif dan dituangkan menjadi penelitian 

dengan judul Pengaruh Total Asset Turnover (TATO) dan Debt to Equity Ratio 

(DER) terhadap Return On Equity (ROE) pada perusahaan sektor consumer 

goods industry yang terdahtar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2013-

2022. 

 

B. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah peneliti kemukakan sebelumnya, 

bahwa Total Asset Turnover (TATO) dan Debt to Equity Ratio (DER) di duga 

memiliki pengaruh terhadap Return On Equity (ROE) yang diteliti pada perusahaan 

sektor Consumer Goods Industry. Selanjutnya, peneliti merumuskannya kedalam 

beberapa pertanyaan penelitian sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh Total Asset Turnover (TATO) secara parsial terhadap 

Return On Equity (ROE) pada perusahaan sektor consumer goods industry 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2013-2022? 
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2. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap 

Return On Equity (ROE) pada perusahaan sektor consumer goods industry 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2013-2022? 

3. Bagaimana pengaruh Total Asset Turnover (TATO) dan Debt to Equity Ratio 

(DER) secara simultan terhadap Return On Equity (ROE) pada perusahaan 

sektor consumer goods industry yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2013-2022? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan Pemaparan Rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian 

ini yaitu sebagai berikut :  

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Total Asset Turnover (TATO) 

secara parsial terhadap Return On Equity (ROE) pada perusahaan sektor 

consumer goods industry yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 

2013-2022. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) 

secara parsial terhadap Return On Equity (ROE) pada perusahaan sektor 

consumer goods industry yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 

2013-2022. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Total Asset Turnover (TATO) 

dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan terhadap Return On Equity 

(ROE) pada perusahaan sektor consumer goods industry yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2013-2022. 
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D. Kegunaan Penelitian 

Dengan dilakukannya penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

baik langsung maupun tidak langsung pada pihak yang berkepentingan seperti yang 

dijabarkan sebagai berikut; 

1. Kegunaan Teoritis 

a. Mendeskripsikan dan menjelaskan bagaimana pengaruh Total Asset 

Turnover (TATO) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On 

Equity (ROE) pada perusahaan sektor consumer goods industry yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2013-2022. 

b. Mengembangkan konsep dan teori pengaruh Total Asset Turnover 

(TATO) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On Equity 

(ROE) pada perusahaan sektor consumer goods industry yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2013-2022. 

c. Sebagai tambahan referensi dan informasi guna menambah wawasan 

untuk penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan pengaruh Total Asset 

Turnover (TATO) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On 

Equity (ROE). 

d. Menguatkan penelitian sebelumnya yang berkaitan dengan pengaruh 

Total Asset Turnover (TATO) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Return On Equity (ROE). 

2. Kegunaan Praktis 

a. Bagi investor penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi 

pada saat melakukan analisis fundamental pada sebuah saham dengan 

mempertimbangkan bagaimana Total Asset Turnover (TATO) dan Debt 
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to Equity Ratio (DER) dapat mempengaruhi Return On Equity (ROE) 

pada sebuah perusahaan. 

b. Bagi perusahaan dapat digunakan sebagai salah satu dasar pertimbangan 

untuk mengevaluasi dan mengefesiensikan kinerja perusahaan dengan 

memperhatikan faktor-faktor yang diteliti pada penelitian ini. 

c. Bagi Peneliti, menambah pengetahuan dan memperluas wawasan menulis 

sebagai seorang mahasiswa, serta menambah pengalaman pada bidang 

investasi terutama dalam menilai saham perusahaan. Selain itu, penelitian 

ini berguna untuk salah satu syarat mendapatkan gelar Sarjana Ekonomi 

(S.E) di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, Universitas Islam Negeri 

Sunan Gunung Djati Bandung. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


