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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Setiap perusahaan dalam menjalankan kegiatan usahanya akan selalu
diarahkan pada pencapaian tujuan perusahaan. Salah satu tujuan perusahaan
adalah menghasilkan laba yang sebesar-besarnya. Di era ekonomi modern seperti
sekarang ini, perusahaan sangat membutuhkan tambahan modal untuk mendorong
Kinerja operasional perusahaan. Salah satu cara bagi perusahaan untuk
mendapatkan tambahan modal adalah dengan menawarkan kepemilikan
perusahaan tersebut kepada masyarakat/publik. Pasar modal merupakan tempat
bagi perusahaan untuk menghimpun dana yang berfungsi untuk membiayai secara
langsung kegiatan perusahaan dengan cara melakukan penawaran saham kepada
masyarakat di bursa efek.

Pasar modal merupakan salah satu sarana bagi para pemilik dana atau
investor dalam melakukan investasi pada perusahaan yang membutuhkan dana.
Menurut Abdul Halim (2005), “Investasi pada hakikatnya merupakan penempatan
sejumlah dana pada saat ini dengan harapan untuk memperoleh keuntungan di
masa mendatang”. Alasan utama para investor melakukan investasi dipasar modal
adalah untuk memperoleh keuntungan. Dalam konteks manajemen investasi,
tingkat keuntungan investasi disebut sebagai Return.

Investor merupakan salah satu pihak yang berkepentingan dalam perusahaan.
Setiap investor tentunya mengharapkan keuntungan berupa Return saham pada

saat berinvestasi di pasar modal. Menurut Sharpe (1997), menyatakan bahwa
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