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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Informasi kondisi kinerja perekonomian nasional saat ini maupun yang 

akan datang tentunya sangat penting untuk semua sektor kehidupan, seperti 

pemerintahan, usaha kecil hingga usaha berskala besar bahkan sampai pada 

masyarakat luas. Kondisi tersebut mendorong para pelaku ekonomi dan pemangku 

kepentingan untuk mempersiapkan perubahan strategi. Perubahan ini tidak terlepas 

dari perhitungan para pelaku usaha dalam melakukan produksi, konsumsi hingga 

investasi (Yuslin et al., 2022). 

Perekonomian suatu negara selalu mengalami perubahan dan sangat 

dipengaruhi oleh para pengusaha yang berhasil dalam mengelola perusahaan. 

Perekonomian selalu mengalami perubahan dan persaingan bisnis yang sangat pesat 

sehingga membuat para manajer terus meningkatkan nilai perusahaannya dengan 

mengembangkan dan menjalankan usahanya untuk mengahadapi persaingan dan 

menjalankan operasional perusahaan, setiap perusahaan memerlukan dana. Dana 

yang dapat diperoleh perusahaan dapat berupa dana yang berasal dari dalam 

perusahaan maupun dan yang berasal dari luar perusahaan (Kusmayanti, 2021). 

Menurut Joel G. Siegel dan Jae K. Shim (1999) dalam Irham Fahmi (2021) 

mengatakan struktur modal adalah “komposisi saham biasa, saham preferen, dan 

berbagai kelas seperti itu, laba yang ditahan, dan utang jangka panjang yang 

dipertahankan oleh kesatuan usaha dalam mendanai aktiva”. Struktur modal 

merupakan gambaran dari bentuk proporsi finansial perusahaan antara modal yang
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dimiliki yang bersumber dari utang jangka panjang (long-term liabilities) 

dan modal sendiri (shareholder’s equity) yang menjadi sumber pembiayaan suatu 

perusahaan. Struktur modal suatu perusahaan terdiri dari long-term debt dan 

shareholder’s equity, dimana shareholder’s equity terdiri dari preferred stock dan 

common equity. (Fahmi I. , 2017). 

Belsar kelcilnya angka rasio strulktulr modal melnulnjulkkan banyak 

seldikitnya julmlah pinjaman jangka panjang dari pada modal selndiri yang 

diinvelstasikan pada aktiva teltap yang digulnakan ulntulk melmpelrolelh laba opelrasi. 

Selmakin belsar angka rasio strulktulr modal belrarti selmakin banyak julmlah pinjaman 

jangka panjang, selhingga selmakin banyak bagian dari laba opelrasi yang digulnakan 

ulntulk melmbayar belban bulnga teltap, dan selmakin banyak aliran kas yang digulnakan 

ulntulk melmbayar angsulran pinjaman, akibatnya selmakin seldikit julmlah laba belrsih 

selsuldah pajak yang akan ditelrima olelh pelrulsahaan. Pelnelntulan strulktulr modal 

melrulpakan kelbijakan yang diambil olelh pihak manajelmeln dalam rangka 

melmpelrolelh sulmbelr dana selhingga dapat digulnakan ulntulk aktivitas opelrasional 

pelrulsahaan (Kesuma, 2009). 

Variabell ulkulran pelrulsahaan melrulpakan belsar maulpuln kelcilnya sulatul 

pelrulsahaan yang dapat dilihat mellaluli belsarnya elkulitas, pelnjulalan maulpuln total 

aktiva pelrulsahaan. Total aktiva pelrulsahaan yang selmakin belsar dapat 

melnggambarkan bahwa pelrulsahaan telrselbult suldah melncapai tahap keldelwasaanya. 

Pelrulsahaan yang tellah belrada pada tahap keldelwasaanya maka pelrulsahaan tellah 

melmiliki aruls kas yang positif selrta dipelrkirakan akan melmpulnyai aspelk 

melngulntulngkan dalam kulruln waktul rellatif lama. Ulkulran pelrulsahaan yang selmakin
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tinggi akan belrkaitan elrat delngan kelpultulsan pelndanaan yang akan 

ditelrapkan olelh pelrulsahaan gulna melngoptimalkan nilai pelrulsahaan. Pelrulsahaan 

yang belsar delngan selbaran saham pelrulsahaan yang belsar pulla akan melmiliki 

dampak yang kelcil telrhadap hilangnya kontrol dari pihak dominan telrhadap 

pelrulsahaan, jadi pelrulsahaan yang belrulkulran belsar celndelrulng lelbih belrani ulntulk 

melngellularkan saham barul gulna melmelnulhi kelbultulhan pelrulsahaan keltimbang 

pelrulsahaan kelcil (Suwardika, 2017). 

Profitabilitas adalah kelmampulan pelrulsahaan dalam melncari kelulntulngan. 

Profitabilitas melrulpakan faktor yang selharulsnya melndapat pelrhatian yang khulsuls 

karelna ulntulk dapat mellangsulngkan hidulp sulatul pelrulsahaan maka pelrulsahaan 

telrselbult harulslah dalam keladaan yang melngulntulngkan. Tanpa adanya kelulntulngan 

(profit), maka akan sullit bagi pelrulsahaan ulntulk melnarik modal dari lular (Kasmir, 

2012).  

Profitabilitas julga melmpulnyai arti pelnting dalam ulsaha melmpelrtahankan 

kellangsulngan hidulpnya dalam jangka panjang, karelna profitabilitas melnulnjulkkan 

apakah badan ulsaha telrselbult melmpulnyai prospelk yang baik di masa yang akan 

datang. Profitabilitas ini melngulraikan ulkulran kinelrja pelrulsahaan yang digulnakan 

ulntulk melngulkulr kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba belrsih 

belrdasarkan tingkat aselt telrtelntul delngan melnggulnakan rasio Reltulrn On Asselt 

(ROA), dan ulntulk melngulkulr kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba 

belrsih belrdasarkan modal saham telrtelntul delngan melnggulnakan Reltulrn On E lquliy 

(ROE l) (Sanjaya, 2018). 



 

 

Hulsnan S. (2014) melngartikan nilai pelrulsahaan selbagai harga yang 

mampul dibayarkan olelh calon pelmbelli keltika pelrulsahaan telrselbult dijulal. Keltika 

sulatul pelrulsahaan tellah telrbulka ataul tellah melnawarkan saham kel pulblik maka nilai 

pelrulsahaan diartikan selbagai pelrselpsi selorang invelstor telrhadap pelrulsahaan itu l 

selndiri. Invelstor dapat melmpelrgulnakan nilai pelrulsahaan selbagai dasar ulntulk 

mellihat kinelrja pelrulsahaan pada pelriodel melndatang, dimana nilai pelrulsahaan 

selring dikaitkan delngan harga saham. Invelstor akan melmpelrolelh kelulntulngan 

apabila harga saham pelrulsahaan tinggi. Nilai pelrulsahaan akan telrcelrmin mellalu li 

harga saham pelrulsahaan. Bagi pelrulsahaan yang melnelrbitkan saham di pasar modal, 

harga saham yang dipelrjulalbellikan di bulrsa melrulpakan indikator nilai pelrulsahaan. 

Melmaksimulmkan nilai pasar pelrulsahaan sama delngan melmaksimulmkan harga 

pasar saham. 

Nilai pelrulsahaan yang tinggi akan melmbulat rasa pelrcaya selorang invelstor 

telrhadap nilai pelrulsahaan akan melningkat. Nilai pelrulsahaan tidak hanya dapat 

digambarkan pada harga saham sulatul pelrulsahaan saja, ulntulk melngulkulr tingginya 

nilai pelrulsahaan dapat dilakulkan delngan belrbagai cara, dan salah satul alat ulkulr 

yang dapat digulnakan yaitul pricel tobook valulel (Wijaya, 2015). (Brigham E. F., 

2011) melnyatakan bahwa pricel to book valulel (PBV) melrulpakan rasio kelulangan 

yang melmbandingkan antara harga saham delngan nilai bulkul pelr lelmbar saham, 

apabila nilai PBV yang selmakin tinggi maka selmakin belsar pulla tingkat 

kelmakmulran dari pelmelgang saham, selhingga pelrulsahaan dikatakan tellah melncapai 

salah satul tuljulannya. 
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Nilai pelrulsahaan yang dicelrminkan mellaluli harga saham telntulnya akan 

dipelngarulhi olelh belbelrapa faktor selpelrti indelks harga saham, tingkat sulkul bulnga, 

dan kondisi fulndamelntal pelrulsahaan. Pada kondisi fulndamelntal melrulpakan kondisi 

yang telrkaitan delngan kondisi intelrnal dari pelrulsahaan. Faktor fulndame lntal elrat 

kaitannya delngan kondisi pelrulsahaan selpelrti kondisi kelulangan sulatul pelrulsahaan 

yang dicelrminkan mellaluli kinelrja kelulangan pelrulsahaan. Apabila sulatul pelrulsahaan 

helndak mellakulkan analisis fulndamelntal dibultulhkannya data fulndamelntal 

pelrulsahaan yang belrasal dari laporan kelulangan pelrulsahaan, selpelrti pelnjulalan, 

divideln yang dibagikan, laba pelrulsahaan dan selbagainya (Jogiynto, 2016). 

Tabel 1. 1  

Daftar Perusahaan Di Sektor Kosmetik Yang Tercatat Di Indeks Saham 

Syariah 

No Nama Pelrulsahaan Kodel Pelrulsahaan 

1 PT. Mulstika Ratul Tbk MRAT 

2 PT. Ulnilelvelr Indonelsia Tbk UlNVR 

3 PT. Kino Indonelsia Tbk KINO 

4 PT. Mandom Indonelsia Tbk TCID 

5 PT. Akasha Wira Intelrnational Tbk ADE lS 

 

Pelnellitian ini dilakulkan pada pelrulsahaan sulb selktor kosmeltik. Belrikult 

melrulpakan tabell hasil nilai strulktulr modal (DE lR), ulkulran pelrulsahaan (FS), 

profitabilitas (ROA) dan nilai pelrulsahaan (PBV) pada indulstri selktor kosmeltik 

yang telrdacatat di Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) tahuln 2017 – 2022. 

 

 

 

 



 

 

Tabel 1. 2  

Perbandingan Variabel Perusahaan Sub Sektor Kosmetik yang terdatar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2017-2022. 

Variabell 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

DE lR 

% 

MRAT 0,35 0,39 0,44 0,43 0,40 0,44 

UlNVR 2,65 1,57 2,90 3,15 3,41 3,58 

KINO 0,57 0,64 0,73 1,01 0,98 2,04 

TCID 0,13 0,23 0,26 0,24 0,26 0,28 

ADE lS 0,98 0,82 0,44 0,36 0,34 0,23 

Firm 

Sizel 

% 

MRAT 40,74 40,77 40,81 40,80 40,89 40,93 

UlNVR 30,57 30,19 30,36 30,65 30,57 30,53 

KINO 42,62 42,72 42,99 43,10 43,12 42,98 

TCID 42,30 42,34 42,38 42,28 42,27 42,31 

ADE lS 27,45 27,50 27,43 27,58 27,89 28,12 

ROA 

% 

MRAT 0,474 0,242 0,125 1,374 0,134 11,40 

UlNVR 37,59 72,30 46,13 34,36 29,98 30,09 

KINO 3,741 4,983 11,37 2,110 2,289 20,24 

TCID 6,673 8,039 5,139 4,942 2,358 1,488 

ADE lS 4,596 6,683 10,46 14,16 20,65 22,18 

PBV 

% 

MRAT 0,24 0,20 0,17 0,19 0,20 0,54 

UlNVR 8,24 4,57 6,06 5,67 3,62 4,48 

KINO 1,47 1,82 1,81 1,48 1,07 1,42 

TCID 1,93 1,75 1,09 0,69 0,59 0,57 

ADE lS 1,23 1,12 1,08 1,22 2,00 3,17 

Sulmbelr : www.idx.co.id (data diolah pelnullis 2023) 
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Gambar 1. 1  

Grafik Struktur Modal 

 

Sulmbelr : www.idx.co.id (data diolah pelnullis 2023) 

Belrdasarkan grafik dan tabell diatas nilai strulktulr modal pada selktor 

kosmeltik yang telrcatat di Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) melngalami 

flulktulasi diseltiap tahulnya, strulktulr modal yang melrulpakan pelrimbangan antara 

julmlah ultang jangka pelndelk, ultang jangka panjang dan modal selndiri yang melnjadi 

sulmbelr pelmbiayaan sulatul pelrulsahaan. Pelningkatan telrtinggi telrjadi pada tahuln 

2022 selbelsar 3,58% pada Pelrulsahaan PT. Ulnilelvelr Indonelsia Tbk, pelningkatan 

telrtinngi pada PT. Mulstika Ratul Tbk telrjadi pada tahuln 2019, PT. Kino Indonelsia 

Tbk telrjadi pada tahuln 2022, PT. Mandom Indonelsia telrjadi pada tahuln 2022, 

seldangkan pelningkatan telrtinggi pada PT. Akasha Wira Intelrnational Tbk telrjadi 

pada tahuln 2017 yang dapat di simpullkan selmakin tinggi tingkat (DElR) belrarti 

komposisi hultang julga selmakin tinggi dan harga saham melnjadi relndah. 

 

 

 


